
  الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية 

  يـــــــيم العالي و البحث العلم

 - سعيدة

و التجارية و علوم التسيير

                                                        

الموسومة بـ 

                  تحت إشراف الأستادة:

 زواد رجاء -                  

.رئيسا

.مشرفا

  .ممتحنا

 مخاطر التحریر المالي على الأزمات المصرفیة
 دراسة قیاسیة للإقتصاد التركي بإستخدام نموذج 

الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية 

يم العالي و البحث العلمـــــــوزارة التعل

سعيدة- اهرـــــــولاي الطـــــــتور مـــــــعة الدكــــــجام

و التجارية و علوم التسيير الاقتصاديةالعلوم  كلية

الاقتصاديةالعلوم قسم 

مالية، بنوك و تسيير المخاطر                                                       

الموسومة بـ  مذكرة تخرج لنيل شهادة ماستر

 

                                                 

                                                   

محمد

  المناقشةلجنةأعضاء

رئيسا...............هاشمي الطيب.أ

مشرفا..................رجاء زواد. أ

ممتحنا :........نعجة عبد الرحمان.أ

مخاطر التحریر المالي على الأزمات المصرفیة
دراسة قیاسیة للإقتصاد التركي بإستخدام نموذج 

VAR

التخصص: مالية، بنوك و 

        

 إعداد الطالبة:                                   

              إسلام غفاري- 

محمدعمار  حفظ االله - 

مخاطر التحریر المالي على الأزمات المصرفیة
دراسة قیاسیة للإقتصاد التركي بإستخدام نموذج :
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  : مقدمة 

لم يحدث أبداً على مرّ العصور أن غابت المخاطر عن اĐتمع الإنساني، ولكن الجديد في الأمر هو ازدياد حدēّا 

  .القطاعاتفي العصور الحديثة فضلاً عن أĔا باتت أكثر وضوحاً في القطاع المالي من غيره من

  :ويمكن إرجاع ازدياد المخاطر đذا الشكل إلى أمرين يرتبطان بطبيعة الاقتصاد الحديث وهما

الزيادة في معدّلات التغيير في الحياة الاقتصادية فالقانون الثابت في الاقتصاد هو التغيير و المفاجآت : الأمر الأول 

ارث الطبيعية، بل أصبح الاقتصاد بذاته صانعاً للأزمات لم تعد تأتي فقط من خارج الاقتصاد، كالأزمات والكو 

والتوترات مع كل جديد في أي ميدان، ولذلك أصبح من البديهي توقّع أنواع جديدة من المخاطر التي يمكن 

  .التعرض لها والبحث بالتالي عن أساليب ووسائل لتخفيف هذه المخاطر

بين مختلف قطاعات الاقتصاد، فمع زيادة مظاهر العولمة، وصل هو زيادة معدلات الترابط والتداخل: الأمر الثاني

  .التشابك والتداخل بين مختلف أجزاء الاقتصاد العالمي درجة لم تعرفها البشرية من قبل

فالمنتِج لم يعد يواجه مخاطر قطاعه فقط وإنما أصبح مهدداً بالعدوى من أي مشكلة أو أزمة تقع في أي مكان من 

  .العالم

يل على ذلك ما يطالعنا به المشهد الاقتصادي العالمي هذه الفترة من انعكاسات الأزمة في الاقتصاد وأكبر دل

  .الأمريكي على اقتصاد العالم بأسره

لا نغالي إذ نقول أن القطاع المالي هو أكثر القطاعات الاقتصادية تعرّضاً للمخاطر وبالتالي تعاملاً كما و أننا 

  . معها

حيث سنتطرق في المبحث الأول عن العمليات المصرفية ثم سنتطرق : الفصل ثلاث مباحث  و سنتناول في هذا 

  .وعلاقتها بالتحرير الماليإلى الخطر المصرفي لنتحدث في الأخير عن الأزمات المصرفية
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  .وأهمهاممیزاتهاو المصرفیةالعملیاتماهیة:الأول المبحث

الأخيرة العديد من التحولات الجذرية الهامة أفرزēا التطورات الاقتصادية عرف العمليات المصرفية  خلال السنوات 

العالمية ، ودعت إلى ضرورة المواكبة والتكيف كمتطلبات أساسية وذلك لما كان لها من تأثير كبير على القطاع المالي 

لوجية، وتطبيق برامج الإصلاح والمصرفي أبرزها وأهمها تحرير تجارة الخدمات المالية والمصرفية، والتطورات التكنو 

الاقتصادي، والتكتلات المصرفية، زيادة حدة الضغوط التنافسية بين المتدخلين في السوق المصرفية بتقديم تشكيلة 

  .متنوعة من الخدمات المصرفية بجودة عالية وتكاليف منخفضة

.المصرفیةالعملیاتتعریف: المطلب الأول 

كنشاطالمصرفيةالصناعةوأنخاصةالنتائجمضمونغيرعملالمصرفيةملياتللعشاملقانونيان البحت عريف

.المصرفيةبالعملياتالمقصودفماهو .آخرإلىيوممنمستمرةالمصرفيةمستمر والابتكاراتتطورفياقتصادي

.تقليدي: أولا 

هذهأكثروالمصارفالمصرفيةالعمليات تعريفحاولتالتيالاجتهاداتمنالقانونية عددالسوابقمدرسةفي

 Nitedبين قامتالدعوى التيفي Lord Denningديننغاللوردقدمهالذيالتعريفهودقةالتعاريف

Dominions Trust Ltd. Vs Kirkwoodللعملالواضحةتحديد الصفاتإلىالمحكمةذهبتحيث

  1: حالياً المصارففيعادةً صفتانتوجد" :بقولهاالتقليديالمصرفي

  .لهمالممنوحةالإعتماداتفيوتضعهاللعملاءالشيكاتوتدفعمنالمصارف لأموالتقبل.1

....عملائهمقبلمنعليهمالمسحوبةالدفعأو أوامرالشيكاتسددون قيمة.2

يتم حيثدفاترهمفييشاđهاماأوالجاريةالحساباتمسكفيتتمثلأخرىصفةتحملان معهماالصفتانهاتان

  .الحسابمنوالخارجةالداخلةالدفعاتتسجيل

  

                                                          
1

  10ص .2000: عبد االله خالد أمين، العمليات المصرفية، دار وائل للنشر، الاردن
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المصرفي":يأتيكما    Roblot et Ripertالفرنسيين الفقيهينقبلمن "المصرفي"تعريفتمفقدالفقهفيأما

انتقالأوتوزيعأوبإنتاجمباشربشكليساهملاوهوالقروضوعلىالأموالعلىيضاربتاجرهو

  1"في استثماراتهموالتجارالصناعيينيساعدولكنالثروات

:علىيقومتقليدياً المصارفعملأننستنتجتقدممما

.الجمهورمنمالعلىالحصول-

.للغيرالمالإقراض-

  وغيرهاوحوالاتشيكاتمنالدفعأوامرتنفيذ-

  :حديثا: ثانيا

لندنسوقفيبعيدةكانت)المفرقمصارفبالعاميةتدعىوالتي(التجاريةللمصارفالثلاثةالتقليديةالأعمال

المشاريعبتمويلوتقومالدوليةالتجارةفيتعملالتيالاستثمارمصارفعن)بالعالمالمصارفأسواقأكبر(

.وغيرهاللحكوماتالمصرفيةالضماناتوتمنح

الكبرىالمصارفضغطوتحتالعالمأرجاءمختلففيالمصارفبدأتالماضيالقرنمنالثمانيناتفي

وبدأتالشاملةالمصارفعشرالتاسعالقرنمنذنشطتحيث،الألمانيةبالمدرسةتتأثرواليابانيةالأمريكية

الدولوإقراضالمشاريعوتمويلالتقليديةالعملياتتشملشاملةمصرفيةخدماتبتقديمأوروباكلفيالمصارف

إلىالتأمينخدماتبتقديمبدأتاĔأحتىSyndicated loanكبيرة إقراضلعمليةالمصارفمنعددواتحاد

.الكبرىالشركاتمنوغيرهاللحكوماتالماليةالضماناتجانب

يميزجامعشاملتعريفإيجادأصبححيثالمصرفيةوالعملياتالمصرفتعريفمشكلةبدأتهنا

يمكنعامةبصفةالصعوبةوبالغشائكعمل .الخ ...والتمويليةالماليةالعملياتمنغيرهاعنالمصرفيةالعمليات

تحدأصبحتبل "المصرفيةللأعمالالتقليديبالتخصصتنفيذتعدلمالتيالبنوكهيالشاملةالبنوكأنالقول

الاستثمارأعمالومنها  2"متعددةمصادرمنالأموالعلىوتحصلوالمناطقوالأقاليمالاتĐاكلإلىنشاطها

المصرفيةالعملياتتعدادإلىالحديثةالقوانينلجأتحيثالوضعيالقانونفيأثراً لهيجدلمالفقهيالتعريفهذا

لهاتعترفالتيالاعتباريةالشخصيةأنهعلىالمصرفتعريفإلىأو)2001لعام 28رقمالسوريالقانون(

وموضوعيمميزشاملجامعتعريفإعطاءفيفشلتالوضعيةالقوانينأنأي .المصرفيةبالصفةالمعنّيةالسلطة

  .المصرفيةوالعملياتللمصارف

                                                          
1- R. Roblot et G. Ripert: " Droit Commercial" Tome 2- L.G.D.J., 1986, P 251.  

2
  البحرين- المنامة–بحث مقدم في البرنامج التدريبي لمحامينو المصرفين حول أعمال البنوك "البنوك الشاملة"السيد أحمد عبد الخالق .د
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المصرفیةممیزات العملیات:المطلب الثاني

:بالتالييمكن جمعهاوالتيالمصرفيةالعملياتميزاتتحديدالضروريمنأصبحالتعريفضعفأمام

ماهيتهابحكمالتجاريةالصفةالمصرفيةالعملياتمنحتالعالمدولكل،يكنلمإنفأغلب، :التجاريةالصفة-

.القائم đا عنالنظربغض

بالقاعدةعملاً المصرفي ،بالعملاستقرتمصطلحاتوتستخدمالمتبعةالإجراءاتتنظمتقنيةصفةذاتأĔا-

.  "والمبانيللألفاظلاوالمعانيللمقاصدالعبرة "

الشكلحيثمن، أماوغيرهاكالعقودالمصرفيةالنماذجفيواضحاً أسلوبا الموضوعحيثمنالبنوكإتباع-

.وغيرهاالتجاريةبالأوراقكالتعاملخاصةآثارذاتالمصارفكافةتتبعهخاصشكلفلها

لحقوقتوضيحهارغمإذعانعقودبأĔاالبعضيصفهاقدموحدأسلوبعلىنماذجهافيالبنوككافةتعتمد-

  وعملائهالبنكمنكلوواجبات

السريعةالعملاءبالإضافة لحاجةشروطهابتعديلالبنوكقيامولعدمالنماذجلكافةالموحدالأسلوبعلىتأسيساً - 

.بتفاصيلهاالدرايةأوالشروطدراسةدونالنماذجلهذهالعملاءتوقيعيتمالتعامللإتمام

والنقلالتحصيلوبوالصوالكفالاتكالاعتماداتالدوليالمستوىعلىموحدةبأنظمةالمصرفيةالقوانينتتميز-

  .المطبوعةنصوصهاتعديلأولتغييراĐالالعميلتعطيلابحيثالخارجيةبالتجارةيتعلقمماوغيرها

يسهلوهذا)المفروضهوهذاأو(أطرافهاثقةعلىأيالشخصيالاعتبارعلىدائماً تقومالمصرفيةالعملياتإن

  الاعتبارأنكمامعهتعاملهفيليطمئنالماليومركزهعميلهأخلاقإلىينظرفالبنك .العمليات

بنكمنتختلفالتيوالسرعةالمعاملةوحسنوالخدمةالعملنوعهوالبنكمنالعميلينتظرهالذيالشخصي

.لآخر

الهامةللقراراتالمصرفي بالإضافةالعرفبتقنينللدولالتجاريةالقوانينبعضقامتالخصائصهذهلأهميةونظراً 

غيابفيالنزاعاتبكافةإليهايستندوقاعدةمستقرةالزمنمعأصبحتالتيالمصارفاتحاداتعنالناشئة

  التجاريأوالمدنيالقانونأحكاممنبدلاً الخاصالتشريع
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.المصرفیةالعملیاتأهم: لثالمطلب الثا

مابسسبملحوضاتطوراالمصرفيةالصناعةعرفتانبعدماالراهن،الوقتفيخاصةالمصرفيةالعملياتتتعدد

اهمبينمنالائتمانيعدولمالدول،بينالاموالرؤوسانتقالحريةوزيادةالتكنولوجيا،فيتطورامنالعالمعرفه

.مستمرتجددفيواصبحتالمصرفيةالعملياتوتنوعتتعددتبل،البنوكتقوم đا التيالمصرفيةالعمليات

  : انواع ثلاثإلىالمصرفيةالعملياتعادةوتقسم

النقديةالوديعة(النقد  ايداععلىتنصبوالايداععمليات (“Cash Deposits”او  

MonetaryDeposits  المالية الأوراقوديعةو. Securities Deposits  

الأئتمان عملياتCredit Operations  المستندية الأعتماداتكفتحDocumentary 

Credits   والخصمDiscountالتسليفالجاري والحسابو.  

تداولهاوالتجاريةالأوراقتحصيلكأعمالالوكالةبفكرةترتبطعمليات.  

امامحترفةالمصرفيةالمؤسساتأو المصرفيكونو،محترفةتجاريةاعمالاً تتضمنالذكرالسابقةالأعمالكلان  

.اوليةمعلوماتلديهيكونقدأوعادياشخصايكونقدالاخرالطرف

  .)حديثة(إلكتونيةوأخرىتقليديةمصرفيةعملياتالىتقسيمهايمكنكما   

  .التقليدية المصرفيةالعمليات:أولا 

تزاول عمليات التمويل الداخلي والخارجي كما تعتبر البنوك أحد أهم المكونات الأساسية للنظام المصرفي، فهي 

بالإضافة إلى العديد من الوظائف والعمليات التي . تتكفل بحفظ النقود وتنمية الادخار والاستثمار المالي للبلاد

  .سنتعرض إلى دراستها في هذا المطلب

  : قبول الودائع1

لوديعة تمثل التزاما على البنك بصفته المودع لديه من أبرز وظائف البنوك قبولها للودائع تحت شروط معينة، وا     

  1لصالح المودع صاحب الحق في الوديعة

                                                          
  60ص .،المرجع نفسهعبد االله خالد أمين،1
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فالودائع تمثل الجزء الكبير من . ويقصد بالودائع السيولة المسلمة للبنك من طرف أشخاص طبيعيين أو معنويين

  موارد البنوك التجارية والتي تمارس đا البنوك نشاطاēا

.1: منح الائتمان 2

نقصد بالائتمان القرض، السلفة أو دين وعندما يمنح البنك لعملاء ائتمانا معينا مما يعني أن البنك يثق بقدرة 

فهو بذلك يؤدي وظيفة اقتصادية هامة من حيث تعبئة الأموال والمدخرات . عميله على التسديد خلال مدة معينة

ة في إحداث التنمية الاقتصادية للبلاد، وتمنح البنوك وإعادة دفعها إلى قنوات الاستثمار المختلفة وذلك للمساهم

التجارية لعملائها ائتمانا معينا كالقروض قصيرة الأجل، والمتوسطة كما في حالة إقامة المباني واستصلاح الأراضي، 

  .ريةإلا أن الائتمان قصير الأجل هو الذي يكون الجزء الأكبر من الائتمان الإجمالي الذي تمنحه البنوك التجا

وذلك من خلال جملة من السياسات ) قصيرة، متوسطة وطويلة الأجل(تتولى البنوك التجارية تقديم قروض متنوعة 

التي تتماشى مع نوعية الودائع والضمانات المقدمة لها، كما تأخذ في اعتبارها عند رسم هذه السياسات سلامة 

.إيراد يكفي تغطية مختلف نفقاēا الودائع لديها واحتياجات عملائها وكذلك حصولها على 

  : وينقسم الائتمان الذي تمنحه البنوك التجارية إلى عدة أشكال من أهمها- 

 وهو عبارة عن تسليف مبلغ من المال إلى المستفيد على أن يتعهد برد قيمة هذا : القرض النقدي

من خلال أقساط دورية أو التسديد القرض أو التسليف مضافا إليه مقدار الفائدة الواجبة عليه ويكون التسديد

.مرة واحدة حسب نص الشروط المتفق عليها 

 وفيه يسمح البنك للعميل في أن يصبح حسابه مدينا في حدود مبلغ معين :الدفع تحت الحساب.

 وفيه يخصص البنك لعميله مبلغ معين من المال لقترة محددة دون أن يلزمه بالسحب ، :فتح الاعتماد

رض فوائد على المبالغ المسحوبة إبتداءا من تاريخ السحب إذا ما قام العميل المستفيد بالاستغلال المبالغ على أن تف

.المخصصة له 

والجديد بالذكر أن البنوك التجارية تقوم بمنح أنواع من القروض مقابل ضمانات سواء كانت عينية  مادية،  - 

أما الضمانات الشخصية هي ضمانات لا تحمل أي كأن يقدم المقترض سندات حكومية أو أسهم أو عقارات

  .مدلول مادي فيكون عن طريق كفالة شخصية من المدين لشخص أخر 

                                                          
  64ص المرجع نفسه،عبد االله خالد أمين، 1
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كمبيالة أو   –في هذه الحالة تقوم البنوك بتحصيل أو خصم أوراق التجارية : عمليات الأوراق التجارية

فالخصم هو تقديم . الحرية في الخصم أو تسليفأو تسليف العميل لقاء رهن الأوراق التجارية ولهذا الأخير - سند

المستفيد لورقة تجارية إلى البنك ويحصل على المبلغ المذكور بعد خضم مبلغ الفائدة حاليا بدلا من الانتظار إلى 

.حين تاريخ استحقاق الورقة التجارية

  .ئتمان المقدم للتجارة الخارجية بالإضافة إلى الأنواع السابقة يقدم البنك أنواع أخرى كالائتمان الإيجاري والا

  :خلق الودائع3

تعتبر هذه الوظيفة من العمليات المصرفية غير العادية ،  وتعتمد عملية خلق النقود الودائع على القاعدة التقليدية 

  .   Loaus make depositsالانكليزية القائلة بأن القروض تخلق الودائع 

بتقديم قروض إلى عملائها من أموال الغير ، ثم أصبحت تمنح قروضا من ودائع وعند قيام البنوك التجارية مجتمعة

وهذا ما يؤدي إلى . ليس لها وجود فعلي أي أĔا تقدم قروضا إلى عملائها تزيد قيمتها عن قيمة الودائع الأولية 

  . زيادة المعروض الكلي من النقود 

ودائع إلى البنوك التجارية مجتمعة لأن البنك المنفرد لا وعمدنا إلى تخصيص وظيفة خلق النقود أو خلق نقود ال

يستطيع أن يقوم đا كما في حالة البنوك التجارية مجتمعة ذاك لأنه عندما يمنح قروض فعلية أن يتوقع أنه لمن يعود 

ياطات إليه مبلغ القرض كاملا في حالة البنوك مجتمعة إذن يمكنه أن يخلق ودائع جارية تعادل فقط مقدار الاحت

الإضافية التي يحصل عليها وبالتالي هو أقل قدرة على خلق النقود الودائع ولا يمكنه أن يحدث توسعا مضاعفا في 

  1.عملية خلق نقود الودائع 

2: عمليات مصرفية أخرى4

  : بالإضافة إلى العمليات  السابقة تقوم البنوك التجارية بالقيام بمجموعة من العمليات أهمها 

  .وشراء العملات الأجنبية بيع - 

  ...." .إصدار خطاب ضمان سداد الديون نيابة عن العملاء"القيام بالخدمات نيابة عن العملاء - 

                                                          
  78ص .2000طارق طه، إدارة البنوك و المعلومات المصرفية، دار الكتب للنشر، القاهرة، 1

63ص .2002عبد الغفار حنفي، إدارة المصارف، دار الجامعة الجديدة للنشر، الإسكندرية، 2
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  .إدارة العقارات وممتلكات العملاء أثناء حياēم أو بعد مماēم - 

ظهوره إلا أن مع تطور الفن تعتبر الوظائف المذكورة من أهم الوظائف والعمليات التي يقوم đا البنك وظهرت مع 

  .المصرفي أصبح من شأن البنك أن يواكب هذا التطور من خلال التنويع والتطوير المستمر في خدماته نشاطاته 

  ) .الحديثة(الإلكترونيةالمصرفيةالعمليات:ثانيا

1:الالكترونيةالمصرفيةبالعملياتالتعريف  

شبكاتخلالمنالمبتكرةأوالتقليديةالمصرفيةالخدماتالبنوكتقديمترونيةالالكالمصرفيةبالعملياتيقصد

،البنوكتحددهاالتىالعضويةلشروطوفقافيهاالمشاركينعلىإليهاالدخولصلاحيةتقتصرالكترونيةإتصال

:دفđاđاالعملاءلإتصالكوسيلةالشبكةعلىالمنافذأحدخلالمنوذلك

.الشبكةعلىمصرفيةخدماتتقديمدونالبنكيؤديهاالتىالخدماتعنمعلوماتإتاحة-

وطلبمēبياناوتحديثمēحساباوأرصدةمēمعاملاعلىكالتعرفمحدودةخدماتعلىالعملاءحصول-

.قروضعلىالحصول

مصرفيةخدماتمنالبنكيقدمهمااđيقصدكما.الأموالتحويلمثلمصرفيةعملياتتنفيذالعملاءطلب-

الكترونية،اتصالقنواتخلالمنمتطورةأوتقليدية

فوائدللبنكتحققبذلكوهيالبنك،طرفمنالمحددةالعضويةشروطاستيفاءبعدفيهاالدخوليخول

الجودةومستوياتالعملياتيةالكفاءةرفعوالاستغلالتكاليفتخفيضلاسيماعديدة، .

:2يلىفيماالالكترونيةالمصرفيةالعملياتمزاياوتتمثل

المصرفيةالخدماتوطالبىوالمقترضينالمودعينالعملاءمنأعرضقاعدةإلىالبنوكوصولإمكان. ·

· .جديدةمصرفيةخدماتتقديم

ودوليامحلياالتجزئةعملياتإنجازوتكاليفبالبنوكالتشغيلتكاليفخفض. ·

· .البنوكأداءكفاءةزيادة

الإلكترونيةالمصرفيةالعملياتلتقديمترخيصعلىالبنوكحصولتستلزمالتىالأسباب: 

بتقديمالمصرىالمركزىالبنكمنلهمالمرخصغيرالمصرفيةالخدماتمقدمىمنالمحلىالمصرفىالسوقحماية-

  تقديمبغرضماديةفروعلهيتواجدلامستقلكيانتأسيسفىترغبالتىالجهاتذلكفىبماالخدماتهذه

Virtual bankفقطالالكترونيةالمصرفيةالعمليات

.العملياتتلكلمخاطرالحصيفةللإدارةالبنوكلدىالكافيةالوسائلتوافرمنالتحقق-

.العملياتتلكلتقديمالمصرىالمركزىالبنكمنترخيصعلىالبنوكلحصولاللازمةالرقابيةالضوابطتطبيق-

                                                          
1 Jean Rivoire : Technique bancaire, collection : Que sais-je ?, 1998, page 25.

2
  .160_157ص 2000، الأردن الثانيةللنشر و التوزيع، طبعة المناهج، دار إدارة العمليات المصرفية، دخالد وهيب الراوي
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الالكترونيةالمصرفيةالعملياتلتقديمترخيصعلىالبنوكحصولشروط: 

  المركزيالبنكلدىالمسجلةالبنوكعلىالترخيصمنحيقتصر-

وأسسالمالرأسكفايةمعيارمنبكلالتزامهبمدىتتعلقالتىالرقابيةللضوابطمستوفياالبنكيكونأن- 

الخارجفىالمراسلينلدىالتوظيفاتوتركزالعملاتمراكزفىوالتوازنالمخصصاتوتكوينالقروضتصنيف

.الإئتمانىوالتركز

والتىالالكترونيةالإتصالشبكاتخلالمنخدماتهتقديممخاطرلإدارةحصيفةمبادئالبنكيتبعأن-

.ومتابعتهاعليهاوالرقابةالمخاطرتقييمعلىتشتمل

خلالمنبتأديتهاسيقومالتىالخدماتنوعيةالترخيصعلىللحصولطلبهلدىالبنكيحددأن-

.الشبكات

.الشبكاتعبرالخدماتتقديمجراءمنعليهالواقعةالمسئولياتالبنكيحددأن-

.الشبكاتعبرالخدماتعلىحصولهجراءمنالعميلعلىالواقعةالمسئولياتالبنكيحددأن-

الصفحةعلى  أولابالبندللواردوفقا  الالكترونيةالمصرفيةبالعملياتبالقياملهالمرخصالبنكإفصاح-

Webعليهالحصولوتاريخورقمالشبكاتعبرخدماتهلتقديمترخيصعلىحصولهيفيدبمابهالخاصة

خلالمنبذلكلهاالمرخصالبنوكأسماءعنفيهاالمعلنالمصرىالمركزىالبنكبصفحةالموقعهذاربطمع

Hypertext Linksالترخيصصحةمنالعملاءيتحققحتى.   

الكترونيةلنقوددفعوسائلإصدار

مايلىعلىالكترونيةلنقوددفعوسائلإصداريشتمل :الكترونيةلنقوددفعوسائلبإصدارالتعريف:

– Storedالمخزنةالقيمةلبطاقاتالبنكإصدار value cards Smartالذكيةكالبطاقات،أو-

cards،تسمحممغنطةشرائحتحملالتىالبطاقاتهذهعلىالنقودمنوحداتبتخزينبالسماحوذلكأو غيرها

الكترونيةوسائطعلىالنقودمنوحداتبتخزينElectronic cashإلكترونيةلنقديةالبنكإتاحةبذلك

Electronic deviceهذهوتستخدم،الغرضلهذاخاصببرنامجتحميلهيتمالذىالشخصىالحاسبمثل

ولأغراض.المقابلةبالأطرافالخاصةالالكترونيةالوسائطإلىبتحويلهامحدودةقيمذاتمدفوعاتلإجراءالنقود

بينهامنوالتىالأخرىالدفعبوسائلالمرتبطةللمخاطرالحصيفةبالإدارةأيضاالبنوكتلتزمأنيتعينالضوابطهذه

:

Debit cards++الخصمبطاقات  .للعملاءدائنةحساباتعلىخصماإستخدامهاويقتصر-

 .المقررةللحدودوفقامدينةحساباتعلىخصماإستخدامهاويتمCredit cards++الإئتمانبطاقات

AutomaticالأليالصرفوآلاتPoint of sale terminalsالبيعلنقاطالطرفيةالوحداتوتستخدم

teller machines بشبكةوالإئتمانالخصمبطاقاتحائزىلإتصالكوسائط
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.الإلكترونيةالإتصال

الكترونيةلنقوددفعوسائللإصدارترخيصعلىالبنوكحصولتستلزمالتىالأسباب:

قوةلهادفعكوسيلةللإستخدامالنقدأوراقإصدارقانونااđالمنوطالجهةهوالمصرىالمركزىالبنكأنإلىبالنظر

إبراءقوةلهاليسأنهخاصةالمركزىالبنكلرقابةالكترونيةلنقوددفعوسائلإصدارعمليةتخضع،إبراء

  .البائعوبنكالمشترىبنكمنكلطرفاđتمت التىالمدفوعاتقيمةتسويةبعدإلا

الكترونيةلنقوددفعوسائللإصدارترخيصعلىالبنوكحصولشروط: _

وأسسالمالرأسكفايةمعيارمنبكلالتزامهبمدىتتعلقالتىالرقابيةللضوابطمستوفياالبنكيكونأن-

  الخارجفىالمراسلينلدىالتوظيفاتوتركزالعملاتمراكزفىوالتوازنالمخصصاتوتكوينالقروضتصنيف
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  المصرفیةالبیئةفيالخطروتطورنشأة: الثانيالمبحث 

والخارجيالداخليالمحيطعنناتجةالمخاطرهذهأغلبيةولأنشطتها،الحسنالسيرتعرقلمخاطرعدةالبنوكتواجه

البنوكتحمليفسرالذيالشيءالتكيف،فيصعوباتومشاكلتظهرالأخير،هذاتحولاتبفعلو .للبنوك

منها،للتخفيضالمتخذةالإجراءاتوكذاالمخاطرهذهدرجةوتبقى .المختلفةأنشطتهاتنفيذفيللمخاطردوما

فيتحصلقدالتيالاختلالاتوالتغيراتلمواجهةخصيصاتوضعالتيالمراقبة،أنظمةفعاليةإلىأساساتعود

.المحيط

  

.المصرفیةالبیئةفيالخطرتطورونشأة :المطلب الأول

:لنشأةاأولا

يخضعالقطاعهذاكانفقد ,السبعيناتفيالمصرفيةللبيئةالاستقرارتحقيقعلىعواملعدةساعدتلقد

وسهلت ,التسليفوالمواردتجميععلىأساساً تقومالتجاريةالمصرفيةالعملياتوكانت ,الشديدالقانونيللتنظيم

المصرفيالقطاعبسلامةمشغولةالتنظيميةالهيئاتوكانت ,مستقرةوعادلةربحيةتحقيقعلىالمنافسةمحدودية

.المنافسةوللتغييرالدافعةالحوافزتوجدولم ,مخاطرهامنالحدو ,đاالخاصةالنقودخلققوةعلىوالسيطرة

القطاع،هذافيالجذريالتغيرمنموجاتمعهاحملتالتيالفتراتفكانتالثمانيناتوالسبعيناتأواخرأما

:هيالاستقرارزعزعتعواملثلاثةهناككانالرئيسيةالدافعةالقوىبينومن

.الماليةللأسواقالمتضخمالدور-

.التنظيميةالقواعدواللوائحمنالتحرر-

.المنافسةازدياد-

نوعتو ,البنوكبواسطةالمطروحةالخدماتوالمنتجاتمجموعةمنجذريبشكلالتحررتمالفترةتلكومنذ

فيالعاملينقبلمنجديدةمنتجاتظهرتو ,الأصليةأنشطتهاعنبعيداً ēانشاطاالائتمانيةالمؤسساتمعظم

البنوكدخلتالسريعالنموهذامعو ,المستقبلياتعقودوالماليةالمشتقاتمثلخاصبشكلالماليةالأسواق

التجاريةالمصرفيةالأعمالمجالفيجددمنافسونوظهر ,جديدةمخاطرواجهتوجديدةعملمجالات

المنافسةواشتدت ,المالرأسأسواقنمومعالوساطةلأنشطةالسوقيةالحصةوتناقصت ,التجاريةكالمؤسسات

علىتطور Ĕاأإلاتطورهاسرعةرغمالتيوالذكرسابقةالتغييرلموجاتنتيجةو.القائمةالسوقيةالحصصداخل

المؤسساتضمنالإداريةالوظائفأهممنواحدةلتصبحشديدةبقوةالمخاطرإدارةبرزتفقد ,منتظمونح

  .المصرفية
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  :الخطرثانيا مفهوم 

:نجدالمتداولةالتعاريفأهممنوالخطرتعاريفتعددتلقد

  RESCAREأي RISQUEعلىيدلوالذي

كانمامعبالمقارنةماتغيرحدوثوالتوازنفيالارتفاعلاتينيمصطلحمنمستوحاةمخطركلمةإن :لغة-أ

.المتوقععنالانحرافومنتظرا

رر أوالضالنفعوقوعباحتمالالمرفقينالتأكدوعدمالريبةجوانبهفييحلالذيالالتزامذالكهو :اصطلاحا-ب

.خسارةأوتدهوراإماالأخيرهذايكونحيث

 .فيمنتظرةغيرعواملنتيجةالشخصيةاوالماليةالمواردفيالخسارةوقوعاحتمالĔاأعلىالمخاطرةتعرفكما-

1الطويلأوالقصيرالأجل

أوماديضررأوخسارةعليه،وقعلمنيسبب،مستقبليحدثوقوعاحتمالأنهعلىالخطريعرفكما

قدالخطرعواقبأما-"مجازفةومخاطرةالحياة "يقُالفكما-الصدفةوبالحظيقترنماغالبافهو .معنوي

المؤسساتتلجأالعواقب،هذهلتفاديو.خرابودمارإلىتؤديمعتبرةتكونوقدمحتملة،وضعيفةتكون

ضمانات؛(المخاطرتغطيةبعملياتيسمىماإلىالمخاطر،فيأكثرالتحكموالمواجهةبغرضالاقتصادية،

2....)الختأمينات؛

واختلفتالمصرفي،الخطرتعريفإلىالمهتمينمنالكثيرتعرضلقد : :البنكياوالمصرفيالخطر-ج

إلىمنهاينظرالتيوللزاويةتحقيقه،إلىيسعىالذيوالهدف.باحثكلإليهاينتميالتيللبيئةطبقاتعاريفهم

هذهللبعضعرضسنتفإنناالمخاطرةمفهوملتحديدالراميةالآراءاختلافمنالرغموعلىالدراسة،محلالظاهرة

:يليكماالتعاريف

ابأالمخاطرةفوغانيعرف :الأولالتعريفĔ"الأهدافتختلفبحيثالمستقبلفيانحرافحدوثإمكانية

3"متوقعهوعماتحقيقهافيالمرغوب

ابأالمخاطرةقوهماناليوتجوردانوداونزجونيعرف :الثانيالتعريفĔ"للقياسقابلةاحتمالاتتمثل

أنحيثالتأكدعدمعنتختلفالمخاطرةأنإلىيرامشالقيمةعلىالحصولعدمأوخسائرلتحقيق

  4"للقياسقابلةغيرالأخيرة

                                                          
  بالتصرف،1991،مكتبة الشقري الرئيس العليا  ،الشاملةالإدارة الفعالة لخدمات البنوك ،طلعت أسعد عبد الحميد 1

2 Dossier de lecture : Analyse & couverture des risques de crédit, SIBF , Mars 2000
3 Emett J.Vaughan, Risk Management, (John ,Wiley & Sons. Inc , U.S.A.1997)
4 Goohman John Downes & Jordan Elliott, Dictionary of Finance and Investment Terms,(Barran'sInc. U.S.A. 

,1995) ,P491.

Version de démonstration de l'imprimante PdfPrinter de PixelPlanet - http://pdfprinter.pixelplanet.fr

http://pdfprinter.pixelplanet.fr


الماليالتحريرضلفيالمصرفيةالأزماتمخاطر                                                        الثانيالفصل

68

ابأالمخاطرةبسيسجويليعرف :الثالثالتعريفĔ"العديدعنالناتجةالربحيةعلىالمواتيةغيرالأثارتمثل

ظلفيتتمالتيالمواتيةغيرالأمورتأثيرعلىالوقوفيتطلبالمخاطرةقياسأنوالتأكدعدمعواملمن

1"الربحيةعلىالتأكدعدمظروف

ابأالمخاطرةهندييعرفو :الرابعالتعريفĔذلك فيمعهيتفقوالمستقبليالعائدفيالتقلبتمثل

2التمويلفيالشائعالتعريفيمثلذلكأنإلىيشيرسينكى حيث

إلىالبنكتعرضاحتماليةĔابأالمخاطرةتعرف "يليكماالبنكيةالمخاطرةمفهومتحديدإلىالوصوليمكنومنه

والمدراءالتعريفهذاإنأي .معيناستثمارعلىالمتوقعالعائدتذبذبأو /ولهامخططوغيرمتوقعةغيرخسائر

المراجعيننظروجهةإلىيشير (AUDITEURS)عنالناجمةالبنكيةالآثارإزاءقلقهمعنللتعبير

وفى .استراتجياتهوتنفيذالمعتمدةالبنكأهدافتحقيقعلىالتأثيرعلىقدرةلهاالوقوعمحتملةمستقبليةأحداث

غيرأومتوقعةمستقبليةأحداثعنالناشئةالمواتيةغيرالأثارĔاأعلىالمخاطرةتعريفيمكنتقدمماضوء

.ورأسمالهالبنكربحيةعلىتؤثرمتوقعة

واضحتحديدوسليمنظامإعدادأنغيرالمصرفي،الوجودمنتماماالمخاطرمحويمكنلاأنهالمعلوم،ومن

حدةمنالتخفيضفييساهمذلك،فكللها،عقلانيتسييروكذاالبنكيةبالأنشطةالمحيطةللمخاطر

الصحيحالتنفيذيضمنبحيثالمعلومات،نظامفيالتحكممنفلابدوعليه، .البنوكفيالخطيرةالعمليات

الانحرافاتمنالبنوكيحمينظاموضعأنشكولا .فيهاالمتخذةالمخاطرتقديرإمكانيةيعطيوللعمليات

مننسبيةحمايةضماندفđمتخصصة،بشريةوماديةوسائلتجنيدمعتبرة،تكاليفتحمليستدعيوالأخطاء

.المخاطر

:المصرفيالعملمخاطرفيالمؤثرةالعوامل:ثالتا

أنلهايتوقعوالتيالمستمرة،التطوراتمنمهمةمرحلةعبرالسبعيناتبدايةمنذالتجاريةالمصارفسيرمر

تواجههاالتيالمخاطرحجمفيمميزةآثاراتركهاالتطوراتهذهنتائجمنكانوقد .قادمةأخرىلسنواتتستمر

ماالمصرفيالعملمخاطرفيمهمةآثاراتركتالتيالتغيراتبينمنوكان .ومداهاعملهافيالتجاريةالمصارف

:يأتي

 :والإشرافيةالتنظيميةالتغيرات 1

مخاطرمنللتقليلالتجاريةالمصارفعملعلىالتنظيميةالقيودمنالكثيرالدولمنالعديدفرضتفقد

الأصولبينمعينةبعلاقةالالتزاممثلالسليمة،المصرفيةبالمبادئالالتزامعلىالمصارفولتشجيعالمنافسة،

الواحد،للعميلتقديمهايمكنالتيالتسهيلاتمنالقصوىبالحدودالخاصةالقيودومثلالمال،ورأسالمخاطرة

  المخاطرفيإيجابيةآثارلهكانالذيالأمر
                                                          

1
Joel Bessis, Risk Management in Banking , (John Wiley & Sons Ltd, 1998 , p.5.

  5مكتبة الإسكندرية بدون سنة نشر ص،الهندسة المالية بإستخدام التوريق و المشتقات المالية :الفكر الحديث في إذارة المخاطر ،منير إبراهيم هندي 2
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 :الخارجيةالعواملاستقرارعدم

اتفاقيةيارĔااثرعلىحدثتالتيالعملاتأسعارفيالشديدةوالذبذبةالفوائد،أسعاراستقرارعدمأدى

Bretton Woodsالأسواقالىمنها،الجنسيةالمتعددةخاصةالكبرى،الشركاتفيالخزينةمديريدخولالى،

الذيالأمرمنها،أرباحلتحقيقأوالذبذبات،هذهمثلعنتنتجقدالتيالمستقبليةالخسائرلتفادياماالمالية،

الىعنها،نتجتالتيوالحاجاتالاستقرار،عدمأدىكما .الأسواقتلكفيالمنافسةحدةزيادةالىأدى

هذافيالمصارفإبداعكانوقد .المستقبليةالتغطيةأدواتمنالعديد)الشركاتهذهلمثل(المصارفابتداع

التعاملعلىēاوقدر المصرفية،المؤسساتبراعةعلىدليلاالمالية،الهندسةفيمتخصصةدوائروتطويرها،الĐا

.المصارفخاطرالىأضيفتجديدنوعمنمخاطرخلقالىأدىنفسهالإبداعهذالكن .المتغيراتمع

 :المنافسة 3

الأفضلبمكافأةتقوماĔأكماالأسعار،بأدنىالخدماتأفضلتقديمعلىالمتنافسينإجبارهاالمنافسةمزايامن

الربحيةالهوامشتضيقĔالأالدخل،وعلىالإدارةعلىائتمانيةمخاطرللمنافسةأنفيشكولا .المتنافسينبين

.قصيرةحدودالى

:الميزانيةخارجالموجوداتحجمتزايد 4

المصارف،واجهتهالذيالخطركانوقد .المصرفيالعملمخاطرالىأضافوتنوعها،الموجوداتهذهحجمتزايد

العالميةالماليةالسوقارتĔاعندماإسترليني،جنيهرمليا 1،5بمبلغBPشركةأسهمإصداربتغطيةتعهدتالتي

.المصرفيالعملمخاطرفيالموجوداتهذهمثلأثرمدىعلىمثالأوضح/191987/10الأسودالاثنينيومفي

:التكنولوجيةالتطورات 5

المعلوماتتكنولوجيافيالتطوراتإدارته،ووقياسه،المصرفي،العملمخاطرتعرففيإيجابياأثرتالتيالعواملمن

جانبالىأفضل،بطريقةاēإدار ومخاطرها،تعرفعلىالمصارفقدرةزيادةالمباشرةنتائجهامنكانالتي

فيخلقت،التطوراتهذهأنإلا .النقدإدارةوالإلكتروني،الدفعمثلجديدةمنتجاتإدخالمنتمكينها

.الدفعاتتصفيةمخاطرمثلجديدة،مخاطرنفسه،الوقت (Settlement Risk)

  .الإلكترونيالدفعأنظمةاستعمالثمرةكانتالتي
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التجاریةالمصارففيالخطرمصادر:نيالمطلب الثا

الاستثماراتمنمحفظتهانوعيةمثل،ēاميزانياجانبيفيعناصرعنماإتنتج،لأسباببالمخاطرالمصارفتواجه

الميزانية،خارجبعناصرتتعلقلأسبابأوالودائع،منكبيرةكمياتسحبعلىمفاجئطلبعنأووالقروض،

  الرقابية،والأجهزةالإدارة،اهتماممحطدائماكانتالمصرفيةالأجهزةسلامةأنومع .معاالعواملهذهنتيجةأو

مؤخرالوحظلكنالسنوات،مدىعلىالمختلفةالاقتصاديةوالفعالياتوالمودعين،والنقدية،الماليةوالسلطات

حالاتفيمهماتزايداتشهدبدأتالتيالثمانيناتمطلعفيخاصةالمصارف،بسلامةالاهتمامفيكبيرتزايد

.الأمريكيةالمتحدةالولاياتفيخاصةالمصارفإخفاق

أثبتتوقدالتجارية،المصارفمنالعديدإخفاقعلىالمعاصرالمصرفيالتاريخفيالشواهدمنالكثيروهناك

مداها،وتقديرالمخاطرتعرففيالخطأكانفيهاالمشتركالعاملأنالإخفاقحالاتمنللعديدالعمليةالدراسة

وللاقتصادوالمساهمين،للمودعين،الخسائرمنالكثيرسببالذيالإخفاقالىالنهايةفيأدىالذيالأمر

:يأتيماالمصارفإخفاقعلىالمعاصرةالأمثلةأهمومن .القومي

كبيرةأزمةسببالذي، 1974عامألمانيافي(BANK HAUS HERSTATT)مصرفإخفاق-أ

اقترضهاالتيالأموالإعادةعلىقدرتهعدمبسببوذلك)حجمهصغررغمعلى(الأوروبيةولارالدسوقفي

أثرالذيالأمرالأجنبية،العملاتسوقفيكبيرةخساراتنتيجةالمصارفبينماسوقمن

مصرف،أيلهارضيتعقدالتيالمخاطرالحالةهذهوتعكس .اēبالتزاماالوفاءعلىلهالمقرضةالمصارفقدرةفي

هذهعلىترتبتالتيالآثارومن .وكميتهالأخرىالماليةالمؤسساتلدىأموالمنيودعهمابكيفيةيهتملمإذا

دونالصغيرةالمصارفتركالذيالأمرالكبيرة،المصارفلدىأموالهالإيداعالمصارفمنالعديدتوجهالعملية

.لذلكعاليةلفوائددفعهارغمعلىمصادر

:THE PEN SQURE BANKإخفاق-ب

القطاعهذاالىالعامبالتوجهمتأثراالنفطي،التمويلسوقدخولهنتيجةالمصرفهذاإخفاقكان

إليهالداخلةالمصارفقبولالقطاعهذاعلىالشديدالإقبالنتائجمنكانوقد .العاليةربحيتهبسبب

ايةبدمنذالنفطأسعاربانخفاضالقطاعتأثرعندماسلبيافيهاأثرالذيالأمرالمعتاد،منأعلىبمخاطر

:الآتيةالمخاطرالىتعودĔاأتبينالمصرف،هذاإخفاقأسبابدراسةوعند1982عام .

.الرقابةنظامكفايةعدم-

.واحدقطاعفيالقروضتركيز-

.الأنظمةبموجبالمقررةالحدودالعملاءلبعضالمنوحةالقروضتجاوز-

.مناسبائتمانيتحليلدونقروضمنح-

.للقروضالقانونيالتوثيقضعف-
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.القروضإدارةنظاممناسبةعدم-

كانالذي، 1984عامبريطانيافي:JOHNSON MATHAY BANKERمصرفإخفاق-ت

  الإقراضعملياتفيموظفيهسلوكسؤđاأسبابينمنكانالتيقروضه،محفظةنوعيةنتيجةإخفاقه

  

فيتوسعنتيجةكانالذي، 1983عامأمريكافيCONTINENTAL ILLINOISإخفاق -ث

  .ماليةصعوباتتقلاأوأخفقت،التيالشركاتمنالعديدوالىالنفطي،للقطاعالإقراض

جيدةبربحيةيعملالمصرفهذاكانحيثFRANKLIN NATIONAL BANKإخفاق-ج

قرارذلكتلاثمنيويورك،الىوالانتقالالتوسعإدارتهقررتأنالىنيويورك،ضواحيإحدىفيصغير،وبحجم

القبولالىبالمصرفأدىسلبية، فالتوسعآثارالقراراتهذهلجميعكانوقد .الدوليالمصرفيالعملالىبالانتقال

زادسابقة،خبرةدونالدولي،للعملوالانتقال .شديدةمنافسةالىجرهنيويوركالىوالانتقالبمخاطرعالية،

معا،الأمرينفيالكارثةفكانتوالعملات،بالفوائدالمضاربةطريقعنēامشكلاحلإدارتهفقررت.مصاعبه

1974عامفيإخفاقهالىأدىالذيالأمر

.مؤخراالمشرقومصرفالفرنسي،السعوديالمصرفإخفاق-ح

السلبيةالآثارانتشارولمنعللمودعين،حمايةحكوميةبمبادراتالسابقةالإخفاقحالاتجميعاحتواءتملقد

.الحالاتبعضفيتحملهاتمالتيالمرتفعةالكلفةرغمعلىالأخرى،المصارفالى

داخللبنودنتيجةتكونقدالمصارفعلىالخطرمصادرأنالإخفاقعلىالسابقةالعمليةالأمثلةوتؤكد

البدءقبلسريع،بشكلالميزانيةخارجوالمخاطرالميزانيةضمنالمخاطرتناولسيتملذا، .خارجهاأوالميزانية

  .أحياناالتكرارحسابعلىذلككانولوالمصرفي،للعملالعامةالمخاطرالىبالإشارة
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  المصرفیةالمخاطرانواع:المطلب الثالث 

مخاطر )تحصىلاوتعدلامخاطرتتحملالبنكيةفالمهامالبنكية،الأنشطةطبيعةكذاوالبنكيللمحيطنظرا

1:البنكيالقطاعمخاطرأهمإلىنشيرأنيمكنيلي،وفيما .( …تجارية؛الختنظيمية؛مالية؛

الائتمانيةالمخاطر

التشغيلمخاطر

القانونيةالمخاطر

التسعيرمخاطر

العملاتصرفأسعارمخاطر

الالتزاممخاطر

الدولمخاطر

السمعةمخاطر

الاستراتيجيةالمخاطر  

الإلكترونيةالصيرفةمخاطر

العولمةمخاطر

الإدارةمخاطر

Credit Risk  الائتمانيةالمخاطر 1

لتحقيقالتجاريةالبنوكاعليهاتقومالتيوالهامةالثانيةالرئيسيةالوظيفةهيالمصرفيالائتمانمنحعملياتتعد

وعمليةلها،التشغيليالدخلمنالأكبرالنصيبفيويساهمالبنوكهذهأصولمعظميمثلفالائتمان،أهدافها

وقواعدضوابطضمنوالأمانالربحيةتحقيقإلىيؤديبماللبنوكالمتوفرةللأموالتسويقيةعمليةهيالائتمانمنح

.المخاطرمنوحمايتهاالبنكإليهاوعودالأموالتدفقتضمنالتيالضماناتتوفرمعسليمة

يكونحينفيالدقهبمنتهىلهاالتحوطأوالتنبؤيصعبالتيالمخاطرمنالعديديواجهبطبيعتهالمصرفيوالائتمان

فانالوقتنفسوفيطلبها،عندأوأجالهاانتهاءحالالمودعينبأموالبالوفاءدائمبشكلملتزماالبنك

لسببوذلككاملةبنسبةأونظاميةبطريقةالبنكتجاهقروضهمبقيمةالوفاءوسعهمفييكونلنالمقترضين

وسياحيةوصناعيةوزراعيةتجاريةأنشطةفيتوظيفهتمقدللمقترضينالبنكمنالممنوحالائتمانإنهوجوهري

ثمّ ومنالمصارفتعثرّإلىأدّتالتيالأسبابأهممنالائتمانمخاطرتعتبرلهذابسهولة،اēاستعاديمكنلامختلفة

المخاطرأنعلىالمصرفيينبينإجماعشبهيوجدإذ، (ومتقدمةنامية)الدولفيالاقتصاديةالأزماتحدوث

.المصارفبينشيوعاً المصرفيةالمخاطرأنواعمننوعأكثرهيالائتمانية

                                                          
1  G.Cuvittar & MA.Amazith: Audit et inspection bancaire- Extrait -, Revue SNC, N°14,1997,Page 29.
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:الائتمانخطرمفهوم-أ

فيالخطرمندرجةيتحملبنككلأنكما،الإقراضلعمليةكنتيجةمنهمفرلاأمرالإئتمانخسائرتعد

خطروأن،قرضهإستردادفييفشلعندماالقروضخسائربعضبنككليحققإستثناءوبدونالإئتمانمنحه

الىمقرضمبلغلايجزئيةاوكليةخسارةاوالسدادعنعجزهماوالدفععنالعملاءتخلفيعنيالإئتمان

1المقابلالطرف

الملكيةلحقوقالسوقيةالقيمةوالدخلصافيعلىالمؤثرالاساسيالمتغيرذلكهوالائتمانخطرفانوعليه

يتحملبذلكفانهالمربحةالاصولاحدعلىالبنكاستحوذكلمالانهالسدادتأجيلاوالسدادعدمعنالناتجة

مصادراهمهيالقروضتعتبروالمحددةللتواريخوفقافوائدهوالديناصلبردالوفاءعنالمقرضعجزمخاطرة

.خارجهااوالميزانيةداخلكانتسواءالبنكنشاطاتفيموجودةالاتمانمخاطرويذكرانالاتمان

لمؤسسةقرضمنحخلالمنالبنكيبالنشاطيتعلقخطرهووالتوقيع،خطروالعميل،بخطركذلكيدعىو

  كلياأوجزئياالإستحقاقميعادعنديوفيلابالتاليوالعميلإفلاسخطرالبنكيواجهأينطبيعي،شخصأو

منالنوعهذالتغطيةالكافيةالضماناتتوفرمراعاتهضرورةفيالبنكمسئوليةتظهرهنامنو،2ديونهمبلغ

.المحتملةالخسائرمنهوالخطر

.الائتمانيةالمخاطرأنواع-ب

هذهأسبابوأنإئتمانيةعمليةكلفيإئتمانيةخسائروجودعلىتركزĔاأالسابقةريفالتعامنيلاحظ

ويرىهذا،السدادعنالعميليتوقفعندماتتحققالخسائرهذهوأنخارجيةأوداخليةتكونقدالخسائر

إلىيعود،ومنهاالبنكإرادةعنخارجةطبيعيةمخاطرإلىيعود،منهاللمخاطرةعديدةمصادربوجودآخرون

الأعمالدورةتقلباتأوالإدارةضعفنتيجةأوالمنافسةنتيجةأو،المستهلكينأذواقأوالتكنولوجيافيتغيرات

المخاطرتقييميمكنسبقماعلىوبناءإليها،تؤديوأسبابالإئتمانيةالمخاطرمنأنواعوجودإلىيشيرمما،

يليكماالإئتمانية

بالعميلالمتعلقةالمخاطر_

.للعميلالائتمانيةالسمعةبسببالمخاطرهذهتنشأ-

.الماليةملاءتهمدى-

.الماليووضعهالاجتماعيةسمعته-

  .الائتمانهذامنوالغرضللائتمانحاجتهسبب-

  

                                                          
  124ص،2013،الأردن،دار الوراق ،إدارة المخاطر،حبار عبد الرزاق ،عبد الكريم قندوز ،بن عزوز بن علي 1
  15_10ص2010،دخل عملي لقياس مخاطر الإئتمان المصرفي في البنوك التجارية في فلسطين دراسة تحليلية تطبيقيةعلي عبد االله أحمد شاهين م2
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العميلإليهينتميالذيبالقطاعالمرتبطةالمخاطر_

.العميلفيهيعملالذيالنشاطبطبيعةالمخاطرهذهترتبطإذ-

والإنتاجيةالتشغيليةالظروفباختلافتختلفالمخاطرمندرجةاقتصاديقطاعلكلأنالمعروفمنإذ-

.القطاعهذالوحداتوالتنافسية

تمويلهتمالذيبالنشاطالمرتبطةالمخاطر_

.المقدمةوالضماناتالمطلوببالائتمانالمحيطةالظروفضوءفيالمخاطرهذهوتتنوعتتعدد-

.عقاريةبضماناتعنهيختلفماليةأوراقبضمانالائتمانمخاطرفمثلاً 

الأوراقبضمانالتمويلعملياتبضائع،بضمانتمويلعملياتالنشاطبطبيعةترتبطالتيالمخاطرأمثلةومن

.كمبيالاتبضمانالتمويلعملياتالمالية،

العامةبالظروفالمتعلقةالمخاطر_

  وغيرهاوالاجتماعيةالسياسيةوالتطوراتالاقتصاديةبالظروفالمرتبطةبالمخاطرعادةالمخاطرهذهترتبط

البنكبأخطاءالمتصلةالمخاطر_

العميلقياممنوالتحققللعميل،المقدمالائتمانمتابعةمنالبنكإدارةقدرةبمدىالمخاطرهذهترتبط-

.بهالمتعلقةبالمتطلبات

:هيالمخاطرمندرجةتسببوالتيتحصلالتيالأخطاءومن-

.الرقابيةوالإجراءاتالداخليةالعملنظمضعف-

.المتابعةأجهزةقصور-

.وجهخيرعلىبعملهاالقياممنتمكنهاالتيبالكفاءةتتمتعوالتيالمتخصصةالخبراتتوافرعدم-

المقترحةالتسهيلاتلمنحوالرأيالتوصيةصياغةسلامةعدم-

ومتابعةوتنفيذصناعةفيوالمتداخلةالبنكداخلالمختلفةالاداراتبينجيدةاتصالقنواتتوافرعدم-

.للعميلمنحهيتمالذيالائتمان

بالغيرالمتصلةالمخاطر_

خارجةأمورأوأحداثبأيةالبنكوكذلكالائتمانطالبالعميلتأثربمدىترتبطالتيالمخاطروهي-

:مثلمēإرادعن

.العاليةالمديونيةذووالبنكعملاءأحدإفلاس-

.العميليمارسهاالتيالصناعةفيفشل-

.العميلنشاطأوالبنكنشاطعلىتؤثرطبيعيةكوارث-

.والعميلالبنكمنكلإرادةعنخارجةواقتصاديةسياسيةعوامل-
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:الإئتمانيةالمخاطرعلىالسيطرةأساليب-ت

الوحداتمنكغيرهالرئيسيةالبنكأهدافمنفإن،المصرفيالإئتمانلهايتعرضالتيالمخاطرضوءفي

وسائلعنالبحثيتطلبالذيالأمر،الطويلالمدىعلىوإستمراريتهاالأرباحتحقيقتعظيمهيالإقتصادية

للتحكممناسبةآلياتوتطبيقوضعفيوتتمثل،الأرباحتلكتحقيقتعترضالتيالمخاطرعلىللسيطرةوأساليب

1العامةوالمخاطرالخاصةالمخاطرمنكلفي .

للمنشأةالإستثماريةالخطةخلالمنالقرضبمتابعةللبنكبموجبهايحقالمنشأإدارةتصرفاتعلىقيودوضع-

.العميلودائعتراجعوعدم،للقرضإستخدامهاوأسلوب

.لهاالسوقيللسعروفقاً متحركفائدةسعرعلىالمقترضالعميلمعالإتفاق-

.القرضلسدادزمنيبجولوالالتزاممقدماً الفائدةقيمةسداد-

  .الشخصيةالضماناتإلىبالإضافةالعقاريةالرهوناتتقديم-

:يليكماالإئتمانيةالعمليةمراحلخلالمنالإئتمانمخاطرعلىالسيطرةأساليبتوضيحويمكنهذا

تحديدعناصردراسةخلالمنالإئتمانيةالعميللقدرةالدقيقالتقييمويتم،المخاطرةتقييم

:التاليةالمبادئبمراعاةالمخاطرة

وأسلوبوطريقةالقرضأجلهمنالممنوحوالغرضأعمالهونتائجللعميلالماليللمركزعميقةدراسةإجراء-

.السداد

ذلكونوعيةالنشاطفيالمستثمرةالماليةمواردهحجموبينللعميلđاالمصرحالتسهيلاتإجماليبينالمواءمة-

.النشاط

إطارهفييعملالذيوالنشاطوالسوقالمركزيالبنكخلالمنالعميلعناللازمةالإستعلاماتإستيفاء-

الإئتمانمخاطرعلىللوقوفالأهميةمنكبيرةدرجةعلىتكونعليهاالحصوليتمالتيالمعلوماتأنبإعتبار

 :التنويع_

لدىأومعينةقطاعاتفيالإئتمانتركزوعدمالتنويعمنكبيرةبدرجةالإئتمانيةالمحفظةتتسمأنيعنيوهو

في،والدخولعميلأونشاطلكلللإئتمانأقصىحدوضعخلالمنالتنويعهذاتطبيقويمكنمعينينعملاء

.جديدةمصرفيةأسواق

 :التغطية_

بتطبيقالمقترضعلىعبئهانقلخلالمنالفائدةأسعارفيالتقلباتأعباءتحملتجنبأهمهاصورعدةوتأخذ

الاستحقاقوآجالالحجمحيثمناēواستخداماالأموالمصادربينالمواءمةجانبإلى،معومةفائدةأسعار

  .الفائدةوأٍسعار،

                                                          
  10ص2009عمان ،إدارة المخاطر المالية دار المسيرة لنشر و الطباعة "خالد وهيب الراوي 1
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 :التأمين_

لمفإذا،تأمينشركةلدىالسدادعدممخاطرضدالبنكلصلحبالتأمينيقومأنالعميلمنالطلبفيويتمثل

شركةمنالمناسبالتعويضعلىالحصولللبنكيحقالاستحقاقتاريخفيالعميليسدد

.التأمين

 :التعويضيةالأرصدة_

.السدادإنتهاءحينإلىتأميناتأوكودائعالبنكđايحتفظالتيالأرصدةوهي

 :الضمانات_

:التاليةالشروطفيهيتوفرأنويجبالإئتمانلسدادجديتهلتأكيدالعميليقدمهاالتيالعينيةالضماناتوهي

.للتصرفالقابلية-

.تحديدهاوسهولةالقيمةثبات-

.والتخزينللنقلالقابلية-

  للآخرينإلتزاماتعليهتوجدولاللمقترضالأصلملكيةتكونأن-

 :المتابعة_

إلىالإطمئنانجانبإلىللإقراضالبنكيضعهاالتيالسياسةتنفيذمدىمنالتحققمتابعةإلىدفēوهي 

.بهالمسموحالأقصىالحدتجاوزوعدمالسدادعمليةإنتظامومدىđاالمصرحللتسهيلاتالموضوعةالشروطتنفيذ

 :المتعثرةالحالاتمعالجة_

قصوروجودإلىطبيعيبشكلتعودالتيالمتعثرةالحالاتبعضتظهرالبنكاđيقومالتيالإئتمانيةالعمليةنتيجة

اللازمةالإجراءاتيتخذأنالبنكعلىيتوجبالحالةهذهوفي،المخاطرعلىالسيطرةأساليببعضتطبيقفي

:خلالمنالمحتملةالخسائرلتقليل

.القرضلتصفيةالتمويلمنحعقدفيعليهاالمنصوصالرسميةالإجراءاتفيالسير-

.القرضمنجزءلإستردادترتيباتعمل-

.القرضجدولةلإعادةترتيباتعمل-

  .إرادتهعنخارجةأسبابعنوالناتجةالحاليةأزمتهعلىللتغلبللمقترضالأموالمنجزءإعطاء-

:.التشغيليةالمخاطر2

والتطوراتالمصرفيالتورقمثلجديدةماليةأدواتظهورإلىالعولمةظاهرةبسببالمتلاحقةالتطوراتأدت

إلىأدىالذيالأمرومعالجتها،وحفظهاجمعهاعمليةلجهةخاصةوالمعلوماتالاتصالاتمجالفيالتكنولوجية

إدارةوطرقالمصرفيةالرقابةأساليبتطويرتطلبمماانتقالهاوسرعةالتشغيليةللمخاطرالمصارفتعرضزيادة

علىوالإشرافللرقابةجديدإطاروضعبشأنēامقترحابازللجنةأصدرتالتطوراتلهذهواستجابةالمخاطر،
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.الماليةالمخاطرلتفاديالمصرفيالجهاز

السوقمخاطرغيرمخاطرأيةاĔأعلىتعريفهاتمحيثالتشغيليةللمخاطرتعريفاتعدةهناك :مفهومها-أ

بقواعدالبنوكتزودولمحالياً البنوكتواجههاالتيالتشغيليةالمخاطرأنواعيحددلمالتعريفوهذاالائتمان،ومخاطر

.المالرأسمتطلباتوحسابالمخاطرلقياسأساسية

مخاطر"اĔأعلىعرفهاالذيIIبازلإتفاقضمنالمصرفيةللرقابةبازللجنةعنالصادرهوتعريفأفضلولكن

.الخارجيةوالأحداثوالأنظمةالبشري،والعنصرالداخلية،العملياتفشلأونجاعةعدمعنتنتجخسائرتحمل

."التنظيميةوالمخاطرالسمعةومخاطرالإستراتيجيةالمخاطريستثنيولكنهالقانونيةالمخاطرالتعريفهذاويشمل

IIبازلإطارفيخياراً التشغيليةالمخاطرعنالناشئةالخسائرلمواجهةبرأسمالالإحتفاظيعتبرولا

.فيهجزء جوهريهوبل

(Causal Definition)السببيالتعريفعلىوأعتمدالتشغيلية للمخاطروضوحاً أكثرالتعريفهذاويعتبر

  .لمقابلتهااللازمةالرأسماليةوالمتطلباتأنواعهاحددأنهكما

الخسارةخطراĔبأعرفهاإذلهاالدوليالتمويلمعهدتعريفعنالتشغيللمخاطرالاتفاقيةتعريفيختلفولا

تغطىلمالتيالخارجيةالأحداثحتىأووالأنظمةوالأفرادالداخليةالإجراءاتفيالفشلأوالإخفاقمنالناتجة

السيولة،بمخاطرالمصارفاهتمامعدموتلاحظ .الفائدةمخاطرمثلأخرىرأسماليةاحتياطاتبموجبمسبقاً 

.الحدوثقريبةوالخسائرللعملإستراتيجيةوجودعدمالسمعة،

العملياتمخاطربينمامهمفرقيوجدأنهالىالإشارةتجدر (Operations Risk)التشغيليةوالمخاطر

البنكفيالعملياتدائرةاđتقومالتيبالنشاطاتتتعلق(Operational Risk)،العملياتمخاطرأنحيث

التشغيليةالمخاطرأنحينفيوتأكيدها،التسوياتوعملالإجراءاتعنمسؤولةالعملياتدائرةكون

المؤسسةتعرضإحتماليةأيضاً بلالمختلفةللدوائرالرقابيةالأنشطةدمجفقطليسانهحيثوأعمأشملمفهومها

.أخرىمخاطرأيةلحدوث

التشغيليةالمخاطرانواع-ب

البنوكعلىيتوجبلذلكالمصرفية،الصناعةفيمعانٍ عدةلهتعبيرالتشغيليةالمخاطرأنبازللجنةأكدت

التيالمخاطرتحديدفييساعدهاذلككونالتشغيليةللمخاطرالخاصتعريفهاعلىتعتمدأنداخليةولأغراض

ورقةاēأوردحسبمامنهانوعلكلوتفسيرالتشغيليةالمخاطرأنواعيليوفيماكبيرة،خسائرعلىتنطوي

:بازللجنةقبلمنوالمعدة ( 2003 )السليمةالممارسات

العملياتوإدارةتنفيذ

والضعفاليومية،المصرفوعملياتالعملاءوحساباتللعملياتالخاطئةالمعالجةعنالناتجةالخسائرهي

الأخطاء :ذلكومثالالعمليات،وإدارةالمعاملاتتنفيذفيوالإخفاقالداخلي،والتدقيقالرقابةأنظمةفي
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بسببخسائرالتجارية،الخلافاتبذلك،لهمالمصرحلغيرالبياناتإلىالدخولالبيانات،إدخالفي

.العملاءأصولإتلافأوالإهمال

البشريالعنصر

التيالأفعالتشملكما،(قصدبدونأوبقصد)بالموظفينتتعلقأوالموظفوناđيتسببالتيالخسائر

أوالتنظيميةواللوائحالقانونعلىالتحايلأوالممتلكاتاستعمالإساءةأوالغشمنهاالهدفيكون

المساهمين،العملاء،معالعلاقةعنالناشئةالخسائروكذلكالموظفين،أوالمسؤولينقبلمنالشركةسياسة

موظفين،قبلمنالداخليالإحتيالعمليات :عليهاالأمثلةومن .ثالثطرفوأيالرقابيةالجهات

لحساباتالداخليةالتجارةالبنك،أوضاععنخاطئةتقاريرإعدادفيوالتعمدالمالي،كالإختلاس(

الابتزاز،المسلح،السطوالسرقة،فيالتواطؤالسرية،العملاءبياناتإستخدامإساءةالخاصة،الموظفين

ا،đمصرحغيرحركاتوإنجازتخويلدونولالتداوعمليات)المتعمدالضريبيوالتهربالرشاوى،

.الوظيفيوالأمانالعملممارساتالموظفين،أخطاءبسببوالعقوباتوالغراماتالخاطئة،والمعالجات

والإتصالات الآليةالأنظمة:  

عدمأوالمعلومات،تكنولوجياالتحتية،البنيةبسببالأنظمةفشلأوالعملتعطلعنالناشئةالخسائر

أنظمةفيالأعطالالكمبيوتر،أنظمةيارĔإ :وتشملالأنظمة،فيخللأوعطلوأيالأنظمة،توفر

  .العطلبسببالمفقودةالفائدةالحاسب،فيروساتالبرمجة،أخطاءالاتصالات،

الخارجيةبالبيئةالمتعلقةالأحداث

الممتلكاتتصيبأضراروأيالخارجيالاحتياليشملبماثالث،طرفأعمالعنالناشئةالخسائر

:وتشمل .العملمواصلةفيالمصرفقدرةعلىيؤثربماالقوانينفيتغييرنتيجةوخسائروالأصول،

تدميرالىتؤديالتيالقرصنةووالتزوير،العملاتتزييف،)المسلحوالسطوكالسرقة(الخارجيالإحتيال

والإرهابالكمبيوترشبكاتعبرالإحتيالالائتمان،بطاقاتعبرالإحتيالالبيانات،سرقةالحواسيب،

)إلخ...والفيضاناتوالحرائق،الأرضية،الهزات(الطبيعيةوالكوارث)والإبتزاز

 .الصرفخطر 3

أوأصلمالكيتحملهأجنبيةعملةصرفلسعرمستقبليبتطورالمرتبطالخطربذلكالصرفخطريعرف

الصرفأسعارتعرفهاالتيالتقلباتتؤديو،1)الأجنبيةالعملة(العملةبتلكمقيمةحقوقأوديونصاحب

أرباحايحققالبنكفإنالعملاتصرفسعرزيادةحالةففيسلبية،أوإيجابيةتكونأنيمكننتائجإلىبالبنوك

الذيالسعرعنالعملةتلكسعرإنخفاضحالةفيخسارةتحمليمكنهبالعكسو،)القرضعلىأكبرفوائد(

                                                          
1

Georges Sauvageot, Précis de finance, NATHAN, Paris, 1997, p : 126.
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نتيجةراسمالهوالبنكايراداتاđتتأثر قدالتيالمستقبليةوالحاليةالمخاطرهيالصرفومخاطر.بهإستدان

والبنكعلىتؤثرالمخاطرمنالعديدالصرفسعرعمليةعنينتجو.الصرفسعرحركةفيالمغايرةللتغيرات

.سواءعلىالمستثمرينعلى

البنكياوالبنكيتحملهامخاطرعدةنجدالاجنبيبالنقدالتعاملمجالفي :بالبنكالمتعلقةمخاطره-أ

:يليمامنهاواēحدمنالتقليلاوتجنبهامحاولةوالمخاطربعضمعالتعاملمسؤوليةوالاولىبالدرجة

.الخارجمعمشاكلفيالدولةوقوعخطر:الصعبةبالعملةالائتمانمخاطر-

.اđالمحتفظالفترةخلالالعملاتاسعارفيالمحتملالتغير:السعرمخاطر-

علىالحصولاجلمنبيعهاصعوبةاوللسيولةالتسويقصعوبةفيتكمنالخطورةهناو :السيولةمخاطر-

.توفرتاذاالسوقفيالعملاتهذهاقراضيساويممامطلوبةعملات

.الأجنبيةبالعملاتالاستثمارتطويروالبنكداخللهمالمفوضللدورالمتعاملينفهمعدمخطر-

قيمةتدهوراوبتقلبالمرتبطالصرفسعرخطران :بالعميلالمرتبطةالأحنبيالصرفسعرمخاطر-ب

  هذاوالقروضتقديمبواسطتهاتمالتيالعملاتقيمةتقلبكذاوجهةمنالأجنبيةالعملاتمنالبنوكارصدة

السياساتبعضعنالخطرهذاينتجانيمكنكماآجالهحلولعندللقرضالحقيقيةالقيمةعلىسلبايؤثرما

قيمةكتخفيضالممنوحةللقروضالحقيقيةالقيمةعلىتؤثرالتيوالنقديةالسلطاتتستخدمهاالتيوالتدابير

يارĔابسببالحقيقيةالقيمةفقدانالىيؤديانهاعتبارعلىللبنكبالنسبةحقيقيخطريمثلالذيهذاالعملة

معالتعاملمسؤوليةالاولىبالدرجةيتحملالذيهوالعميلاننجدهناوالقروضتقييماداةالنقديةالوحدةقيم

.اēذاحدمنالتقليلاوتجنبهامحاولةوالمخاطرهذه

 :الخزينةخطر 4

بسحبالمودعينطلباتمعملاءمتهاعدموالزبائنمنالمقدمةالقروضطلباتفيالهائلبالتزايدالأمريتعلق

متوقعةغيرتكونالتيوالمودعةللودائعالمستمرالسحببينالتوفيقكيفيةفيصعوبةالبنكفيجدأموالهم،

.واحدآنفيالمطلوبةوالقروض

 :التسويةخطر 5

الإلغاءفيهايمكنلاالتياللحضةبينماتفصلالتيالفترةخلاللاسيما,الصرفعملياتضمنالناشئالخطر

.شرائهاتمالتيللأداةالنهائيالاستلاموبيعهاتمماليةأداةبدفعلأمر.واحدطرفمن

 :الفائدةسعرخطر 6

للبنكالمحتملةبالخسارةالخطرهذايعرفإذالسعر،فيتقلباتحدوثعندالفائدةسعرلخطرالبنكيتعرض

للتغيراتسلبياالنقديةالتدفقاتحساسيةمدىفييتمثلوالفائدة،لسعرالملائمةغيرالتغيراتعنالناجمةو
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عوائدمنأكبرالمواردتكلفةتكونعندماالمخاطرةهذهتحصلو،1الفائدةأسعارمستوىعلىتطرأالتي

.الإستخداماتتلكمردوديةعنالمواردتكاليفإبتعادبزيادةتزدادوالإستحقاقات

خطريتحملفالمقرضمقترضين،أومقرضينكانواسواءالبنوكفيالمتعاملينكلتمسالفائدةسعرمخاطرةإذن

2بإرتفاعهاديونهتكاليفإرتفاعفيتحملالمقترضأماالفائدة،معدلاتإنخفضتإذاعوائدهإنخفاض .

 :السيولةخطر 8

ويتمثلالأفرادوللمؤسساتقروضشكلفيلتوزيعهاالجمهورمنالودائعتجمعمالي،وسيطالمصارفباعتبار

فالبنوكالأجل،طويلةتكونالقروضبينماالأجلقصيرةتكونماغالباالودائعأنكونالعملية،هذهفيالخطر،

الأخيرةهذهتتمثلوالسيولة،مخاطروالفائدةأسعارتذبذباتمخاطر :خطرينتتحملالتحويلذاđتقوموهي

بمدة(القروضلتمويلضروريةهيوالتيالبنك،فيالمودعةأموالهملاسترجاعالمودعينطلباتارتفاعإمكانيةفي

  )أطول

ودائعهمسحبعلىيحُرضهمالذيالشيءبنوكهم،فيالزبائنثقةفقداننتيجةأيضا،الحالة،هذهتحصلقدو

ثقةوبسمعتهالبنكيحتفظطالمانسبيا،منخفضة،السيولةمخاطرتبقىالعادية،الحالاتفيأنهغيرمنها،

.فيهالزبائن

المناسب،الوقتفيالمقترضينإحتياجاتتلبيةوالمودعينبمسحوباتالوفاءعلىالبنكقدرةبالسيولةويقصد

إحتياجاتوجهة،منالمودعينمسحوباتلمواجهةالنقديةالبنكأرصدةكفايةعدمعنيعبرالسيولةفخطر

.أخرىجهةمنالمقترضين

لاوالودائعمسحوباتأوالقروضعلىالجديدالطلبتوقعالبنكيستطيعلاحينماالسيولةخطريتعاظمو

علىحادطلبوجودحالةفيالمخاطرةهذهتتحققماغالباوللنقدية،جديدةمصادرإلىالوصوليستطيع

.إليهتوظيفهامدةمنأطولإستحقاقهامدةقروضمنحأوالمودعينطرفمنالودائع

 :السمعةمخاطر 9

الخاصةوالقوانينالانظمةمعيتماشىلابماللمصرفالسليمالتشغيلفيالفشلنتيجةالمخاطرهذهتنشأ

الحسنةالسمعةعلىتعتمدالبنوكتؤديهاالتيالانشطةطبيعةانحيثللمصرف،مهمعاملوالسمعةبذلك،

3.والعملاءالمودعينلدى

 :التضخمخطر 10

عليهايحصلالتيوالفوائدالقرضاصلفيالمستثمرةللنقودالشرائيةالقوةفيانخفاضالتضخمخطرعنيترتب

النحوعلىتعريفهايمكنوالتيالشرائيةالقوةانخفاضبمخاطرالمخاطرهذهمثلعلىالبعضيشيرلذاالبنك،

                                                          
1

J Bessis, Gestion des risques et gestion actif-passif des banques, Dalloz, Paris, 1996, p : 17.
2 Sylvie de Coussergues, La gestion de la banque, Edition DUNOD, Paris, 1992, P : 106.
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1 .التضخمنتيجةالمحتملةالمخاطرالىالشرائيةالقوةانخفاضمخاطرتشير :التالي

 :الإستراتيجيالخطر 11

منالقروضمنحفيالتوسعخطرنذكرالمثالسبيلعلىوالعامة،السياسةبخطركذلكالخطرهذايسمىو

فيالإستثمار(الأداءفيإنخفاضحالةيشهدسوقفيالبنكتخصصأوالنامية،للدولالغربيةالبنوكطرف

مسارعلىسلبيةنتائجيحملهمماللبنكإستراتيجيتوجيهسوءأوغيابالخطرهذايبينو،)عائداأقلمجالات

.كبيرةبمنافسةيتميزمحيطظلفيخصوصانموهوتطوره

 :التنظيميالخطر 12

جزاءاتالبنكتحملعنهينتجماهووالبنكيللنشاطالمنظمةالتشريعاتإحترامعدمالتنظيميالخطريعكس

أوقضائيطابعالعقوباتهذهتأخذوالتشريعات،هذهفيعليهمنصوصهوماحسبيدفعهاغراماتو

.البنكمنالإعتمادسحبحدإلىالعقوبةدرجةتصلقدوجنائي،أوجبائي

للنشاطالداخليةالقواعدوالمبادئإحترامعدمعنالناتجالمعنويالخطرعلىكذلكالخطرهذايشملو

لإجراءاتالبنكتعرضإلىوللزبائنمحتملةخسارةإلىيؤديالذيالمهنيالسرعنالكشفكخطأالبنكي،

.ماليطابعذاتعقابية

 :الدوليالمصرفيالعملمخاطر 13

إضافيخطرالىعملهافيالدوليةالطبيعةذاتالمصارفتتعرضإليها،أشيرالتيالمخاطرمجموعةجانبالى

نتيجةماليةخسارةاحتمالخطربأنهالخطرهذايعرفو(COUNTRY RISK)القطر؟خطرهو

.سياسيةأسبابنتيجةأوالمعني،للقطرالكليبالاقتصادتتعلقمشكلات

هذا .التحويلخطروالسياسي،الخطرتحليلعلىالتركيزخلالمنعادة،القطر،مخاطرتقويميتمو

القيامعلىالقدرةعنالثانيالخطريعبربينمابالتزاماته،الوفاءفيالمعنيالقطررغبةعنالأولالخطريعبرو

.التحويلبعمليةالفعلي

CAPITAL ADEQUACY RISK:المالرأسخطر 14

فيأثرالتدنيلذلكيكونأنقبلالموجوداتقيمةإليهتتدنىأنيمكنالذيالمدىعنالمالرأسمخاطرتعبر

مواجهةعلىقادرايكونأنيمكنموجوداته،من % 10رأسمالهيشكلالذيفالمصرف .المودعينحقوق

فانأخرى،ناحيةمنو .موجوداتهمن % 5رأسمالهيشكلالذيالمصرفمنأكثرموجوداتهقيمةفيتدن

اختارفإذا .المساهمينحقوقعلىالعائدفيإيجابيأثرلهموجوداته،لحجمبالنسبةالمصرف،رأسمالانخفاض

.صحيحالعكسوالعائد،فيتحسنالىسيؤديذلكأنفيشكفلامديونيته،زيادةمصارف

رأسأثرخلالمنالمصرفيالنظاماستقرارفيالعنصرهذاأهميةالىالمالرأسمناسبةبخطرالاهتماميعودو

                                                          
  126المرجع السابق صنفس1
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:هوالمالرأسمنالهدفأنخاصةالإخفاق،مخاطرتخفيضفيالمناسبالمال

.التصفيةالمصرفيتفادىبذلكوتحققها،عندالخسائرلامتصاصواق-

.المصرفمركزسلامةفيالثقةخلالمنذلكوحدثت،ماإذاالسيولة،أزماتأثرمنالتخفيف-

.الإخفاقحالةفيالمودعينخسائرمنالتخفيف-

لهذهوميةالحكالماليةالأوراقتعتبرو .مخاطرهادرجةوالأصولبنوعيةالمودعينلحمايةاللازمالمالرأسيتأثر

.المخاطرمنمتفاوتةدرجاتفلهاالأصولأنواعبقيةأمامخاطر،دونأصولاالغاية

الموجوداتالىالمالرأسنسبةانخفاضوالمصرفي،العملمخاطرتزايد :هماأمرينالخطرذاđالاهتمامأثارلقدو

بدايةفيخاصةاهتمامها،الموضوعهذاإعارةالىالتنظيميةبالجهاتأدىالذيالأمرللنظر،لافتةدرجاتالى

  العاملةالمصارفبعضفيجدامرتفعةمعدلاتالىالمالكينحقوقالىالودائعنسبوصلتعندماالثمانينات،

الأسبابمنوالمصارف،بينماسوقمنالمشتراةالأموالعلىمصادرهافيتعتمدالتيالدوليةالماليةالمراكزفي

:المالرأستنظيمفيالاهتمامالىأدتالتي

.الفرديالمستوىعلىالإخفاقمخاطرتقليلخلالمنالمصرفيالنظاماستقرارتعزيز-

.المنافسةمخاطرمنالمصارفوقاية-

 .الالكترونيةالمصرفيةالعملياتمخاطر 15

ينبغىأنهإلىالمصرفيةللرقابةبازللجنةأشارتوقدمتعددةمخاطرالالكترونيةالمصرفيةالعملياتتقديميصاحب

عليهاوالرقابةتقييمهاخلالمنالمخاطرهذهإدارةلهاتتيحالتىوالإجراءاتالسياساتبوضعالبنوكقيام

مايلىشملتالمخاطرهذهلإدارةمبادئ 2001وماي 1998مارسخلالاللجنةوأصدرتومتابعتها

Operational riskالتشغيلمخاطر-أ

أعمالأوالعملإنجازأوالنظمتصميمملاءمةعدمأوللنظمالكافىالتأمينعدممنالتشغيلمخاطرتنشأ

-:التالىالنحوعلىوذلكالعملاءقبلمنالإستخدامإساءةنتيجةوكذاالصيانة

: System securityللنظمالكافيالتأمينعدم-

دفđالبنكحساباتلنظملهمالمرخصغيرUnauthorized accessإختراقإمكانعنالمخاطرهذهتنشأ

بما،بهالعاملينمناوالبنكخارجمنذلكتمسواءوإستغلالهابالعملاءالخاصةالمعلوماتعلىالتعرف

.الإختراقذلكوإعاقةلكشفكافيةإجراءاتتوافريستلزم

:الصيانةأعمالأوالعملإنجازأوالنظمتصميمملاءمةعدم-

-Slowالاداءبطىء(اēكفاءعدمأوالنظمإخفاقمنوهى تنشأ Down  لمواجهة)المثالسبيلعلى

مصادرعلىالإعتمادزادإذاوخاصةالنظموصيانةالمشاكلهذهحلفىالسرعةوعدمالمستخدمينمتطلبات

Outsourcing.اللازمةالأساسيةالبنيةبشأنالفنىالدعملتقديمالبنوكخارج
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-:العملاءقبلمنالإستخدامإساءة Customer misuse of services

Securityالوقائيةالتأمينبإجراءاتالعملاءإحاطةعدمنتيجةذلكويرد precautions

بإستخدامالأموالغسيلبعملياتالقيامأوآخرينعملاءحساباتالىبالدخولإجراميةلعناصربسماحهم أو

.الواجبةالتأمينإجراءاتإتباعبعدمقيامهمأوالشخصيةمēمعلوما

Reputational riskالسمعةمخاطر-ب

خدماتهتقديمعلىقدرتهعدمنتيجةالبنكتجاهسلبيعامرأىتوافرحالةفيالسمعةمخاطرتنشأو

  لإحتياجاتالفوريةالإستجابةوالإستمراريةمعالدقةوالسريةوالأمانمعاييروفقالأنترنتعبرالمصرفية

متابعةورقابةوبتطويرالبنكإهتمامبتكثيفسوىتجنبهيمكنلاأمرهووالعملاء،متطلباتو

الإلكترونيةالصيرفةلنشاطاتبالنسبةالأداءمعايير .

Legal riskالقانونيةالمخاطر-ت

عملياتبمكافحةالمتعلقةتلكخاصةالمقررةالضوابطأوالقواعدأوالقوانينإنتهاكحالةفىالمخاطرهذهتقع

المصرفيةالعملياتعنالناتجةالقانونيةوالالتزاماتللحقوقالواضحالتحديدعدمنتيجةأو،الأموالغسيل

القانونيةالمعرفةلعدمأوالدولبعضفىالمستهلكينلحمايةقواعدتوافرمدىوضوحعدمذلكومنالالكترونية

Validityالالكترونيةالوساطةوسائلبإستخدامالمبرمةالاتفاقياتلبعض. 

الأخرىالمخاطر-ث

الإئتمانمخاطرذلكومنالتقليدية،المصرفيةبالعملياتبالمخاطرالخاصةالالكترونيةالمصرفيةالعملياتأداءيرتبط

غيرقنواتإستخدامفإنالمثالسبيلفعلىا،ēحدزيادةإحتمالمعالسوقومخاطرالعائدوسعروالسيولة

-Crossالحدودعبرعملاءإلىالإئتمانمنحنشاطوإمتدادبالعملاءللإتصالتقليدية borderمنيزيدقد

  .مēالتزاماسدادفىالعملاءبعضإخفاقإحتمالات

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Version de démonstration de l'imprimante PdfPrinter de PixelPlanet - http://pdfprinter.pixelplanet.fr

http://pdfprinter.pixelplanet.fr


الماليالتحريرضلفيالمصرفيةالأزماتمخاطر                                                        الثانيالفصل

84

  مدخل إلى الأزمات المصرفیة: المبحث الثالث 

مفهوم الأزمة المصرفیة: المطلب الأول

منذ عدة سنوات مضت كثيرا ما سجلت العديد من الدول جملة من الأحداث جملة من الأحداث تعرفه في العادة 

بالأزمة المالية و لكن يبقى صياغة تعريفه للأزمة المالية ليس أمر سهل،  و بالرغم من أن العديد من المؤلفين قد 

الوخيمة لمثل هذه الازمات لكن نجد أن القليل منهم فقط قد حاولوا إعطاء تعريف محدد و حاولوا وصف النتائج

مضبوط لهذه الظواهر و من خلال هذا نتطرق إلى بعض التعاريف للأزمة  و قبل التطرق للأزمة المالية يجب 

  .التعرف أولا على مفهوم الأزمة بصفة عامة

  :مفهوم الأزمة : أولا 

عن السلوك المعتاد و هي سلسلة من التفاعلات يترتب عنها نشوء موقف فجائي ينطوي هي تحول فجائي- 1

على ēديد مباشر للقيم أو المصالح الجوهرية للدولة مما يستلزم معه ضرورة اتخاذ قرارات سريعة في وقت ضيق و في 

  .ظروف عدم التأكد و ذلك حتى لا تنفجر الأزمة

داث المتتابعة تسبب درجة عالية من التوتر و تقود إلى نتائج غالبا ما هي نقطة تحول في سلسلة من الأح- 2

  .تكون غير مرغوبة و خاصة في حالة عدم وجود استعداد أو قدرة على مواجهتها

هي ناتجة Ĕائية لتراكم من التأثيرات أو حدوث خلل مفاجئ يؤثر على المقومات الرئيسية للنظام و تشكل - 3

  1.بقاء النظام أو المنظمةēديدا صريحا و واضحا ل

فيهايتطورللمرض أنيمكنالتيبالفترةبالتاليويرتبطمعين،لمرض "الحاسمةالفترة"أو "الحاسمةاللحظة"هي   - 4

علاوةأووالأحداث والأفكار،الأشياءتطورفيحاسمةمرحلةعلىالمعنىهذاوعممالتراجع،أوالتحسننحو

  2 .معينتوازنانفصامعلىللدلالةذلكعلى

هي عبارة عن خلل يؤثر تأثيرا ماديا على النظام كله كما يهدد الإفتراضات الرئيسية التي يقوم عليها هذا - 5

  3.النظام

                                                          
1

  .74، ص2008معن محمود عياصرة، إدارة الصراع و الازمات و ضغوط العمل، دار الحامد للنشر و التوزيع، طبعة أولى، الأردن، 
  .6ص، 2009الأولى،الطبعةالسعودية،العربيةالمملكةجدة،العزيز،عبدالملكجامعةالعالمي،النشرمركزالعالمية،الماليةالأزمةوآخرون،العلاأبوإبراهيم  2

  .76معن محمود عياصرة ،نفس المرجع، ص3
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والعرف،العاداتواضطرابوالمتوقعةالمنظمةالأحداثتوقف: الاجتماعية فيقصد بالأزمة اما من الناحية - 6

  1 .ملاءمةأكثرجديدةعاداتولتكوينالتوازنلإعادةالسريعالتغييرمما يستلزم

  :و هناك من يعرفها بأĔا عبارة عن موقف يتصف بصفتين أساسيتين هما- 7

التهديد:أولا  

حيث تشعر الأطراف المشاركة في الأزمة بأĔم لن يستطيعوا الحصول أو المحافظة على القيم  و الموارد أو الأهداف 

أهمية بالنسبة لهم، و يتعلق بالتهديد بكل من حجم و قيمة الخسارة المحتملة علاوة على احتمال تحققها التي تمثل 

  .و بصفة عامة، كلما زادت قيمة الخسائر و زاد احتمال تحققها ازداد التهديد

ضغط الوقت:ثانيا  

اح لتقصي الحقائق  و اتخاذ تصرف يعتبر ضغط الوقت على إدراك الأطراف المشاركة في الأزمة لمقدار الوقت المت

  2:قبل بدء حدوث أو تصعيد الخسائر و يتأثر إدراك المدير للوقت المتاح للتعامل مع الأزمة بعوامل مثل

تعقد المشكلة.  

مستوى الإجهاد

الضغط النفسي الذي يشعر به المدير

أصيب đا، مشكلة بذلك صعوبة حادة أمام فالأزمة هي لحظة حرجة و حاسمة تتعلق بمصير الكيان الإداري الذي 

مخذ تجعله في حيرة بالغة، أي قرار يتخذ في ظل دائرة خبيثة من عدم التأكد  و قصور المعرفة  و اختلاط الأسباب 

بالنتائج و داعي كل منهما بشكل متلاحق ليزيد من درجة اĐهول عن تطورات ما قد يحدث مستقبلا من الأزمة 

، و بمعنى آخر فإن الأزمات التي يتعرض لها اĐتمع مثلها مثل الأزمات الصحية التي قد يتعرض و في الأزمة ذاēا

لها الإنسان تكون حادة و مفزعة  و شديدة الألم و تجعل من مدير الأزمة كالطبيب الذي يعالج المريض الذي 

  :أصيب بأزمة صحية، فالأزمة đذا المفهوم تأخذ بعدين أساسيين هما

                                                          
  . 444:،ص2000الطبعة الثانية، دار النهضة العربية، القاهرة،: ابتهاج مصطفى عبد الرحمن، إدارة البنوك التجارية  1

  .75-74معن محمود عياصرة، نفس المرجع السابق، ص2
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ن الناجم عن الوقت المحدود المتاح أمام مدير الأزمات لاتخاذ قرار سريع  و صائب و لا يتضمن أي خطأ، يعد الزم

لأنه لن يكون هناك وقت أو مجال للتأخير أو لإصلاح الخطأ، لنشوء أزمات جديدة اشد و أصعب من الأولى قد 

.تقضي على الكيان الإداري ذاته

فيه العوامل المتعارضة اشد ما يكون التضارب و تزداد درجة التضارب و من ثم فإن الأزمة هي موقف تتضارب

  .عندما تنصرف رؤية متخذ القرار إلى ما قد يحدث مستقبلا معها و فيها

  1الفرق بين المشكلة و الأزمة و الكارثة: ثانيا 

و المشكلة بوضعها هناك خلط بين هذه المفاهيم حيث يمكننا النظر إلى  المشكلة من خلال ثلاث مستويات ، 

  .الحالي و من حيث الحجم و لكن بمرور الوقت يمكن أن تتحول إلى أزمة ثم الى كارثة 

ا عائق أو مانع يحول بين الفرد و الهدف الذي يسعى لتحقيقه و تعبر عن : مفهوم المشكلةĔتعرف بأ

حدث له شواهد و أدلة تنذر بوقوعه بشكل تدريجي غير مفاجئ يجعل من السهولة إمكانية التوصل لأفضل حل 

  .بشأĔا 

و لكنها لا تكون هي الأزمة و العلاقة بين المشكلة و الأزمة وثيقة الصلة ، فالمشكلة قد تكون هي سبب الأزمة

  .بحد ذاēا

هي حدث مفاجئ غير متوقع مما يؤدي لصعوبة التعامل معه ثم البحث عن وسائل و : مفهوم الأزمة

  طرق لاذارة هذا الموقف للتقليل من آثاره و نتائجه السلبية 

و نجم عنها ضرر هي أحد المفاهيم التصاقا بالأزمة ، و هي حالة مدمرة حدثت فعلا: مفهوم الكارثة

  .سواء في الماديات أو هما معا ، و الحقيقة قد تكون لها أسباب طبيعية لا دخل للانسان فيها 

  .مفهوم الأزمة المصرفية: ثالثا 

يمكن أنالذيالخطير،البنكيالإفلاسأوالبنكيالذعرمنبحلقة"البنكيةالأزمةتعرف :الأولالتعريف       

الأخيرةهدهالبنك تضطرميزانيةلتدهوروكنتيجةالدفع،ونظامالتمويللآلياتعرقلتهطريقعنالاقتصاديخنق

أزمةإلىبدورهاتؤديقد، والتيالجيدةالمؤسساتفيهابماالمؤسساتإلىالممنوحةالقروضحجمتخفيضإلى

                                                          
  45ص 2009لأزمات المالية و الاقتصادية العالمية، طبعة أولى، القاهرة، صلاح الدين حسن السيسي، ا1
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عنيوقفهامماالمؤسساتإنتاجيةتنخفضائتمان عندماأزمةفيالاقتصاديوقعمما (Crédit Crunch)مديونية

1 "مديونيتهاتسديد

أحدمنالودائعسحبعلىمحتملأوفعلياندفاعيؤديعندما"البنكيةالأزمةتحدث :الثانيالتعريف      

دعمذلك بتقديملمنعالتدخلعلىالحكومةإرغامإلىأوللتحويلالداخليةالتزاماēاقابليةإيقافإليالمصارف _

2 . "النطاقواسعمالي

الموجودة فيالالتزاماتكونعنناتجالدولةفيوجودهابأنالبنكيةالأزمةتعرفكما :الثالثالتعريف      

يكونأنلدرجةالمقابلة لهاالأصولقيمةمنأكبرالمصرفيالنظاممنالأكبرالجزءتكونوالتيالماليةالمؤسسات

3 ."نفقاتهلتغطيةكافغيرالمصرفيالنظامدخل

الأمر يتطلببحيث  ماليإعسارحالةفيالبنوكفيهاتصبحالتيبالحالة"كذلكتعرف:الرابعالتعريف     

4 "المصرفيالنظامهيكلةإعادةأوالبنوكلهذهأمواللضخالمركزيالبنكتدخل

إلىلاختلاف الأسباب المؤديةنظراالبنكيةللأزمةالمقدمةالتعاريفاختلافلنايتضحالسابقةالتعريفاتمن

مقابللتدهور أصولهكنتيجةالأفرادطلباتمواجهةعلىالبنكقدرةعدمđايقصدعامةوبصفةحدوثها،

  .إلى الإفلاسالبنكيعرضمماالودائعسحبطلبفيالمفاجئأوالكبيرالارتفاعأو/والتزاماته

و تسمى أيضا  الذعر المالي و هي لا تعدوا أن تكون من حالات اĔيار أحد المصارف :  التعريف الخامس

بأسلوب مفاجئ ) ودائعهم(بسحب قروضهم ) المودعين( حيث يقوم الدائنون أصحاب القروض قصيرة الأجل 

  :شروط3من المدين حيث يتسم بالملاءة و يمكن أن تتحقق هذه الحالة بتوافر 

ة قصيرة الأجل للأصول قصيرة الأجلإن تزويد المديوني.  

أن لا تحتوي السوق عن دائن كبير يقوم على توفير التسهيلات اللازمة لسداد التزامات قصيرة الأجل.  

ائيĔ عدم وجود مقرض أخير أو.  

                                                          
1  Ben Abdellah Mohamed et Diallo Kalidou, incidence des crises financières; une analyse empirique apartir des pays émergents, journées de 

recherche sur les crises financières internationales, université d'Orléans, France, 6-7 mai 2004, p4.
2  IMF , currency banking and debt crisis, vol39, N°4. December 2002.
3 Manmohan S Kumar et als., “Global Financial Crisis: Institutions Vulnerability “IMF Working Paper wp/oo /105
4  Manmohan S Kumar et als., “Global Financial Crisis: Institutions Vulnerability “IMF Working Paper wp/oo /105
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العادية و التي قد ēتز فيها قدرة "  الأزمة المصرفية" الأولى تتمثل في 1و يمكن أن نميز نوعين من الأزمات المصرفية 

بعض المصارف عن الوفاء بالتزاماēا و تتأثر ملاءēا نتيجة لزيادة الأصول المتعثرة مما يؤدي إلى تأكل قاعدēا 

الكامل و تدفع حتى بالبنوك ، أين يصاب النظام المصرفي بالشلل"  الأزمة المصرفية المنظومية"  الرأسمالية ، و بين 

السلمية إلى إقفال أبواđا و لعدم إمكانية التمييز بين البنوك الضعيفة و السليمة بسبب عدم وضوح المعلومات ، 

و هذا النوع 2فان المودعين يتجهون الى سحب نقودهم مهما كانت حالة البنك ، و هو ما يسبب ذعر مالي ، 

  "قطيع بسلوك ال" من السلوك يعبر عنه 

تحدث الأزمة المصرفية عندما يكون هناك فشل مصرفي فعلي و كامن بجعل المصارف تعلق الأعباء الداخلية القابلة 

  .للتحويل أو يجبر الحكومة على التدخل لمنع ذلك الفشل و لهذه الأزمة آثار عديدة على النشاط الاقتصادي

يقومالبنكأنفبما .سحب الودائعطلبفيومفاجئةةكبير زيادةالبنوكتواجهعندماالمصرفيةالأزماتتحدث

طلباتتخطيفاناليومي،السحبطلباتلمواجهةبسيطةبنسبةويحتفظلديهالودائعمعظمتشغيلأوبإقراض

تستطيعلنفإĔاللتحويلالداخليةالتزاماēا قابليةبإيقافقيامهافيالبنوكإخفاقأوالنسبةتلكالمودعين

هذامنمشكلةحدثتوإذا .البنوك لدىسيولةبأزمةيسمىمايحدثبالتاليوالمودعينلطلباتالاستجابة

 systematic bankingمصرفيةأزمةالحالةهذهفيفتسمىأوسع،نطاقعلىأخرىبنوكإلىوامتدتالنوع

crisisعدممنخوفاً القروضمنحالبنوكتلكوترفضالبنوكلدىالودائعتتوافرأيالعكس،يحدثوعندما

ماوهوالإقراض ،أزمةتحدثالبنوكذعروفترةالتوقعاتتشاؤمبسببأوالسحببطلباتالوفاءعلىقدرēا

  credit crunch3الائتمانبأزمةيسمى

  

  

  

  

  

  

                                                          
  181- 180، ص 2000عمرو محي الدين ، ازمة النمور الاسيوية ، دار الشروق للنشر ، القاهر   1

2  K.Michael Finger & Ludger Schknecht " Commerce , Finance et Crises Financières (Organisation Mondiale du Commerce , 1999 ) P 22
3 K.Michael Finger & Ludger Schknecht " Commerce , Finance et Crises Financières (Organisation Mondiale du Commerce , 1999 ) P 22
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.متطلبات الأسباب المؤدیة للأزمات المصرفیة: المطلب الثاني  

المصرفيةحدوث الأزماتأسبابأنعلىالمختلفةالمصرفيةالأزماتتناولتالتىالتجريبيةالدراساتمعظمركزت

:هماالعواملمنمجموعتينإلىيعود

:الكليةالاقتصاديةالعوامل.1

ومنالكليةالاقتصاديةالعواملمنظورخلالمنالمصرفيةالأزماتإلىتؤديالتىالمسبباتمنمجموعةرصديمكن

:المسبباتهذه

وماالاقتصاد الوطنيبنيةفيمتتابعةتغيراتعنالناجمةالاختلالاتوهى :الكليةالهيكليةالاختلالات  .أ

الموازنةفيكبيرعجزظهورإلىإضافةالاقتصاديةالقطاعاتلبعضتدهورمنالاختلالاتهذهعلىيترتب

المدفوعاتلميزانالجاريوالحسابللدولةالعامة

يلعبكليًاإقتصادياًمتغيراًالرأسماليةالتدفقاتتعتبر :المتبعةالنقديةوالسياساتالرأسماليةالتدفقات . 2

منوتقللالإقراضتكلفةمنتزيدالعالميةالأسعارفىالتقلباتإنحيث،الأزمةلحدوثالمبكرةالمراحلفيدوراً

زيادةعلىالمصارفوتغريالمصرفيةحجم الودائعمنتزيدالتدفقاتهذهإنكما،جهةمنالاستثمارحوافز

لتقليصالنقديةالسلطةتتدخلأنلابدوهنا،أخرىجهةمنالائتمانهذاملائمةعنالنظربغضالائتمان

بدورهاالنقدية سترفعالتدفقاتحجمزيادةأنإلىالإشارةتجدر، كماالاقتصادداخلالنقديالمعروضحجم

الرقابةضعفقريبًاماليةأزمةحدوثعلىالمؤشراتأهمومنالرأسماليةالأصولأسعارفىالتضخمنسبةمن

وليستالماليةالأسواقفىالمضاربةلغرضقدمتالتىالساخنةالأموالوحركةالحوالاتبخصوصالمصرفية

الحقيقيةالأصولفىللاستثمار

- مرحلةفىالإقراضسياساتفىالمصارفبعضتتوسعقد :الإقراضسياسات 3

-:منهاعديدةلأسبابنتيجةالاقتصاديالازدهار

  .والأرباحالمنافسةدوافعبسببالسوقمناكبرحصةعلىالحصولفىالرغبة .أ

بالأزمةالمتعلقةالوقائعتشيرحيث،الإقراضعلىالمحكمةغيروالضوابطالمتزايدالحكوميالتدخل .ب

الائتمانقراراتفىاللازممناكبربدرجةتدخلتالحكوماتإنإلىأسياشرقجنوبدولفىالاقتصادية

جدوىوجودعدممنالرغمعلىإجباريةبطريقةالمشروعاتبعضتمويلالمصارفعلىوفرضتالمصرفي

  .المشروعاتلهذهاقتصادية
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فأسعار،المصرفىالنظامأزمةفيأساسيادوراًالمقيدةأوالمرنةالصرفأسعارتلعب :الصرفسعرسياسات 4-

فيكبيرةتقلباتإحداثإلىيؤديالصرفسعرتغيرإنبسببالمضاربةحدةمنتزيدأنيمكنالمرنةالصرف

الصدماتمواجهةفيالمصرفيالنظامهشاشةمنيزيدفأنهالمقيدالصرفسعرنظامأما .القومىالناتجنمومعدل

النقديالمعروضحجمتخفيضإلىبدورهيؤديالذىالمدفوعاتميزانفيالعجزنسبةمنيزيدحيثالخارجية

.المصرفيالائتمانحجمتخفيضإلىالنهايةفييقودمما،المحليةالفائدةأسعارمنويرفع

- أحياناًفيهاوالمبالغالمناسبةغيرالاقتصاديةالإصلاحاتإن :الماليوالتحررالاقتصاديةالإصلاحات 5

منيضعفمثلاالصرفأسعارفتحرير،للأزمةسببًاوتكونالمصرفيالنظامعلىاعتياديةغيرضغوطاًتشكل

منيزيدالمصرفيالإقراضعلىالقيودخفضإنكما،الأجلقصيرةالأسعارتنظيمفيالمصرفىالنظامإمكانية

تمحيثالمكسيكحالةذلكعلىمثالوخير،الاقتصاديةالقطاعاتبعضنحوالموجهالائتمانعلىالطلب

الإصلاحاتهذهنتائجمنوكانالماضىالقرنمنالتسعينياتبدايةفيالاقتصاديةالإصلاحاتبرنامجإقرار

مقارنة 1994عامالمحليالناتجإجماليمن % 40إلىليصلالائتمانمعدلوارتفاعالنقديالاحتياطيتدهور

  .القرننفسمنالثمانينياتخلال% 10ب

Kaminsky & Reinhartحيث أكد كل من كامنسكي و رينهات : أزمة العملة-6 ، و ) (1999,

Eichengreen & Artetaآيشنجرين و ارتتا  ان الازمات المصرفية تكون نتيجة لحدوث أزمة )   ( 2000 ,

  العملة
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  Stoker) 1994(أزمة العملة كسبب مفجر للأزمة المصرفية وفقا لنموذج )04(الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Source: Robert Boyer, Mario Dehove & Dominique Pilhon, les Crises Financières, Paris : Ed la Documentation françaises, 
2004, P 28.

  

  

  

  

  

صدمة خارجیة 
ارتفاع في معدلات (

في سعر ) الفائدة
الصرف الثابت

خسارة في 
الاحتیاطات

إفلاس و أزمات أزمة دیون
مالیة

غیاب التعقیم

خسارة في 
الصرف

انخفاض في 
قیمة العملة

أزمة مصرفیة

تعرض البنوك لأزمة صرف 
إفراط في الاقتراض بالعملة (

)الصعبة
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1:الجزئيةالاقتصاديةالعوامل

الأزماتفى نشوءهامًادوراًالمصارفمنمجموعةأومصرفبكلالخاصةالجزئيةالاقتصاديةالعواملتلعب

-:يليمافىالعواملهذهحصرويمكنالمصرفية

الأزماتوقتخصوصًا فىالمصرفيالنظامعلىمرهقةأعباءيضعمماالملكيةحقوق /القروضنسبةارتفاع 1-

الرواجفتراتفىعليهاترتبتالتىالمصرفيةالالتزماتتسديدفىالأعمالمشروعاتتتلكأحيثالاقتصادية

.السابقة

كيعملائهعلى نشاطالمصرفيتعرفأنالطبيعيمنحيث،والشركاتالمصارفبينحميمةعلاقةوجود 2-

  .الائتمانيةالقراراتعلى سلامةتؤثردرجةإلىالعلاقةđذهالوصولدونلهمالائتمانيةالجدارةتقويميستطيع

وإنماميزانيات المصارففيالواردةالالتزاماتأوالخصومجانبعنتنجملمالأزمةمسبباتمنالكثيرإن 3-

محفظةفيالرديئةنصيب القروضارتفاعنإحيث،الأصولهذهقيمةتدهوربسببالأصولجانبمنجاءت

.المصرفيالنظامبإخفاققويةصلةلهاتكونقدوالعقاراتالأسهمأسعارتراجعأو،المصارف

تحويل تواريخكيفيةهىالمصارفمديريتواجهالتىالمشكلةأنحيثالاستحقاقتواريختوافقعدم 4-

التوافقعدميتعدى أحياناًالأمرإنبل،الأجلطويلةائتمانيةعملياتلتمويلالأجلقصيرةللودائعالاستحقاق

  .أخرىجهةمنالائتمان المصرفيوهيكلجهةمنالمصرفيةالودائعهيكلليصلالاستحقاقتواريخبين

آلیات تنبؤ صندوق النقد الدولي بالأزمات المصرفیةالأزماتمؤشرات:  المطلب الثالث 

.المالیة

بعض الأعراضهناكإنأم؟فجأةتداهمناالمصرفيةالأزماتإنهلهوهنانفسهيطرحالذيالسؤالإن

القولنستطيعهذا التساؤلعلىوللإجابةالأزمات،هذهوقوعباحتمالالتنبؤخلالهامننستطيعالتىوالمؤشرات

الباحثينتمكنالتيالتحليليةمن الأدواتمجموعةوفرتقدالاقتصاديةالعلوممجالفىحدثتالتيالتطوراتإن

2منهاالمؤشراتمنمجموعةعبرالأزماتهذهرصدمن

مظاهرومنالمخاطرة المقبولةمنقدرعلىينطويالمصرفىالعملإنشكلا :المتعثرةالديونرصيدارتفاع 1-

الائتمانيةالملاءةدراسةفىالمصرفدققعليه، ومهماالمستحقةالديونسدادفىالعميلتعثرهوالمخاطرهذه

                                                          
1
K.Michael Finger & Ludger Schknecht " Commerce , Finance et Crises Financières (Organisation Mondiale du Commerce , 1999 ) P 22

  .78ص 2003خالد أمين عبد االله، العمليات المصرفية، دار وائل للنشر و التوزيع، طبعة رابعة، الأردن   2
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يجبالتعثرهذاولكن،عليهمالمستحقةبالديونالإيفاءفىالعملاءبعضتعثردونيحوللنذلكفانلعملائه

وعند)المتعثرةالديوننسبةتتجاوزلابحيثالحدود–المصرفيةالقروضإجماليمن ( % 10أضيقفىيكونأن

دليلا المتعثرةالديونمؤشريعتبروبالتاليالمصرفىالأداءكفاءةعدمعلىمؤشراًذلك يعتبرفانالنسبةهذهتجاوزها

.المصرفيةالأزماترصدفىهامًا

بعضحيث يلجأسيئة،خياراتفىالمصرفىالنظاميوقعمماالمعلوماتونقصوالإفصاحالشفافيةغياب 2-

مماعاليةبقيمةقروضالحصول علىبقصد)العقاريةخاصة(للأصولالرأسماليةالقيمةتضخيمإلىالمقترضين

الإيفاءعنالمدينونيعجزعندماخصوصًايتم تمويلهاالتيالمشروعاتاختيارفىأخطاءفىالمصرفيالنظاميوقع

القروضهذهواستخدامجهةمنيمتلكوĔاالتيالأصولقيمةفى تضخيمالمبالغةبسببعليهمالمترتبةبالالتزامات

قطاع(السوقفىالكافيةالمرونةلديهاوليسالطلبفينقصًاتواجهأوجدوى اقتصاديةلهاليسقطاعاتفى

.أخرىجهة)  منمثلاالعقارات

.مطلوباته /المصرفموجوداتلانخفاضنتيجةالمالرأسنسبفىالسريعالتدهور 3-

منقصيرةفترةقبلعادةالإعسارويحدثالمصرفيالنظامأزمةعلىأوليًامؤشراًيعتبروالذيالمصرفيالإعسار 4-

دلائلالتغطيةمعدلوانخفاض،المالرأسنسبفىالسريعوالتدهور،المتعثرةالقروضوتعتبرالإفلاسإشهار

.الإعسارمرحلةالمصارفدخولعلى

1.مؤشرات الحيطة الكلية: أولا 

المصرفي، فهي أيضا مؤشرات الحيطة الكلية هي مؤشرات تدل على مدى سلامة وإستقرار النظام : تعريفها-أ   

  .تعمل كأداة للإنذار المبكر في حالات تعرض الجهاز المصرفي للخطر

  :أهمية مؤشرات الحيطة الكلية-ب  

  .تسمح بأن يكون تقييم سلامة النظام المصرفي مبني على مقاييس كمية موضوعية• 

  .السوق والجمهورتساعد على تكريس مبدأ الشفافية والإفصاح وإتاحة كافة المعلومات لعملاء • 

  .عبر الدول) من خلال المؤشرات(هي مقاييس تسمح بمقارنة الأوضاع • 

                                                          
95ص .2003زينب عوض االله، أساسيات الاقتصاد النقدي و المصرفي، منشورات الحلبي الحقوقية، لبنان - 1
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تعمل على معيارية النظم المحاسبية والإحصائية من خلال إستخدام نفس المؤشرات التي تسهل المقارنة ليس • 

  .وطنيا فقط بل عالميا أيضا

  .مل على التقليل من حدēاتعمل على كشف مخاطر إنتقال عدوى الأزمات المالية والع• 

  :   مضمونها-ج

يعتمد الجهاز المصرفي على مجمل النشاط الإقتصادي وهو كذلك يتأثر بالتغيرات الإقتصادية التي تصيب الإقتصــاد

ككل، وقد أشارت بعض الدراسات الحديثة أن بعض التطورات الإقتصادية الكلية تسبق الأزمات المصرفية، مما 

بعض المتغيرات على الإقتصاد ككل وخصوصا تلك التي تتعلق đروب رأس المال وأزمات سعر يتطلب مراقبة 

  :1الصرف وهذه تشمل ما يلي

  :مؤشرات النمو الاقتصادي- 1

إن إنخفاض معدل النمو الإقتصادي يضعف مقدرة المقترضين المحللين : معدلات النمو الاقتصادي الإجمالي• 

  .دة مخاطر الإئتمان، فكثير من حالات الكساد يتبعها إعسار ماليعلــى خدمة الديون ويساهم في زيا

تدهور القطاعات التي تتركز فيها قروض المؤسسات المالية وإستثماراēا يؤثر بشكل : تدهور بعض القطاعات•

لتالي المالية وبامباشر على قوة المؤسسات المالية حيث أن ذلك يؤدي إلى إهتزاز وضع المحافظ المالية للمؤسسات

  .يقلل من تدفقاēا النقدية واحتياطاēا

  : مؤشرات ميزان المدفوعات-2

إن إرتفاع عجز الحساب الجاري قد يعطي مؤشرا على إحتمال حدوث أزمات في : عجز الحساب الجاري•

ة سعر الصرف ما لهذا من تأثير سلبي على النظام المصرفي، خصوصا إذا تم تمويل هذا العجز بتدفقات مالية قصير 

الأجل فالأزمات المالية تحدث بشكل عام عندما يشعر المستثمرون الأجانب بضخامة العجز في الحساب الجاري 

  .وإعتباره حالة مزمنة ولا يمكن تحمله، مما يضطرهم إلى سحب إستثماراēم إلى خارج البلاد

                                                          
48ص .2009صلاح الدين حسن السيسي، الأزمات المالية و الاقتصادية العالمية، طبعة أولى، القاهرة، 1
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البنك المركزي والبنوك (إن إنخفاض نسبة الإحتياطات في الجهاز المصرفي: 1الاحتياطات والدين الخارجي• 

إلى الإلتزامات القصيرة الأجل ينظر إليه من قبل المستثمرين على أنه مؤشر على عدم الإستقرار في النظام ) التجارية

  .المصرفي 

أسعار الصادرات (تشير التجارب إلى أن التدهور الكبير في شروط التبادل التجاري : شروط التبادل التجاري• 

كان سببا رئيسيا للأزمات المالية والمصرفية في كثير من البلدان وخصوصا في البلدان الصغيرة ) رداتإلى أسعار الوا

التي  تتصف صادراēا بالتركيز في سلع محددة ، وهذا من خلال ما يعرف بالتضخم وحدوث ما يعرف بالأسعار 

ساسية للأسهم والتي تعكسها القيمة الفقاعية للأسهم والتي ترتفع فيها أسعـار الأسهم بشكل يفوق القيمة الأ

  .الحالية للأرباح الموزعة

إن تركيبة التدفقات المالية ما بين إستثمارات في المحافظ أو إستثمارات : 2تركيبة وآجال التدفقات المالية• 

ي  مباشرة أو كوĔا تدفقات رسمية أو خاصة أو حتى من قبل أي مؤسسة مهما كان نوعها كبنك تجاري أو إستثمار 

وكما أسلفنا الذكر فإن أجل هذه التدفقات التي تغطي عجز . له تأثير على الإقتصاد والنظام المصرفي في البلد

  .الحساب الجاري لها تأثير على سلامة الجهاز المصرفي

  : مؤشرات التضخم- 3

والمخاطر السوقية إن عملية التذبذب هذه تقلل من دقة التقييم لمخاطر الإئتمان : درجة التذبذب في التضخم•

وذلك لأن التضخم يرتبط مباشرة مع تذبذب مستوى الأسعار الذي يزيد من مخاطر المحافظ المالية ويشوه 

المعلومات التي تعتمد عليها المؤسسات المالية في تقييمها لمخاطر الإئتمان والإستثمار، وفي المقابل فأن الإنخفاض 

ي إلى المستويات الإسمية للدخل والتدفقات المالية مما يؤثر سلبا على السريع والكبير في معدلات التضخم قد يود

مستوى السيولة ودرجة الإعسار المالي في المؤسسات المالية، كما أن التغير في مستوى التضخم يؤثر على قيمة 

أي"الضمانات، حيث أنه يخفض قيمتها مقابل القروض الممنوحة، خصوصا في حالات الإقراض غير الحصيف 

  ".عندما تكون نسبة القروض إلى الضمانات مرتفعة

  

  

                                                          
125ص .2005الفكر الجامعي الاسكندرية، عبد الحكيم مصطفى الشرقاوي، العولمة المالية و إمكانيات التحكم، دار- 1
56ص .2009صلاح الدين حسن السيسي، الأزمات المالية و الاقتصادية العالمية، طبعة أولى، القاهرة، 2
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  1: مؤشرات معدلات الفائدة وأسعار الصرف-4

التذبذب في هذه المعدلات هو مخاطرة في حد ذاته، وكلما زاد : التذبذب في معدلات الفائدة وأسعار الصرف•

الية ويمكن أن يؤثر في درجة هذا التذبذب إرتفعت مخاطر أسعار الفائدة وأسعار الصرف بالنسبة للمؤسسات الم

  :تعرض الجهاز المصرفي في الأسواق الناشئة إلى الهزات العالمية من خلال

 هروب رؤوس الأموال(قناة إستبدال الأصول (  

تدهور التصنيف الإئتماني للمقترضين في الأسواق الناشئة.  

 إختيار العملاءتشوه المعلومات اللازمة للتصنيف الإئتماني وبالتالي سيادة مشكلة.  

وفي المقابل، فإن إنخفاض مستوى أسعار الفائدة العالمية يزيد من التدفقات المالية التي تزدهر فيها عمليات 

الإقتراض الخطر، كما أن لزيادة التذبذب في أسعار الفائدة المحلية والعالمية آثار سلبية جدا على الجهاز المصرفي 

على تجنب مخاطر أسعار الفائدة وغير مباشرة من خلال تراجع جودة الإئتمان مباشرة في حالة عدم قدرة البنوك

  .المقدم في حال قدرة البنوك على تلافي مخاطر أسعار الفائدة ونقلها إلى عملائها

  : 2إزدهار الإقراض وأسعار الأسهم* 

ويعبر عنها بالفارق بين نسبة النمو في الإئتمان المقدم من البنوك ونسبة النمو في الناتج المحلي : إزدهار الإقراض•

  . الإجمالي و مثل هذا النوع من الإزدهار يسود عادة قبل الأزمات المالية الحادة

والعقار، حيث تعتبر السياسة النقدية التوسعية أحد أسباب الإزدهار في أسواق الأسهم:إزدهار أسعار الأسهم• 

أن التغير المفاجئ في هذه السياسة لتصبح سياسة نقدية إنكماشية يؤدي إلى إنخفاض قيمة الأسهم والعقارات 

وتراجع النشاط الإقتصادي بشكل عام مما يخلق الظروف الملائمة للإعسار المالي بالنسبة للمؤسسات المالية، كما 

  . ل المؤسسات المالية وقيمة محافظها الإستثمارية وقيمة ضماناēاأن التدهور في أسواق رأس المال يقلل من دخو 

  

  

  
                                                          

58ص .المرجع نفسهصلاح الدين حسن السيسي، 1
96ص .2005عاطف وليم أندراوس، السياسة المالية للأوراق المالية، مؤسسة شباب الجامعة، الاسكندرية 2
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  :آثار الإنتقال بالعدوى- 5

بسب الترابط بين النظم المالية في البلدان المختلفة من خلال التدفقات المالية وأسواق رأس المال والتجارة • 

الإنتقال من خلال التجارة والإرتباط بين الخارجية فإن إنتقال الأزمات المالية عبر الحدود يصبح متوقعا م خلال

  .الأسواق المالية

  :تتمثل فيما يلي:العوامل الأخرى

إن توجيه الإستثمار و الإقتراض بصورة قصرية إلى نشاطات وقطاعات على : الإقتراض الإستثمار الموجه•

ما يؤثر سلبا على درجة تؤدي دائما إلى تخصيص غير كفء للموارد وهو) غير فروقات العائد(أسس غير سوقية 

  .الإعسار في المؤسسات المالية

إن تراكم المتأخرات في الإقتصاد يعكس صعوبات في خدمة الدين من قبل :حجم المتأخرات في الإقتصاد•

  .الحكومة والقطاع الخاص، وهذا يؤثر مباشرة على درجة السيولة والإعسار المالي في المؤسسات المالية

  صندوق النقد الدولي بالأزمات الماليةآليات تنبؤ: ثانيا

تضمنت أكثر الأزمات تدميرا و التي وقعت خلال السنين الأخيرة، انعكاسا حادا و مفاجئا في رأس المال أحدث 

دمارا في بلدان الأسواق الناشئة التي ضربتها هذه الأزمات ، و حتى يتسنى منع هذه الأزمات مستقبلا اĔمك 

بذل جهد رئيسي لتقييم مدى تأثير البلدان الأعضاء به بالتغيرات التي تطرأ على الظروف صندوق النقد الدولي في

الخارجية، يهدف الصندوق من وراء ذلك إلى مساعدة البلدان في التسلح بالمزيد من المرونة في مواجهة الصدمات 

و كذلك عن طريق تحسين الخارجية خاصة من خلال تشجيعها على تدعيم نظمها المالية بأوسع معاني الكلمة،

  .تقديم المعلومات عن المتاعب الممكنة بحيث يمكن اتخاذ إجراءات وقائية 

يستخدم صندوق النقد الدولي نماذج من الاقتصاد القياسي تعرف باسم نماذج نظام 1:نظام الإنذار المبكر-أ

تركز هذه النماذج لنظم الإنذار المبكر الإنذار المبكر و ذلك ضمن سعيه للتنبؤ بأزمات العملات قبل حدوثها، و 

على التقلبات الخارجية و تستغل العلاقة المنتظمة التي تظهر من البيانات التاريخية بين التغيرات المرتبطة بالطريق 

المنقضي للأزمات، و تفشي الأزمات بالفعل، و تشمل نسبة الدين قصير الأجل إلى احتياطيات النقد الأجنبي و 

سعر الصرف الحقيقي بالنسبة للاتجاه السائد و العجز في الحساب الجاري للمعاملات الخارجية، و الارتفاع في

  .توحي كل من النظرية و الشواهد أنه كلما ارتفعت قيمة كل متغير من هذه المتغيرات ازداد احتمال وقوع أزمة

                                                          
78ص .2009صلاح الدين حسن السيسي، الأزمات المالية و الاقتصادية العالمية، طبعة أولى، القاهرة، 1
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  :وسائل مراقبة السيولة-ب

يعد الافتقار الاحتياطي من السيولة مؤشرا رئيسيا للتنبؤ باحتمال وقوع أزمة في عمله، و مدى عمقها و 

الاحتياطات الرسمية، و هي الاحتياطي الواقي الرئيسي بالنسبة لبلدان الأسواق الناشئة قد ēبط بسرعة شديدة في 

الوصول إلى أسواق رأس المال الدولية و هروب مناخ حسابات رأس المال المفتوحة بسبب تدهور قدرة البلد على

  :رؤوس الأموال و في هذه الظروف من المهم وضع تقديرات لما يلي

 احتياطات البلد من التمويل الخارجي، بما في ذلك عجز الحساب الجاري و التزامات الديون التي يحل موعد

  .استحقاقها خلال الفترة القادمة و مقدار الأموال التي يحتمل أن يحولها المقيمون إلى الخارج

نبي المباشر، و الاقتراض من السوق تلك المصادر التمويلية المضمونة بصورة أو بأخرى بما فيها الاستثمار الأج

  .على هيئة سندات و قروض مضمون بالفعل و التمويل الرسمي

الفجوة التمويلية المتبقية.  

  :نبض السوق-ج

ثمة نوع آخر من تقييم التعرض للمخاطر يعتمد على معلومات الأسواق المالية، فالمؤسسات المالية في القطاع 

رد و تقوم بدراستها لتقييم مدى التعرض للمخاطر في بلدان الأسواق الناشئة، و تركز الخاص تستثمر كثيرا من الموا

  1.هذه الدراسات التقييمية على مخاطر السداد، و ليس على مخاطر الإنذار البكر أو دراسات تقييم السيولة

  اثر التحریر المالي في إحداث خطر المخاطر الأزمات المصرفیة:الرابعالمطلب 

  التحرير المالي و خطر الأزمة المصرفية : أولا 

– carlos dasيعتبر  algandro    اهلا ..وداعا للكبح المالي " في مقاله الشهير 1985، اول من نبه سنة

  .2، حيث نبه الى المخاطر الشديدة التي تحملها عمليات التحرير المالي للنظام المصرفي" بالاĔيار المالي 

  : عنوانتحتReinhare et Kaminskiطرف منأجريتتجريبيةدراسةبينتكما 

  

                                                          
87ص .المرجع السابقصلاح الدين حسن السيسي، 1
  04ص، 1994المصري،المركزيالبنكالمصرفية،الدراساتدھمعمجلةالعالمية،الاقتصاديةالتطوراتضوءفيالاقتصاديالإصلاحفيالبنوكدور،ھشحاتحياة2
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The Twin Crises: The causes of banking and balance of Payment Problems
اللاتينيةوأمريكاآسيامندولة 20علىالدوليالنقدصندوقإلىعملورقةشكلفيالدراسةهذهوقدمت

:1التالية  النتائجوبينتالتسعيناتمنتصفغايةإلىالستيناتفترةمنالأوسطوالشرقوأوروبا

الجهازعلىالمفروضةالشديدةالرقابةبسببوهذاالستينات،فترةخلالوالمصرفيةالماليةالأزماتندرة

.المصرفي

بشدةتصاعدتالتسعيناتسنواتبدايةمعوخاصةالعالمفيوالمصرفيالماليالتحررموجةظهورإثر

.المالي والمصرفيالتحريرسياساتعنناجماكانومعظمهاالمصرفية،الأزمات

  و يشير الشكل الموالي إلى يمكن للتحرير المالي ان خطر في خلق الأزمات المصرفية 

  )الأزمات البنكية(المالي و الأزمات المالية ر يبين العلاقة بين التحري) 05(شكل رقم ال

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                          

  08المرجع السابق صھشحاتحياة

ضغوط تنافسیة قویة على البنوكالكاملالتحریر المالي 

انخفاض مردودیة العملیات البنكیة نمو الأسواق المالیة

سلوك مضاربي من طرف البنوك ضعف الإشراف 
الحذر

تقوم البنوك بتطویر

العملیات الخاصة بأوراق التجارة-
العملیات خارج المیزانیة-

عملیات الصرف-

  العملیات البنكیةتراجع حصة 

)تحمل مخاطر مرتفعة للبحث عن عائد مرتفع(

)الأزمات البنكیة( الأزمات المالیة 
دخول كمیات كبیرة من رؤوس 

الأموال قصیرة الأجل

تراجع على مستوى الاقتصاد الكلي-
فقاعات المضاربة-
خلق النقود-
توسع كبیر في منح القروض-
الوطنیةالتضخم و ارتفاع العملة -

)میزان المدفوعات(عجز خارجي -

في ) ROE(زیادة المردودیة البنكیة 
  الأجل القصیر
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ع مالية ، المدرسة بن ثابت علال ،الأسواق المالية في ظل العولمة بين الأزمات و مظاهر التجديد، رسالة مقدمة لنيل شهادة الماجستير قسم علوم التسيير فر : المصدر

  55،ص2003-2002العليا  للتجارة ، 

  

منالعديدمساعدةفيلميالعاوالبنكالدوليالنقدصندوقمنكللعبهالذيالكبيرالدورإلىالإشارةوتجدر

المصارفهيكلةوإعادةالإصلاحإستراتيجيةوتصميمالمصرفي،الجهازمشكلاتوتشخيصتحديدفيالدول

  : 1المساعداتهذهأهممنوالكلية،الاقتصاديةالسياساتمعتتماشىالإستراتيجيةهذهأنمنوالتأكد

 .المصرفيالجهازوبقيةالمركزيةللمصارفالأساسيةالتشريعاتحولتحسيناتإجراء

النقديالسوقوتطويرالأجنبي،النقدوإدارةوالماليةالنقديةالسياسةفيتحسيناتإجراء. 

النقديةالإحصاءاتوتطويرالحكوميةالديونأوضاعتحسين. 

الماليةالحيطةأنظمةوإعدادالودائع،علىالتأميننظاموترتيباتالمدفوعاتنظمتصميم

  .منهاوخروجهاالأسواقإلىالمصارفدخوللاسيماوالرقابية،الإشرافيةالقدراتوتعزيز

  التحرير المالي و عدوى الأزمات: ثانيا 

  ..يمكن للعدوى ان تنتقل من خلال ثلاث آليات مهمة لانتشار الأزمة 

ترتكز على الصدمات :  )Monsoonal effects( الآلية الآثار الموسمية أو أثار المانسون - 1

العالمية التي تتزامن أثارها في عدد من الدول ، بحيث تؤثر هذه الصدمات على المتغيرات الأساسية في تلك الدول 

ارتفاع أسعار الفائدة الامريكية و التي ولدت أزمة مديونية في دول أمريكا اللاتينية في بداية : و مثال ذلك 

  .الثمانينات 

وتشير إلى التأثير الذي تمارسه : SPILLOVER EFFECTSاو العرضية الآثار الجانبية- 2

و ذلك / صدمة في دولة ما على سلوك و حركة المتغيرات الكلية الأساسية في دولة أو  مجموعة من الدول أخرى 

فيض من خلال الروابط الحقيقية بين الدول مثل التجارة الدولية أو التنسيق بين السياسات حيث يترتب على تخ

سعر الصرف في دولة ما إلى زيادة القدرة التنافسية لسلعها في السوق الدولي ، و بالتالي تناقص القدرة التنافسية 

.للدول الأخرى 

                                                          
  04ص، 1994المصري،المركزيالبنكالمصرفية،الدراساتدھمعمجلةالعالمية،الاقتصاديةالتطوراتضوءفيالاقتصاديالإصلاحفيالبنوكدور،ھشحاتحياة1
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تقوم بالأساس على تغير هيكلي و جذري في توقعات :   Purecontagionالعدوى الصافية - 3

.المستثمرين ، فهي لا ترتبط  بتغير المغيرات الأساسية 

و تزداد قابلية العدوى كلما تزايد الدين الخارجي ذو الفوائد المتغيرة و انخفض مستوى الاحتياطيات الدولية مع 

  .تزايد العجز في الميزان التجاري 

 و تجدر الإشارة إلى أن هناك أسباب عدة لانتقال العدوى نذكر منها :  

 إعطاء بيانات غير كاملة.  

ضمن تدفق التجارة الدولية الترابطات الحقيقية و التي تت.  

الترابطات المالية.  

ا عرضة للخطرĔفرضيات إشارة التنبيه ، فالمتعاملون في السوق يقللون من التعامل مع الدول التي تبدو ا  

 اتخاذ دولة معية سياسة داخلية تؤثر على الدول الأخرى ، كتخفيض سعر الصرف.

الازمة ، تبدأ في نقطة ما بالتمدد و الانتشار حتى تتلاشى و تنتهي ، فان انتشار العدوى يمكن تشبيهه بموجات 

  فهي تعصف بمن حولها و يمكن تشبيه هذه الحركة ببساطة كمن يقذف حجرا في بكرة ماء
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  :الثانيالفصل اتمةخ

لتجميع المدخرات من الجهاز المصرفي هو الركيزة الأساسية لأي تطور اقتصادي و اجتماعي فهو المركز الرئيسي 

الأفراد و الشركات و المؤسسات العمومية و توجيهها نحو منح التسهيلات الائتمانية و القروض بمختلف أنواعها و 

أجالها كما تساهم في تمويل الاستثمارات في مختلف أنشطة القطاعات الاقتصادية و الاجتماعية المملوكة للدولة و 

عدة على النهوض بمستلزمات النمو الاقتصادي و الاجتماعي ونظرا للأهمية القطاع الخاص كل هذا من اجل مسا

الكبرى للجهاز المصرفي يجب تكييفه مع كل التغيرات و الظروف خاصة مع الدخول في اقتصاد السوق كاقتصاد 

ة ليبرالي حر الذي يستدعي رفع قيود الحكومية على تصرفاته و نشاطاته في ظل هذه التغيرات وجدت الأجهز 

المصرفية في الدول النامية نفسها أمام عدة تحديات تخص ندرة الموارد، استخدام التكنولوجيا، متطلبات الزبائن 

،مصداقية الاعلام ،شدة المنافسة،تطبيق اللامركزية و التخصص ،تطوير التشريعات و القوانين المنظمة لأعمالها 

.ر الاستثمارات و تحديث وسائل الاتصال،رفع المستوى المهني للعمال و الإطارات،مواجهة مخاط

حيث هناك من ينادي بتطبيقها و لكن بشروط صارمة الماليفتعددت الآراء حول إمكانية تطبيق سياسة التحرير 

،كما سمحت لنا لكي تكون ناجحة و هناك من يرفضها قطعيا و يطالب بالتدخل الحكومي في المنظومة المصرفية 

ثانية الوقوف على أهم عناصر إستراتيجية عمل المصارف لمواجهة تحديات التحرير دراسة هذا الفصل من جهة 

على البنوك في ظل التطورات المتلاحقة التي يشهدها اĐال المصرفي وضع المصرفي ، فقد  أصبح من الضروري

العمل على التقليل من إستراتيجية عمل تمكنها من تعظيم الاستفادة من ايجابيات التحديات الراهنة، و بالمقابل 

حدة السلبيات و المخاطر التي يفرزها التطور المصرفي في شتى مجالاته و تخصصاته، و في هذا النطاق تتوفر 

المصارف ككل العديد من الخيارات و الإمكانات التي تسمح بتحقيق هدفها الأساسي و المتمثل في ضمان 

.لميةالاستمرارية و حجز مكانة لها ضمن المنافسة العا
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: الخاتمةالعامة

لجأت الدول النامية عقب استقلالذا إلى تطبيق سياسة الاقتصادية  شديدة الرقابة حيث فرضت قيود خاصة 
على نظامها الدالي عن طريق وضع تشريعات و قوانين خاصة على النشاط البنكي ىادفة إلى الحد من حرية 

الجهاز الدصرفي  و ما عرف بسياسة الكبح الدالي ، مدا انعكس سلبا على  مختلف مؤشراتها  الاقتصادية كظهور 
اختلالات ىيكلية  في موازين مدفوعاتها و ارتفاع مديونيتها و انخفاض معدلات النمو الاقتصادي و ارتفاع 
التضخم مدا انعكس على وضعها الاجتماعي  ، و أمام ىذا الوضع  لجأت ىده الدول إلى صندوق النقد 

 إلى سعيا منها من دائرة التخلف و اخراجها الدولي الذي فرض عليها منهج التحرير الدالي لإنعاش اقتصادىا 
تحقيق تنمية اقتصادية تجعلها تواكب الدول الدتطورة  و تساعدىا على البقاء ، و ذلك من خلال  تطبيق 

سياسات تطمح من خلالذا إلى تحقيق معدلات نمو اقتصادي مرتفعة ، خاصة في ظل التطورات الاقتصادية 
 ذلك لتحسين تعبئة الادخار و تحفيز العالدية  و من بين ىذه السياسات الحديثة مذد سياسة التحرير الدالي  و 

الاستثمار و رفع وتيرة معدلات النمو الاقتصادي حسب ما توصل اليو ماكنينون و شاو و اخرون عن 
ايجابيات التحرير الدالي من خلال دراسات تجريبية اجريت على الدول النامية ولكن انتهاج ىذه السياسة 

صاحبو ارتفاع حصيلة الأزمات التي تعرض لذا الاقتصاد العالدي و كانت اغلبها وليدة الدول النامية التي باشرت 
 .في تطبيق سياسة التحرير 

و لذلك حاولنا من خلال ىذه الدراسة تحديد أثر سياسة التحرير الخارجي على النمو الاقتصادي و مدى تعرض 
 نامية شهدت ةالاقتصاد في ظل ىذه السياسة لخطر أزمة مصرفية و ذلك من خلال دراسة  قياسية شملت دول

 . (تركيا)تطور اقتصاديا مع تطبيقها لسياسة التحرير الدالي كما أنها كانت عرضة للازمات الدالية 

  الأولخر خصص للجانب التطبيقي ، حيث حاولنا في الفصلآو قد شملت ىذه الدراسة فصلين نظريين و 
 بالنظام الدالي و مكوناتو ، ثم بعد ذلك تطرقنا إلى سياسة الكبح الدالي  ، باعتبارىا ةالإلدام بمختلف الدفاىيم الدتعلق

 .ثار سلبية على الاقتصادآكانت سياسة مطبقة في الدول نامية و ما لذا من  

 لنمهد الطريق لسياسة التحرير الدالي باعتبارىا سياسة بديلة عن الكبح الدالي حيث حاولنا إعطاء تعاريف و و
و مختلف العناصر الدكونة  (تحرير مالي داخلي و خارجي  )مفاىيم متعلقة بها  كما تطرقنا إلى أنواع ىذه السياسة 
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وضحا فيها الأثر الايجابي لسياسة التحرير وعرض أعمال ماكنينون وشاو التي  ، (تحرير حساب رأس الدال)لذا  
 .الدالي على النمو الاقتصادي

اما في الفصل الثاني فتطرقنا فيو الى مخاطر الازمات الدصرفية في ظل التحرير الدالي محاولة منا ابراز اىم العمليات 
ننتقل بعد ذلك الى الازمات الدصرفية و مفهومها وخاطر الدصرفية المالدصرفية التقليدية و الحديثة لنتطرق بعدىا الى 

 مؤشرات التنبؤ بها ، و

 نامية ة ، و قد قمنا باختيار دول VARاما في الفصل الاخير فقد خصص الى دراسة قياسية باستخدام نموذج 
كونها دولة نامية تملك سوق مالي متطور نوعا متطورة و قد انتهجت سياسة التحرير الدالي فوقع الاختيار على تركيا 

، حيث قمنا بدراسة اولية . ما وقد حققت معدلات نمو إقتصادي مرتفعة  في ظل تطبيقها لسياسة التحرير الدالي 
 و اعطاء لمحة عن تركيااولة منا توضيح معالم و موارد الاقتصادية و مدى تطور الاقتصادي للدح ةلاقتصاد ىذه الدول

مع    2013 الى 1980 معدل نموىا الاقتصادي خلال فتًة من خلال قراءةاثر انتهاجها لسياسة التحرير الدالي 
لتحرير الدالي الخارجي مثل مؤشر تدفقات رأس الدال و ا في مؤشرات الدتمثلةاختيار مؤشرات متوافقة مع دراستنا و 

 متغيرة ضعف القطاع الدصرفي  و مؤشر لقياس خطر الازمة الدصرفية و الدتمثل في (المحفظة  )مؤشر الاسواق الدالية 
 التطور الدالي و درجة الانفتاح التجاري و نفقات ؤشرؤشرات الدؤثرة على النمو الاقتصادي كمالميار اىم تمع اخ، 

 .الاستهلاك العام 

و من النتائج الدتوصل اليها من خلال ىذه الدراسة ان ىناك اثر ايجابي لسياسة التحرير الدالي الخارجي خاصة تحرير 
. حساب  رأس الدال على النمو الاقتصادي مع خطر ظهور أزمة مصرفية 

:  و من خلال دراستنا نقتًح 

تطوير وضرورة ضرورة تهيئة الاقتصاد لتطبيق سياسة التحرير الدالي خاصة في ظل العولدة ، على الدول النامية 
. مها الدصرفي حتى لا تتعرض لازمات اقتصادية انظامها الدالي خاصة نظ
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إلى من كانت دعواتها زاد لاینصب ونورًا لایطفىء  Դٕذن الله تعالى ǫٔحب اҡٔحباب إلى 
التي ǫٔو صاԷ بها نˋ̲̿ا ثلاԶ إلى بحر الحنان إلى من رب˖ني وإعت̱ت بي حیث تˆلمٔت ҡٔلمي 

  .واغتˋطت لفرݮ
  ".ǫٔمي العز̽زة" إلى من لاǫٔجد لها بدیلا 

  ".وا߱ي الكريم" ا߳ي صبر من ǫٔجل مس̑تقبلي الى
علني وفیا مخلصا لهما ɣطال الله عمرهما وǫٔ.  

  رجاءزواد...ئإلى اҡٔس̑تاذة المشرفة والتي لم تˋخل ̊ل̾نا ˉش
  ....نعجة.ع- ˊن ˨اسين- ˠبوري- :إلى كل اҡٔساتذة الكرام وخاصة

  إلى إˬوتي اҡٔعزاء
  .غرب̾ة ǫٔیۣ تواجدوالصحراء الإلى كل اҡٔهل واҡٔحباب وخاصة ǫٔهل

سعهم مذكرتي الز̽ن ،الساߵ :إلى كل اҡٔصدقاء ا߳̽ن ǫٔعرفهم وا߳̽ن ˓سعهم ذاكرتي و˓
عبد ،الصالح،سع̾د سلامة،مصطفى، المحفوظ دداه،محمد لمين،ا߿لول،المهدي

حمدي ،سع̾د حمدي،حمدي ̊الي،الوهاب
حمدي  ،س̑̾لوم،̾ديس̑ ،بߧ،ˉشرها،لحˋ̿ب،̊لين،شكردة،الناجم،السعد،الولي،ǫٔمبارك،فراݭ

  ....س̑̾داحمد،عۢن،عز̽ز،المحفوظ بدة،سليم،نعمة
  .إلى كل ǫٔˬواتي الطالˋات الصحراوԹت في جامعة سع̾دة

  .غفاري إسلام: إلى كل من قاسمني عناء هذا العمل المتواضع
  .إلى كل من لم ̼سعني هذا الحيز ߳كر ǫٔسمائهم فلهم كل الشكر وԳ˨ترام

  .ثا عن الحریة و إلى كل الشرفاءإلى كل من يجوب العالم بح 
  

  شكǿرا جم̾عـا

  حفظ الله عمار محمد
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̮شكر الله عزو جل ا߳ي ǫٔمدԴ Էلقوة والعزيمة والصبر لإتمام هذا العمل ̟ما نتوجه بجزیل 
ا߳ي زواد رجاء–د –الغال̾ةةالشكر والإم˗نان وخالص التقد̽ر والإ˨ترام إلى ǫٔس̑تاذ

ˋخل ̊ل̾نا Դلتوˠيهات والنصائح القيمة الˋحث ت Դلإشراف ̊لى هذه المذكرة بدون ǫٔن تتفضل
معنا وحسن المعامߧ ا̊لى تعبهاعن مصادر المعلومات التي نطلبها لإنجاز هذا العمل ̮شكره

ˬҡٔس̑تاذتول̿ستفكان بذߵ في درجة اҡٔةا.  
صادیة و̊لوم ال˖س̑̾ير والعلوم ̟ما نتقدم Դلشكر الكبير لجم̾ع ǫٔساتذة كل̾ة العلوم الإق˗

  .........)ˊن ˨اسين،ˠبوري،لحول،نعجة(التجاریة
  .دون ǫ̮ٔسى جم̾ع اҡٔساتذة الكرام ا߳̽ن رافقوԷ ط̾ߧ مشوار ا߱راسة الجامع̾ة جم̾عا 

ماستر تخصص بنوك ، مال̾ة   2015ولا یفوتنا في اҡٔخير ǫٔن نقدم ˓شكراتنا إلى كافة دفعة 
  .لهم حیاة موفقة Դٕذن اللهو˓س̑̾ير ا߿اطر  و̯تمنى
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  :الملخص
تحدياتأهممنذلكولعلالمالية،والأزماتالبنوكأزماتوإنتقالتدويلإلىالماليالتحريرسياساتأدت

الاقراضينشاطهافيالتوسعإلىبالبنودأدىالقيودإلغاءيعنيالتحريرلانونظراالمالي،للتحريرالسلبيةوالآثار

التعثرمتاهةفيالبنوكهذهدخولإلىأدىحازمةغيروالرقابةالإشرافسياسةظلوفيلذلك،الاحتياطدون

.وماليةمصرفيةأزماتإلىالدولمنالكثيرتعرضإلىأدىالظاهرةهذهتفاقمومعالمصرفي،

الديونتراكمإلىراجعالمصرفيةللازماتالرئيسيةالأسبابمنأنالمذكورة،التجارببينتهماوهذا

الممارساتببعضوقيامهابلحذرةتنظيميةبالقواعدالبنوكالتزامعدممنهجانبفيبدورهيرجعماوهوالمتعثرة،

.الإشرافوالرقابةنظامضعفإلىبالإضافةالسليمة،غير

برامجتطبيقخلالمنوالمصرفيالماليالنظاماستقرارعلىالعملمنلبدذلكأثارمنالتخفيفأوولتجنب

  .والحازمالكفئوالإشرافالرقابةسياسةوتدعيمالمبكرالإنذار

Résumé:
Les politiques de libéralisation financière ont conduit à l'internationalisation de 
la crise des banques de transition et les crises financières, et peut-être les défis 
les plus importants et les effets négatifs de la libéralisation financière, Parce 
que la libération signifie la suppression des restrictions ont conduit à 
l'expansion d'éléments dans leurs activités de prêt sans réserve, il Sous la 
supervision politique et le contrôle des non ferme a conduit à l'entrée de ces 
banques dans un labyrinth défaillante bancaires Cela est démontré par les 
expériences en question, que les principales causes des crises bancaires en 
raison de l'accumulation de créances douteuses.
Avec la montée de ce phénomène conduit à un grand nombre de pays aux crises 
bancaires et financières. Qui à son tour est due en partie au manque 
d'engagement des banques prudentes
dispositions réglementaires et faire encore quelques pratiques inappropriées, 
En plus de la faiblesse du système de contrôle et de supervision.
Afin d'éviter ou d'atténuer les effets de ce doit être de stabiliser le système 
financier et bancaire à travers l'application des programmes d'alerte précoce et 
de renforcer la politique de contrôle et la surveillance efficace et ferme
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  الصفحة  عنوان الجدول  رقم الجدول

الجدول 

  01رقم
  ترتيب البنوك المركزية وفقا لدرجة استقلالها 

  

07  

الجدول 

02رقم

  )94/95(معدلات إعادة الخصم في بعض الدول الصناعية 

  

09  

الجدول 

  03رقم

  19  نسبة الاحتياطي الإجباري القانوني في بعض الدول النامية

الجدول 

  04رقم

  20  أشكال الكبح المالي في الأنظمة المالية

الجدول 

  05رقم

  Williamson . J-MaharM.(  29(نتائج الدراسة التي قام đا 

الجدول 

  06رقم

  31  1998-1988ما بين فترة "leaven"قياس التحرير المالي باستعمال مؤشر

الجدول 

  07رقم

  32  التحرير المالي في بعض الدول النامية

الجدول 

  08رقم

  

  تسلسل مراحل التحرير المالي

33  

الجدول 

  09رقم

  

    سرعة الإجراءات الخاصة بتحرير أسعار الفائدة

36  

الجدول 

  10رقم

  

  أهم المستقبلين لهالاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية و 
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الجدول 

  11رقم

  

  الأحاديةالجذورنتائج اختبارات

131  

  

الجدول 

  12رقم

  

  نتائج اختبارات للفروقات

132  

الجدول 

  13رقم

  

  Johansenنتائج اختبار 

133  

الجدول 

  14رقم

  

الاستجابة ( أثر الصدمات على الناتج الداخلي الخام الحقيقي و على ضعف القطاع المصرفي 

  (.  

  

135  

الجدول 

  15رقم

  

  نتائج تحليل التباين على النمو الاقتصادي 

  

138  
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:قائمة الأشكال-

  الصفحة  عنوان الشكل  رقم الشكل

الشكل 

  01رقم
  15  مكونات سوق المال

الشكل 

  02رقم
  22  نتائج تحديد أسعار الفائدة تحت مستواها التوازني

الشكل 

  03رقم

نسبة مئوية من النتائج المحلي (1997- 96متوسطة تدفقات رؤوس الأموال الخاصة الصافية

  .الإجمالي
49  

الشكل 

  04رقم
  Stoker) 1994(أزمة العملة كسبب مفجر للأزمة المصرفية وفقا لنموذج 

  

91  

الشكل 

  05رقم
  99  )الأزمات البنكية(المالي و الأزمات المالية ر يبين العلاقة بين التحري

الشكل 

  06رقم
  106  تركيا) سنويا%(نمو إجمالي الناتج المحلي 
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  :قائمة الملاحق 

  

  رقم الملحق  لحقعنوان الم  الصفحة

  01  2013-1980للفترةتركيالالأساسيةإستقرارية المتغيرات اختبار  154

  02  الفروقات  الأحاديالجذر اختبار  158

  03  التكامل المتزامناختبار  164

  04  اختبار تحليل الصدمات و دوال الاستجابة  164

  05  اختبار تحليل التباين  167
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