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موضوع هذه الورقة البحثية يتمثل في دراسة نظرية وتطبيقية تم من خلالهما التطرق إلى الأسس النظرية لسياسة 

، وتقييم طبيعة الأثر المحتمل لهذه السياسة على تطور النمو الاقتصادي  التحرير المالي وعلاقتها بالنمو الاقتصادي

للفترة الممتدة .... المحققة في الجزائر في وجود شروط التطور المالي ، وذلك عن طريق إجراء دراسة قياسية باستعمال

توصلنا من  وقد.، حيث تعتمد هذه الدراسة بالأساس على مؤشر التحرير المالي الداخلي2013-1970بين 

 10- 90خلال هذه الدراسة إلى أن سياسة التحرير المالي المتبعة في الجزائر منذ صدور قانون النقد والقرض رقم 

، ولم تحقق 1990،لم يكن لها آثر إيجابي على معدلات النمو الاقتصادي المحققة بعد سنة 1990الصادر في سنة 

أما التحسن حاصل في المؤشر .الجزائرية في الرفع من تعبئة الموارد الماليةنتائج مقبولة في تفعيل دور المنظومة المصرفية 

المالي ومعدلات النمو الاقتصادي للسنوات الأخيرة ، فهو يعود بالأساس إلى عوامل آخري كارتفاع أسعار 

الي في المحروقات ، كم تم التوصل كذلك من خلال هذه الدراسة إلى أن نجاح سياسة تطبيق سياسة التحرير الم

الذي يسمح بدفع النمو الاقتصادي، وبالتالي فهو بحاجة لمزيد  الجزائر يجب أن يسبقه تعزيز مستوى التطور المالي
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  المقدمة العامة

في السنوات الأخيرة برزت العديد من النماذج النظرية التي تؤسس لوجود ارتباطا إيجابي بين التطور المالي والنمو 

الطريقة التي تؤثر �ا الوساطة المالية  النمو الاقتصادي ، وقد ركزت معظم الأبحاث الاقتصادية في هذا ا�ال على

المتطورة على نمو الاقتصاد، وقد تمت الإشارة إلى أن هذا التأثير يكون من خلال دور الوساطة المالية في رفع 

معدلات الإدخار وبالتالي توفير موارد المالية إضافية للاستثمار وتراكم رأس المال، ومن خلال دورها في تحسين 

الاستثمار، مما يؤدي إلى زيادة إنتاجية الاستثمارات، وبالتالي فإن فعالية النظام المالي تتوقف على  فعالية تخصيص

مدى كفاءته في أدار هاتين الوظيفتين، حيث يرى العديد من الاقتصاديين أن فعالية النظام المالي ترتبط ارتباطا  

 Shaw ana)1973( على النمو الاقتصاديكبيرا بدرجة تطوره، نتيجة لوجود تأثير إيجابي للتطور المالي

M.ckinnon ،)1988(Maxwell Fry ،)1989(Gelb كما أن درجة تطور الأنظمة المالية يرتبط ،

بالسياسات المتبعة من طرف الحكومات في تسير أنظمتها المالية، حيث نجد أن معظم البلدان النامية أخضعت 

على النشاط المالي والبنكي، مثل تحديد أسقف لمعدلات  أنظمتها المالية �موعة من القيود والضوابط

أدنى من مستواها التوازني في السوق، وإتباع سياسة توجيه الإئتمان ، وتتمثل هذه )الدائنة والمدينة(الفائدة

وقد أوضحا أن سياسة الكبح " بالكبح المالي" Shaw، M.ckinnonالإجراءات ما أطلق عليها الاقتصادان 

لم تؤدي غلى تحسين تراكم رأس المال ولا إلى النمو الاقتصادي،  2اتبعتها الدول النامية بعد حرب عالمالي التي 

وبالمقابل فقد دعى إلى التحرير المالي كأفضل سياسىة لتحقيق تطور القطاع المالي وزيادة  مساهمته في دعم النمو 

  .الاقصادي

  

، M.ckinnon Shaw ana ،)2000(Levine،)2004(Dhingraحيث تعتبر أعمال كل من 

وقد أكدت . وآخرون والتي تمحورت غالبيتها حول موضوع الأثر الإيجابي للتطور المالي على النمو الاقتصادي

الدراسات هذه الدراسات على أن التطور المالي هو شرط أساسي لنجاح سياسة التحرير المالي في الدول النامية، 

وبالتالي فإن أساس . عالة لتوسيع وتيرة النمو الاقتصادي �ذه الدولحيث أعتبرت هذه السياسة كحل ووسيلة ف

  . نظرية التحرير المالي هو التطور المالي الذي يعتبر الركيزة الأساسية للنمو الاقتصادي في الدول النامية

ذ الاستقلال إلى حيث تعتبر الجزائر من بين الدول النامية التي خضع فيها النظام المالي والمصرفي ولفترة طويلة من

بداية التسعينات لسيطرة الحكومة، وللتسيير المركزي،فأصبحت المهمة الأساسية للبنوك هي تقديم القروض آليا 

للمؤسسات العمومية وبمعدلات فائدة محددة إداريا عند مستويات منخفضة ، كما أن السياسة التنموية المتبعة 
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ال المصرفي ،وقد كان لهذه السياسة تأثير سلبي على عدة أوجلت امتلاك الدولة كليا للبنوك، وغلق ا�

مستويات،حيث كانت مصدرا لتبذير الموارد المالية ،وأدت إلى إبعاد البنوك والمؤسسات المالية عن وظائفها التقليدية 

، ونتج عنها إختلالات في النظام الاقتصادي ككل حيث ارتفع معدلات التضخم، وتعمق العجز المالي 

مما استلزم . ، الوضع الاقتصادي والمالي تأزما1986ات الحكومية، وقد زاد انخفاض أسعار المحروقات سنة للمؤسس

تطبيق سياسة الإصلاح الاقتصادي والمالي بغية التحول من اقتصاد مخطط إلى اقتصاد السوق وقد اعتمد هذا 

الذي يهدف إلى خلق  1973عام '' ينونماك'' و '' شاو''الإصلاح على منهج التحرير المالي الوارد في أعمال 

بيئة اقتصادية مستقرة تكون بمثابة  أساس جيد لتحقيق النمو المستمر،كما أن تحقيق النمو المستمر يتطلب أيضا 

  .رفع مستويات الادخار الخاص، والارتقاء بالكفاءة الاقتصادية في تخصيص الموارد

وبناء على توصيات صندوق النقد الدولي  باشرت الجزائر بمجموعة من الإجراءات الهادفة إلى تحرير نظامها  

الذي إعتبر نقطة  1990بتاريخ أفريل  10- 90المالي والمصرفي وذلك من خلال صدور قانون النقد والقرض رقم

ة التي تركز على تحرير الاقتصادي والمالي تحول في سير تنظيم القطاع المالي الجزائري قائم  على أسس ليبرالي

  .للأنشطة

  :التالـي السؤال العـامومن أجل تسليط الضوء أكثر على مختلف جوانب هذا الموضوع سوف نعمد إلى طرح 

  المحققة  على معدلات النمو الاقتصاديإيجابي هل كان لتطبيق سياسة التحرير المالي في الجزائر أثر

 ؟1990رقم  10 -90والقرض رقم بعد صدور قانون النقد 

  :الأسئلة الفرعية التاليةوحتى يتسنى الإلمام بجوانب الموضوع ارتأينا تجزئة هذه الإشكالية  إلى 

 ما هي أهم الإجراءات المتخذة في الجزائر في إطار تفعيل سياسة التحرير المالي؟ .1

 تطوير النظام المالي؟ما هي نتائج السياسة التحرير المالي التي انتهجتها الجزائر في  .2

 ما مدى مساهمة سياسة التحرير المالي في تحقيق النمو الاقتصادي؟ .3

في ظل تطبيق سياسة التحرير المالي وأثره على النمو الاقتصادي، هل من الممكن أن تخلق أزمة  .4

  مصرفية في الدول النامية والناشئة؟
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  :الفرضيات التاليةولمعالجة إشكالية بحثنا سنحاول إجابة على هذه التساؤلات بالاعتماد على 

  . الجزائر في الاقتصادي والنمو المالي التحرير بين إحصائية دلالة ذات علاقة توجد .1

  .الجزائر واضح للتحرير المالي على النمو الاقتصادي في تأثيريوجد  لا .2

  : مبررات اختيار الموضوع. 3

إن من  الأسباب الموضوعية التي دفعتني إلى اختيار هذا الموضوع هو محاولة معرفة الأسس التي ارتكزت عليها 

الجزائر في تطبيقها لسياسات الإصلاح لقطاعها المالي بالإضافة إلى فهم سياسة التحرير المالي، كذلك أهمية  

  .دي مرهون بنجاعة النظام  المصرفي للدولةالموضوع خاصة  وأن النمو الاقتصا

  .أما فيما يخص الدوافع  الشخصية فقد تمثلت في إثراء المكتبة الجامعية  لموضوع جديد

  :أهمــــية البـــحث.4

تنبع أهمية البحث من الدور الذي يلعبه النظام المالي والمصرفي كمحرك لنمو الاقتصاد، وأداة نحو الاندماج في 

  .العالمي هذا من الجانب النظري أما الجانب التطبيقي فنبين فعالية الإصلاحات المالية المتخذة في الجزائرالاقتصاد 

  :أهـــداف  البــحث.5

يتمثل الهدف من وراء هذا الموضوع في محاولة الوصول إلى معرفة  مدى إمكانية  تطبيق نظرية التحرير المالي 

توضيح الإجراءات المتخذة في إطار إعادة الهيكلة وتحرير النظام المالي وفق ما على الاقتصاد الجزائري، من خلال 

الذي يسمح  بزيادة  الادخار وتخصيص أحسن للائتمان ، وبالتالي معدل أعلى للنمو ، يقتضه الواقع الاقتصادي

  .الاقتصادي
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  :صعوبات البحث.6

هي نقص المراجع باللغة العربية في الموضوع خاصة  من أهم الصعوبات التي واجهتني أثناء قيامي �ذه الدراسة

فيما يتعلق بالعلاقة بين التحرير المالي والنمو الاقتصادي،مما أدى بي على اللجوء إلى الترجمة وما كتنفها من 

صعوبات في إيجاد المصطلحات الملائمة والصحيحة باللغة العربية، وزيادة على ذلك نقص الدراسات والمقالات 

  .ة �ذا الموضوع من ناحية الجزائرالمتعلق

  : حـــدود الـــبحث.7

  .دراسة الاقتصاد الجزائري: الحدود المكانية

لقد تطرقنا في هذا الموضوع إلى دراسة حول التحرير المالي وآثره على : )2013-1970(الحدود الزمانية

  .الماليالنمو الاقتصادي وذلك بالتعرف على النمو الاقتصادي وسياسة التحرير 

  منـــهـــج البـــحــث.8

محاولة منا الإجابة على الإشكالية المطروحة وإثبات أو نفي الفرضيات المتبناة سابقا ارتأينا اعتماد المنهج 

الوصفي ،التحليلي والتاريخي، حيث نقوم بوصف مختلف المفاهيم والنظريات التي تتعلق بالنمو الاقتصادي 

  .تحرير المالي وذلك في الفصلينوالسياستين الكبح المالي وال

أما فيما يخص المنهج التحليلي فيكون من خلال مختلف النماذج الرياضية التي تخص النمو الاقتصادي  

والتحرير المالي أو تلك المتعلقة بدراسة العلاقة بين التحرير المالي والنمو الاقتصادي من خلال إحصائيات 

  .ن خلال سرد مراحل نشأة التحرير الماليكما ظهر المنهج التاريخي م.ومنحنيات

  الدراسات السابقة.9

  :من خلال بحثنا قمنا بالإطلاع على بعض الدراسات السابقة ذات الارتباط بموضوعنا ونذكر منها

، مذكرة لنيل شهادة ماجستير في العلوم ''التحرير المالي وأثره على النمو الاقتصادي'' شكوري  سيدي محمد

، وقد تعرض في هذا الموضوع إلى جانب هام من التحرير المالي والمصرفي 2005الاقتصادية، جامعة تلمسان سنة 
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النمو الاقتصادي غير أ�ا دلت النتائج على وجود علاقة بين التحرير المالي و و هذه الدراسة شملت أربع فصول 

أجل توصل إلى ضرورة الإصلاح وتحرير القطاع المالي من  ضعيفة وهذا من خلال فترة الإصلاحات الاقتصادية،

  .دعم النمو الاقتصادي

التطور المالي أساس نجاح سياسة التحرير المالي في الدول " بن بوزيان محمد، بن علال بلقاسم.د - 

 -دراسة قياسية بإستعمال طريقة التكامل المتزامن-1990/2011في الجزائري حالة النظام المصر :النامية

وقد توصلا من خلال هذه الدراسة أن سياسة التحرير المالي المتبعة في الجزائر لم تكن لها أثر إيجابي على 

 ،كما توصلا أن نجاح سياسة التحرير المالي يجب أن يسبقه تعزيز1990معدلات النمو الاقتصادي بعد 

  .مستوى التطور المالي

  هـــيكل البــحث.10

قد شملت هذه الدراسة فصلين نظريين وآخر خصص للجانب التطبيقي، حيث حاولنا في الفصل الأول حيث 

وضحنا مختلف المفاهيم والمقاييس المتعلقة بالنمو الاقتصادي، وكذا مختلف النظريات والنماذج القديمة والحديثة 

  . لمختلف المدارس الاقتصادية المتعلقة بالنمو الاقتصادي

فصل الثاني الإلمام بمختلف المفاهيم المتعلقة بالنظام المالي وخدماته الأساسية وعلاقته بالنمو أما في ال

، باعتبارها كانت مطبقة 1973الاقتصادي،ثم  بعد ذلك تطرقنا إلى سياسة الكبح المالي التي عرفها ماكينون سنة 

  .في الدول النامية ومالها من آثار سلبية على الاقتصاد

يق لسياسة التحرير المالي باعتبارها سياسة بديلة عن الكبح المالي حيث حاولنا إعطاء تعاريف و ولنمهد الطر 

مفاهيم متعلقة �ا، كما تطرقنا إلى أنواع هذه السياسة، وعرض أعمال ماكينون وشاو التي وضحا فيها الأثر 

الاقتصادية المؤيدة لأعمالهما وأهم  الإيجابي لسياسة التحرير المالي على النمو الاقتصادي مع ذكر أهم الأعمال

  .الأعمال المعارضة مع ذكر أهم الانتقادات

  . ولنختم الفصل بذكر الشروط الواجب توافرها من استقرار كلي وتدرج في تطبيق هذه السياسة من أجل إنجاحها
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  الملاحق

  

  .إختبار إستقراریة السلاسل الزمنیة: 01الملحق رقم

  

tc  
 

Null Hypothesis: TC has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 7 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.776439  0.0717 

Test critical values: 1% level  -3.626784  

 5% level  -2.945842  
 10% level  -2.611531  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: TC has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 7 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.456405  0.3464 

Test critical values: 1% level  -4.234972  

 5% level  -3.540328  

 10% level  -3.202445  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     
 
 

Null Hypothesis: TC has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 9 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.822439  0.3522 

Test critical values: 1% level  -2.634731  
 5% level  -1.951000  

 10% level  -1.610907  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 

 
 
 



M2 
 

Null Hypothesis: M2 has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 9 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.215715  0.6562 

Test critical values: 1% level  -3.639407  
 5% level  -2.951125  

 10% level  -2.614300  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 
 

Null Hypothesis: M2 has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.741722  0.0001 

Test critical values: 1% level  -4.186481  

 5% level  -3.518090  

 10% level  -3.189732  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: M2 has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 8 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.392225  0.1495 

Test critical values: 1% level  -2.632688  
 5% level  -1.950687  

 10% level  -1.611059  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 الفروقات

TC 
 

Null Hypothesis: D(TC) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -17.12125  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.596616  
 5% level  -2.933158  

 10% level  -2.604867  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 
 

Null Hypothesis: D(TC) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -16.98219  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.192337  

 5% level  -3.520787  

 10% level  -3.191277  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(TC) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -17.32082  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.621185  
 5% level  -1.948886  

 10% level  -1.611932  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 

 

 

 

 

 



M2 
 

Null Hypothesis: D(M2) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -10.13416  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.596616  
 5% level  -2.933158  

 10% level  -2.604867  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

 

 
 

Null Hypothesis: D(M2) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -10.08122  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.192337  

 5% level  -3.520787  

 10% level  -3.191277  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
 
 

Null Hypothesis: D(M2) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -10.26038  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.621185  
 5% level  -1.948886  

 10% level  -1.611932  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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  04  .الفرق بين النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية  01-01

  63  خطوات التحرير المـــالــي  02-01

  64  معايير لتحديد درجة التحرير المالي  02-02
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