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Resumé :

lanalyse de I'emploi des ratios financiérs est un element important dont on peut utilisés puor
juger la management des fonds dans les enterprises economiques de différents types et

formes par lequel en montrant les principales forces et faiblesse du travail sur le renforcement
de la premiére et traitement de la deuxieme.

Cette étude vise a definir I'analyse financiere en géneral et des ratios financiérs en particulier
qui sont utilisés dans la management des fonds qui a étudié¢ dans I'entreprise de ciment

(scis) saida pour évaluer I'importance de ce types d’analyse afin de donner un jugement sur
Iefficacité¢ de I'entreprise . Le champs d’étude dans la gestion financiére a travers I’analyse
de l'etat financiers pur les années concernées.

L’etude a donné les résultats suivants dans les plus importantes sont:
% L’analyse financiers est considéreé comme indispansable pour les entreprises pour
I’obtention des informations permettant la rationalisation des décisions financiers pour
I'amélioration de la capacit¢ d’administration des denies .
L’analyse financiérs par des ratios financiérs est considéreé comme étant parmi les
moyens les plus adequits utilisés puor le transformation des chiffres apparents dans les
états financiérs ne donnant aucune indication en chiffres indicatifs .
L’analyse par le biais des ratios financiers permet de jugé sur ’administrations des
fonds de I’entreprisede ciment de saida.

3

%

X/
£ %4

Mots clé :analyse financiér ratios financier ,management des fonds ,etats financiés
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SOCIETE DES CIMENTS DE SAIDA
HASSASNA
N° D'IDENTIFICATION:099820100631731

EXERCICE: 01/01/11 AU 31/12/11

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou

négatif

Immobilisations incorporelles 5

Immobilisations corporelles
Terrains 6
Batiments 6
Autres immobilisations corporelles 6
Immobilisations en concession

Immobilisations encours 7

Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence
Autres participations et créances
rattachées 8

Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non
courants 8

Impots différés actif 9
TOTAL ACTIF NON COURANT
ACTIF COURANT
Stocks et encours 10

2 954 040,86
2713 979,50
943 482 929,94
4 857 651 427,50

827 927 871,70

1108 845,16

13 321 782,55
55 328 792,83

916 758 857,43

944 094,26

0,00

931192 604,33
3 623 505 262,03

0,00

0,00

0,00
0,00

83 850 710,98

2 009 946,60
2713 979,50

12 290 325,61
1234 146 165,47

827 927 871,70

1108 845,16

13 321 782,55
55 328 792,83

832 908 146,45

0,00

2713 979,50

14 057 762,78
1430 328 389,45

566 639 189,55

1108 845,16

16 299 942,60
57 277 236,86

752 320 116,14



Créances et emplois assimilés

Clients

Autres débiteurs

Impots et assimilés

Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers

courants

Trésorerie
TOTAL ACTIF COURANT
TOTAL GENERAL ACTIF

11
12
13

14

80233 168,84
12 227 152,35
49 777 229,06

540 649 433,38

e T

502 084,44
0,00
0,00

0,00

79 731 084,40
12 227 152,35
49 777 229,06

540 649 433,38

86 659 500,10
93 177 329,35
31 471 397,72

553 627 694,28

|



SOCIETE DES CIMENTS DE SAIDA

HASSASNA EXERCICE: 01/01/11 AU 31/12/11
N° DIDENTIFICATION:099820100631731

CAPITAUX PROPRES
Capital émis 1 050 000 000,00 1 050 000 000,00
Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves consolidés (1) 15 786 632 114,16 880 515 996,22

Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net du groupe (1) 15 335 357 917,82 157 753 022,42
Autres capitaux propores - Report a nouveau -187 481 904,48
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)

TOTAL| | 2171990031,98 | 1500787 114,16

PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéeres 16 275 419 530,13 298 414 538,33
Impots (différés et provisionnés) 17 13 300 000,00
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance 25 339792 811,82 368 408 448,63



TOTALII
PASSIFS COURANTS:

Fournisseurs et comptes rattachés
Impots

Autres dettes

Trésorerie passif

TOTALII
TOTAL GENERAL PASSIF (1+11+11l)

18
19
19
20

247 173 211,00 178 584 540,90

117 032 526,46 44 976 590,08
592 376 345,85 797 466 716,67
730 654,68 3743 434,72
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SOCIETE DES CIMENTS DE SAIDA
01/01/11 AU

HASSASNA EXERCICE: 31/12/11
N° D'IDENTIFICATION:099820100631731

Ventes et produits annexes 21 2 103 162 590,18 1 894 953 462,15
Variation stocks produits finis et en cours 21 11 410 147,46 16 852 549,65
Production immobilisée

Subventions d'exploitation

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE ;
Achats consommeés 10 -716 496 699,06 -602 184 062,12
Services extérieurs et autres consommations 22 -171 486 691,21 -175 241 444,84

II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE

llI-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11)

Charges de personnel 23 -481 062 862,68 -474 137 373,75
Impots, taxes et versements assimilés 24 -38 106 222,62 -42 407 271,36

IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

Autres produits opérationnels 25 34 496 761,95 9 198 337,97

Autres charges opérationnelles 25 -38 712 403,09 -13 128 803,90



Dotations aux amortissements, provisions et pertes de

valeurs 25 -359 821 440,86 -398 477 093,74

Reprise sur pertes de valeur et provisions 77 204 275,82 18 502 297,05

V- RESULTAT OPERATIONNEL | 42058745589 233930597,11)
Produits financiers 26 3998 052,19 130 214,94
Charges financiéres 27 -12 914 133,23 -24 614 191,75

VI-RESULTAT FINANCIER

VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI)
Impots exigibles sur résultats ordinaires -87 665 013,00 -51 693 597,88
Impots différés ( Variations ) sur résultats ordinaires 28 11 351 555,97 0,00

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE
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DES CIMENTS DE SAIDA

HASSASNA SAIDA
N° DIDENTIFICATION: SOCIETE 099820100631731

EXERCICE: 01/01/11 AU 31/12/11

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE ( METHODE DIRECTE )

LIBELLE NOTE 2011 2010
Flux de trésorerie provenant des acitivités opérationnelles
Encaissements recus des clients 33 2 701 950 881,97 2 813 589 262,01
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel 34 -2 493 372 434,27 -914 645 755,15

Intéréts et autres frais financiers payés

Impots sur les résultats payés

Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires

Flux de trésorerie lié a des éléments extraordinaires

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A)

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou
incorporelles

Encaissements sur cessions dimmobilisations corporelles ou incorporelles
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres
Encaissements sur cessions dimmobilisations financiéres

Intéréts encaissés sur placements financiers

Dividendes et qoute-part de résultats regus

-16 545 346,73
-11 693 597,88
180 339 503,09

7 093 574,76

-24 593 376,38
-40 000 000,00
1400 432,24

-1 006 964 527,48

35 -123 624 323,43
0,00

-870 000,00

3034 514,68

0,00

0,00

-339 502 613,93
0,00

-9 889 169,74
60 002,06

0,00

0,00



Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B) _

Flux de trésorerie provenant des activités de financements

Encaissements suite a lémission d'actions 0,00 0,00
Dividendes et autres distributions effectuées -30 000 000,00 -50 000 000,00
Encaissements provenant d'emprunts 36 217 622 177,58 25 354 440,77
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées 37 -240 617 185,78 -243 826 866,57

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C) _

Incidences des variations des taux de change sur liquidités et
quasiliquidités
Variation de trésorerie de la période (A+B+C)
Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période 38
Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période
Variation de la trésorerie de la période

Rapprochement avec le résultat comptable

ce montant il s'agit du solde Banque +Caisse + Compte acw
echus non réglé

Calculer par le logiciel
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SOCIETE DES CIMENTS DE SAIDA

HASSASNA
N° D'IDENTIFICATION:099820100631731

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif

Immobilisations incorporelles 5 3 474 040,86 1 415 749,06 2 058 291,80 2 009 946,60
Immobilisations corporelles 6
Terrains 6 2 713 979,50 2 713 979,50 2 713 979,50
Batiments 6 943 466 529,94 932 952 046,50 10 514 483,44 12 290 325,61
Autres immobilisations corporelles 6 5 450 756 257,82 3 894 676 709,86 1 556 079 547,96 1234 146 165,47

Immobilisations en concession
Immobilisations encours 7 577 541 010,58 577 541 010,58 827 927 871,70
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées 8 1 108 845,16 1 108 845,16 1 108 845,16
Autres titres immobilisés

(o]

Préts et autres actifs financiers non courants 11 577 668,85 11 577 668,85 13 321 782,55

Impots différés actif 45 729 537,64 45 729 537,64 55 328 792,83

ACTIF COURANT

Stocks et encours 10 856 687 528,22 79 039 557,52 777 647 970,70 832 908 146,45

O



Créances et emplois assimilés

Clients
Autres débiteurs

Impots et assimilés

Autres créances et emplois assimilés

Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers

courants

Trésorerie

TOTAL ACTIF COURANT
TOTAL GENERAL ACTIF

11
12
13

14

89 182 007,82
18 907 562,69
49 507 850,96

471 126 499,64

486 480,21

88 695 527,61
18 907 562,69
49 507 850,96

471 126 499,64

79 731 084,40
12 227 152,35
49 777 229,06

540 649 433,38




SOCIETE DES CIMENTS DE SAIDA
HASSASNA
N° D'IDENTIFICATION:099820100631731

06 ('.;)&’dl‘

CAPITAUX PROPRES
Capital émis
Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves consolidés (1)
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net du groupe (1)
Autres capitaux propores - Report a nouveau
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
TOTAL |
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéeres
Impots (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance
TOTAL I
PASSIFS COURANTS:

15

16

1 050 000 000,00 1 050 000 000,00

1 002 940 031,98 786 632 114,16

267 011 316,31 335 357 917,82

263 876 498,01 275 419 530,13

282 295 905,71 339 792 811,82



Fournisseurs et comptes rattachés
Impots
Autres dettes
Trésorerie passif
TOTAL 1l
TOTAL GENERAL PASSIF (1+1+11l)

18
19
19
20

311 984 834,34
59 380 719,26
370 010 025,48
5 709 445,44

247 173 211,00
36 658 169,60
592 376 345,85
730 654,68
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Ventes et produits annexes

Variation stocks produits finis et en cours

Production immobilisée

Subventions d'exploitation
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE

Achats consommés

Services extérieurs et autres consommations
II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE
lI-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11)

Charges de personnel

Impots, taxes et versements assimilés
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles
Dotations aux amortissements, provisions et pertes
de valeurs

Reprise sur pertes de valeur et provisions

1 878 349 248,81 2103 162 590,18
103 628 627,94 11 410 147,46

|

-715 472 619,45 -716 496 699,06
-210 190 381,93 -171 486 691,21

J

-433 988 023,54 -481 062 862,68

-45 578 546,97 -38 106 222,62
13 727 124,74 34 496 761,95
-9 650 447,04 -38 712 403,09

-403 553 652,08 -359 821 440,86
183 463 830,16 77 204 275,82



V- RESULTAT OPERATIONNEL
Produits financiers
Charges financiéres
VI-RESULTAT FINANCIER
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI)
Impots exigibles sur résultats ordinaires
Impots différés ( Variations ) sur résultats ordinaires

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES
Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)
IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE

29

31

1191 017,08
-15 358 040,22

-69 957 566,00
-9 599 255,19

3 998 052,19
-12 914 133,23

-87 665 013,00
11 351 555,97
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SOCIETE DES CIMENTS DE SAIDA

HASSASNA EXERCICE: 01/01/12 AU 31/12/12
N° D'IDENTIFICATION:099820100631731

LIBELLE NOTE 2012 2011

Flux de trésorerie provenant des acitivités opérationnelles

Encaissements recus des clients 32 2 617 798 150,25 2 701 950 881,97
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel 33 -2 434 757 671,43 -2 519 328 956,07
Intéréts et autres frais financiers payés -19 160 759,47 -16 545 346,73
Impots sur les résultats payés -11 693 597,88
Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires 163 879 719,35 154 382 981,29
Flux de trésorerie lié a des éléments extraordinaires 5 242 686,93 7 093 574,76

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) _

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou
incorporelles 34 -85 848 421,60 -123 624 323,43

Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financieres -1 253 886,30 -870 000,00
Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres 3034 514,68
Intéréts encaissés sur placements financiers

Dividendes et qoute-part de résultats recus

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B) ﬁ

Flux de trésorerie provenant des activités de financements
Encaissements suite a lémission d'actions



Dividendes et autres distributions effectuées
Encaissements provenant d'emprunts 35
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées 36

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C)
Incidences des variations des taux de change sur liquidités et
quasiliquidités
Variation de trésorerie de la période (A+B+C)
Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période
Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période
Variation de la trésorerie de la période

Rapprochement avec le résultat comptable

-70 000 000,00 -30 000 000,00
156 682 551,51 217 622 177,58
-238 225 583,63 -240 617 185,78
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EXERCICE: 01/01/13 AU 31/12/13

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains
Batiments
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en concession
Immobilisations encours
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants
Impots différés actif
TOTAL ACTIF NON COURANT
ACTIF COURANT

18 146 580,32
2713 979,50
943 466 529,94

6 033 988 137,89

192 814 795,05

1108 845,16

22 199 612,86
67 714 452,30

3677 200,13

934 718 663,66
4 051 678 837,02

14 469 380,19
2713 979,50

8 747 866,28
1982 309 300,87

192 814 795,05

1108 845,16

22 199 612,86
67 714 452,30

2 058 291,80
2713 979,50
10 514 483,44

1 556 079 547,96

577 541 010,58

1108 845,16

11 577 668,85
45 729 537,64



Stocks et encours
Créances et emplois assimilés

Clients

Autres débiteurs

ImpOts et assimilés

Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers

courants

Trésorerie
TOTAL ACTIF COURANT
TOTAL GENERAL ACTIF

10
11

12

858 404 620,97

104 118 003,65
28 887 925,66
33 541 656,89

200 000 000,00
1 027 150 678,90

62 514 046,67

486 480,21

795 890 574,30

103 631 523,44
28 887 925,66
33 541 656,89

200 000 000,00
1 027 150 678,90

777 647 970,70
88 695 527,61

18 907 562,69
49 507 850,96

471 126 499,64
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SOCIETE DES CIMENTS DE SAIDA

HASSASNA EXERCICE: 01/01/13 AU 31/12/13
N° D'IDENTIFICATION:099820100631731

CAPITAUX PROPRES

Capital émis 1 050 000 000,00 1 050 000 000,00
Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves consolidées (1) 13 1173 871 348,29 1 002 940 031,98

Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net part du groupe (1) 685 232 080,43 267 011 316,31
Autres capitaux propores - Report a nouveau 14 5982 949,47
Part de la société consolidante (1)

Part des minoritaires (1)

PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 15 311 691 169,85 263 876 498,01
Impots (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance 16 405 005 982,83 282 295 905,71



PASSIFS COURANTS:

Fournisseurs et comptes rattachés 246 342 405,99 311 984 834,34

Impots 68 980 010,93 59 380 719,26

Autres dettes 17 531 659 710,62 370 010 025,48

Trésorerie passif 2 414 932,99 5709 445,44
TOTAL il

TOTAL GENERAL PASSIF (I+1+111)



SOCIETE DES CIMENTS DE SAIDA
HASSASNA
N° D'IDENTIFICATION:099820100631731

EXERCICE: 01/01/13 AU 31/12/13

Ventes et produits annexes
Variation stocks prodauits finis et en cours
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE
Achats consommés

Services extérieurs et autres consommations

II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE
llI-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-1)
Charges de personnel
Impots, taxes et versements assimilés
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION
Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements, provisions et pertes
de valeurs

Reprise sur pertes de valeur et provisions
V- RESULTAT OPERATIONNEL

18

2773 506 796,38 1878 349 248,81
-21 265 787,98 103 628 627,94

|
|

-743 261 240,10
-256 905 755,53

-715 472 619,45
-210 190 381,93

!
i

-492 302 139,83
-54 356 782,88

-433 988 023,54
-45 578 546,97

|
|

8998 363,24
-10 798 122,69

13 727 124,74
-9 650 447,04

-396 925 614,30
16 525 510,85

-403 553 652,08
183 463 830,16

|
|



Produits financiers
Charges financiéres
VI-RESULTAT FINANCIER
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI)
Impots exigibles sur résultats ordinaires
Impots différés ( Variations ) sur résultats ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES
Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE

21

2 826 570,46
-14 200 229,75

-149 997 810,00
23 388 322,56

1191 017,08
-15 358 040,22

-69 957 566,00
-9 599 255,19




SOCIETE DES CIMENTS DE SAIDA

HASSASNA EXERCICE: 01/01/13 AU 31/12/13
N° D'IDENTIFICATION:099820100631731

Flux de trésorerie provenant des acitivités opérationnelles

Encaissements recus des clients 3 305 337 055,61 2 617 798 150,25
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel -2 134 319 426,42 -2 434 757 671,43
Intéréts et autres frais financiers payés -21 537 533,14 -19 160 759,47
ImpOts sur les résultats payés

Comptes financiers -200 000 000,00

Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires 949 480 096,05 163 879 719,35
Flux de trésorerie lié a des éléments extraordinaires 3596 223,84 5 242 686,93
Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles

|

(A) 22
Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou incorporelles -253 108 363,92 -85 848 421,60
Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres -18 871 804,02 -1 253 886,30



Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres 4 870 194,01

Intéréts encaissés sur placements financiers

Dividendes et qoute-part de résultats recus

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B) _I
Flux de trésorerie provenant des activités de financements

Encaissements suite a lémission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées -55 000 000,00 -70 000 000,00
Encaissements provenant d'emprunts 116 796 758,05 156 682 551,51
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées -202 780 376,86 -238 225 583,63

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C)
Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasiliquidités
Variation de trésorerie de la période (A+B+C)
Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période
Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période 22
Variation de la trésorerie de la période

Rapprochement avec le résultat comptable
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