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 لما سإل من أحق الناس   -صلى الله عليه وسلم-أهدي عملي هذا إلى من ق ال فيها خير الأنام .    
بصحبتي يا رسول الله ؟ ق ال: أمك، ق ال ثم من ؟ ق ال: أمك، ق ال ثم من ؟ ق ال: أمك، ق ال ثم من ؟ 

 ق ال: أبوك

 إلى رمز الحنان والعطف والحب   

ت الليالي لكي أنام قرير العينين، أمي الحبيب  إلى رمز الحنان والعطف والحب إلى التي سهر  
 حفظها الله وأطال الله في عمرها، التي أتمنا لها حجا مقبولا وسعيا مشكورا

إلى رمز العطاء والبذل وسخاء والتضحية إلى أغلى ما نطقت به شفتاي أبي الغالي حفظه الله وأطال   
 في عمره

 إلى كل إخوتي وأخواتي   

 إبتدائي إلى مرحلة الدراسات العليا في الجامعة  إلى كل أساتذتي من   

 إلى كل من علمني حرف ا  

 إلى كل زملائي وزميلاتي كل بإسمه ... وبالأخص بوقطيب علي سيف الدين   

 إلى كل من ساعدني وقدم لي يد العون لإتمام هذا العمل ... 

 

 

 

 



  

  

 عرفانشكر و                                         
 

في الظاهر و الباطن، الذي  ،الأول والآخرر، هاقأطراف النهار، هو العلي ال لمد آناء اللييحو  رأول من يشك
جزيل الحمد و الثناء العظيم ،  هدروبنا ، فلر ، و أنافنىق علينا برزقه الذي لا ير صى،، و أغتح أغرقنا بنعمة التي لا

ه ليم، أرسلتسأطهر الو عليه أزك، الصىلوات  "هو الذي أنعم علينا إذ أرسل فينا عبده ورسوله، "محمد بن عبد الله
 .طلب العلم أينما وجد عل،ثنا حو المبين، فعلمنا ما لم نعلم،  رآنهبق

 .المتواضع ق التي واجهنا لإنجاز هذا العملأن وفقنا و ألهمنا الصىبر عل، المشا هالحمد كله والشكر كل لله

إلى  روالشكر موصول إلى كل معلم أفادنا بعلمه، من أولى المراحل الدراسية حتى هذه اللحظة كما نرفع كلمة شك
 . نجاز بحثا، التي ساعدنا عل، إرزين عكاشةالدكتور المشرف 

بجامعة  المالية قسم  وعمال أساتذةكما نشكر كل من مد لنا يد العون من قريب أو بعيد ، ونشكر كل 
 -سعيدة– الدكتور مولاي الطاهر

 الرشاد، والعفاف والغنىو ، يرزقنا السدادوفي الأخير لا يسعنا إلا أن ندعو الله عز وجل أن 

 هدين.علنا هداة ميجوأن 
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 :مقدمة

لمواجهاة   اهم السياسات العامة للدولة التي تعنى بتحقيق  الاستقرار والتوازن الاقتصىاادي العاا تعتبر السياسة الاقتصىادية احدى 
الازماااات المتتالياااة في ضااال العولماااة اقتصىاااادية رفعاااي مااان الحاااواجز الت ارياااة وزادت سااارعة التباااادل السااالع وا ااادمات ماااا جعااال  

اهمهاا السياساة المالياة والسياساة النقدياة الاتي تبراورت عابر السياسات الاقتصىادية تعتمد عل، جملاة مان السياساات الفرعياة ومان 
التااااريلا الاقتصىاااادي مااان خاااال النظرياااات النقدياااة وقاااد شاااكلي السياساااة النقدياااة محاااورا هاماااا في الفكااار الاقتصىاااادي  المعاصااار 

ي والحاضاااار خاصااااة ا ناااااء الازمااااات النقديااااة نتي ااااة عااااد  الاسااااتقرار النقاااادي الااااذي شااااهدته معظاااام دول العااااالم في القاااارن الماضاااا
،وتختلااد درجااة فعاليااة السياسااة النقديااة ماان النظاااا  الاقتصىااادي الاسااامي الى النظااا  الاقتصىااادي الوضااعي وحسااب مساااتوى 

 تبرور الاقتصىادي النقدي و المالي.

 مان خااال الت ااار  الااتي ماارت دااا الاقتصىاااديات  الرأباليااة الى ان تبااين اساادل الواسااع حااول السياسااة النقديااة وتحقيااق اهااداف
السياساااات الاقتصىاااادية وفي خ ااام هاااذا اسااادل وضااال ايياااار النظاااا  الاشاااماكي وفشااال النظاااا  الرأباااالي في مواجهاااة الازماااات 
الاقتصىااادية المتاحقااة اضااافة الى مااا تعانيااه الاادول الإسااامية فظهاارت افكااار اقتصىااادية مسااتمدة ماان مباااد  الشااريعة الإسااامية 

ي نتااا م معتاابرة رغاام العراقياال الااتي تواجههااا ا انتقلااي إلى البحاا  في الاساا  باادأت بشنشاااء  البنااوم الإسااامية حياا  حققاا
النظرية لاقتصىاد الإسامي مقدمة بادا ل شارعية لملتلاد الافكاار الوضاعية ومنهاا الدارساات الاقتصىاادية والبحا  في السياساة 

واساامي   دراساة مقارناة باين الاقتصىااد  النقدية وأهدافها  يأتي هذا البح  المرسو    : السياساة النقدياة في نظاامين وضاعي
 الإسامي والاقتصىاد الوضعي 

 الإشكالية:

 من خال ما سبق ذكره نحاول طرح التساؤل الر يسي التالي :

 ماهي السياسة النقدية في نظامين وضعي واسامي؟

 ويتفرع عن هذا السؤال الر يسي اسئلة  انوية:

 الأسئلة الفرعية:

 الاقتصىاد الإسامي والاقتصىاد الوضعي؟ماهي خصىا ص كل من  .1
 هل هنام بديل اسامي لسياسة النقدية الوضعية؟ .2
هاال الصىاابغة الدينيااة للسياسااة النقديااة في النظااا  الاقتصىااادي الاسااامي لهااا أ اار في الاادافع الاادي  لإختيااار بااين البنااوم  .3

 ؟ الاسامية والتقليدية
مااااا ماااادى رضاااا، مااااو في البنااااا وعما ااااه عاااان السياسااااة النقديااااة في النظااااا  الاقتصىاااااد الاسااااامي وخاااادمات بنااااوم  .4

 ؟الاسامية 
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 الفرضيات

لا توجااد عاقااة ذات دلالااة احصىااا ية للسياسااة النقديااة في اقتصىاااد الاسااامي وأ اار الاادافع الاادي  لاختيااار بااين  .1
 البنوم اسامية والتقليدية

  الوضعي الاقتصىاد في جاء لما كبديل تصىلح اميةالاس النقدية السياسة .2
ماااو في البناااا وعما اااه غاااير راضاااين عااان السياساااة النقدياااة في النظاااا  الاقتصىاااادي الاساااامي وخااادمات البناااوم  .3

 الاسامية
 المنهم الدراسي :

تصىااد الوضاعي في موضاوع تتبرلب طبيعة هذه الدراسة الاعتماد علا، المانهم المقاارن لمعرفاة الفارق باين الاقتصىااد الإساامي والاق
 السياسة النقدية  والمنهم الوصفي والاستنباطي حي  سنتبررق لسياسة النقدية في كل من الفكر الوضعي والمنظور الاسامي 

 اسبا  اختيار الموضوع :

*نظرا لازمات التي ينت ها الاقتصىاد الرأبالي الربوي نحاول طارح الاقتصىااد الاذي يتعامال وفاق الشاريعة الإساامية ا ناا مناا باان 
 شريعتنا الغراء صالحة لكل مكان وزمان 

مان خاال خدمااة  *محاولاة لنشار التعاااليم الإساامية المتعلقاة باقتصىاااد الان اي ديان لا هدماه ألا اهلااه وطمعاا في اجار الاجتهاااد
 دين كل منا وفق تخصىصىه 

 * قلة الابحاث التي تعالج موضوع السياسة النقدية في نظامين وضعي واسامي 

 اهداف البح  :

 يسع، هذا البح  لتحقيق جملة من الاهداف:

 مقارنة بين ادوات السياسة النقدية في نظا  الاسامي ونظا  الوضعي  .1
 ايجاد بديل لسياسة النقدية الوضعية لتحقيق أهداف السياسة الاقتصىادية  .2
 الاقتصىادي  ابراز دور السياسة النقدية اسامية في تحقيق التوازن .3
 :الدراسات السابقة

الدراساة الاولى: ماذكرة التلارق مقدمااة ضامن متبرلباات الحصىااول علا، شاهادة الماجساتير في العلااو  الإقتصىاادية وتسايير تخصىااص 
كاناي بعناوان "السياساة النقدياة باين النظرياة الوضاعية والمنظاور الاساامي وتاداعياما علا، الازماة   03ود ومالية بجامعاة اسزا ارنق

الماليااة وايجاااد بااديل لسياسااة النقديااة الوضااعية لتحقيااق أهااداف السياسااة الاقتصىااادية "وتوصاالي الى النتي ااة العامااة التاليااة:اولا: 
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 مباشاار وفعااال علاا، السياسااة الاقتصىااادية في تحريااا النشاااب الاقتصىااادي الارتباااب بعصىااب الاقتصىاااد السياسااة النقديااة لهااا تااأ ير
 وهو اسانب المالي الا تماني

 انيااا : ان النظااا  المااالي والاقتصىااادي الاسااامي يقااو  علاا، قاعاادة المشاااركة في الااربح وا سااارة وعلاا، التااداول الفعلااي ل مااوال 
 شروعوالمجوهرات وتحقيق منافع الم

 الثا: ان للصىدقات دور ايجاا  لتحرياا النشااب الاقتصىاادي مان خاال تبا  سياساة القارول الحسانة الاتي تأخاذ وجاه الصىادقة 
 وتنمي المال ا اص

الدراساة الثانيااة : مااذكرة التلاارق مقدمااة ضاامن متبرلبااات الحصىاول علاا، شااهادة الماجسااتير في العلااو  الإقتصىااادية تخصىااص نقااود  
ة أبااوبكر بلقايااد بتلمسااان كانااي بعنااوان " السياسااة النقديااة  وماادى فعاليتهااا في ضاال اسااتقالية  الساالبرة  ماليااة وبنااوم بجامعاا

النقدياة  " ماان اعااداد البرالااب  ابرياار محمااد وماادف هااذه الدراسااة  الى معرفااة وضااع السياسااة النقديااة وكيفيااة تبربيقهااا ماان طاارف 
 الاقتصىادي الامثل فتوصلي الى نتي ة العامة التالية: بنا اسزا ر ومدى ا ر استقاليته في تبربيقها عل، الاداء

حدث بارز في تاريلا السياساة النقدياة بااسزا ر  اذ اصابح تبربياق الحكوماة لسياساة   10\90بعد صدور قانون النقد والقرل 
دريجي لتعااود ميزانيااة مشااددا مااا نااتم عنااه هبااوب ملحااو  في نااو الساايولة  النقديااة كمااا ئ اسااتيعا  الساايولة الفا  ااة بشااكل تاا

 السياسة نقدية لمكانتها 

في العلاااو  الإقتصىاااادية ووارياااة وعلاااو  791 776(2011)12الدراساااة الثالثاااة :  ولاااة الواحاااات للبحاااوث والدراساااات عااادد
التسيير من اعداد الباحثين سفيان عبد العزيز   جامعة بشاار و دااان بان عباد الفتااح  جامعاة ادرار  كاناي الدراساة بعناوان 

ت السياسة النقدية بين النظا  الاقتصىادي الاساامي ونظاا  الاقتصىاادي الوضاعي مادف الى معرفاة مادى فعالياة  ادوات " ادوا
السياسة النقدية في نظا  الاسامي مقارنة بنظاا  اقتصىاادي الوضاعي وتوصالي الى بادا ل ادوات السياساة النقدياة في الاقتصىااد 

 لكل البدا ل. الوضعي من الاقتصىاد الإسامي واستنباب ميا

 هيكل الدراسة:

 الفصىل الاول:  التعريد بالأنظمة الإقتصىادية  الوضعية  

 المبح  الأول: مدخل ل نظمة الإقتصىادية الوضعية

 المبرلب الاول: التعريد بنظا  اقتصىادي الوضعي وانواعه

 المبرلب الثاني: خصىا ص المصىرفية الاقتصىادي الوضعي

 في في اصدار النقدي في نظا  الاقتصىادي الوضعي المبرلب الثال : دور اسهاز المصىر 
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 المبح  الثاني:  ماهية الاقتصىاد الإسامي 

 المبرلب الاول: تعريد بالاقتصىاد إسامي

 المبرلب الثاني: خصىا ص وميزات الاقتصىاد الإسامي 

 المبرلب الثال : دور اسهاز المصىرفي في اصدار النقدي في نظا  الاقتصىادي الاسامي 

 ثاني: السياسة النقدية في نظامين وضعي واسامي الفصىل ال

 المبح  الأول: السياسة النقدية في نظا  الوضعي 

 المبرلب الاول: مفهو  السياسة النقدية وأهدفها

 المبرلب الثاني: المعلومات الازمة لوضع السياسة النقدية 

 المبرلب الثال : أدوات السياسة النقدية 

 المبح  الثاني: السياسة النقدية في نظا  الاسامي 

 المبرلب الاول: مفهو  السياسة النقدية في نظا  الاسامي واهدفها

 المبرلب الثاني: ادوات السياسة النقدية  اسامية

 المبح  الثال  : مقارنة بين النظامين الوضعي واسامي 

 الإسامي والاقتصىاد الوضعي المبرلب الاول: المبرلب الرابع :الفرق بين الاقتصىاد 

لنقدياااااااااااااااااااااااااااااة في نظاااااااااااااااااااااااااااااا  الاساااااااااااااااااااااااااااااامي والوضاااااااااااااااااااااااااااااعيالمبرلاااااااااااااااااااااااااااااب الثااااااااااااااااااااااااااااااني: الفااااااااااااااااااااااااااااارق باااااااااااااااااااااااااااااين السياساااااااااااااااااااااااااااااة ا



  

 

 

الأول: التعريف  الفصل
بالأنظمة الاقتصادية 
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 ول : تعريف بالأنظمة الإقتصادية الفصل الأ
يات يعتبر الاقتصىاد اساس استقرار الامم والمجتمعات  لقه  روات وتحقيقه الحاجات البشرية الملتلفة التي اسهمي  في  هور عدة اناب  ونظر  

زوال و وفلسفات توجهه ومن ذلا النظا  الراس مالي والنظا  الشيوعي الماركسي قبل ايياره وهي انظمة اقتصىادية من اجتهاد البشر قابلة لتغيير 
بخاف النظا  الاقتصىادي الاسامي الذي له قواعد مرنة تساير المكان وزمان ، خ عي النظم الاقتصىادية  للدراسة وتبروير وقد باتاي واحادة 

 التي يبح  فيها الملتصىون نظرا لارتباطاما المتشعبة بالعديد من والات ولقبراعات الاخرى ،ومدف هذه النظم الاقتصىادية من أهم والات 
 عل، اختاف انوعها وخصىا صىها الى تلبياة احتياجاات الفردياة الملتلفاة مان خاال  اساتثمار الماوارد المتاحاة الى جاناب حال المشاكات المتعلقاة

  بقلة المواد وتنوع الاحتياجات الانسانية ومن هنا  هرت العديد من النظم الاقتصىادية والتي  نسلط ضوء عل، ابرزها فيما يلي :

 مدخل الى الأنظمة الإقتصادية الوضعية : لالمبحث الاو 

 ومن خاله نسع، الى تقديم احاطه بالاقتصىاد الوضعي عن طريق عرل مختلد الأنظمة الإقتصىادية الوضعية من نشأما الى ما هي عليه الان

 التعريف بالنظام الاقتصادي الوضعي وانواع:المطلب الاول 

 : التعريد بالاقتصىاد الوضعياولا 

يت لاا، الاقتصىاااد الوضااعي في ¹1وموعااه المباااد  الااتي يقااو  عليهااا الاطااار ا اااص بتنظاايم النشاااب الاقتصىااادي" :"النظااا  الاقتصىااادي فييتمثاال 
 النظامين الاقتصىاديين الاشماكي والرأبالي

 النظا  الاقتصىادي الرأبالي الفرع الاول :

هااو النظااا  الااذي  تلااا فيااه الافااراد احااادا او جماعااات المااواد الإنتاجيااة  :للنظااا  الاقتصىااادي الرأبااالي عااده تعريفااات لعاال اهمهااا مااا يلااي تعريفااه :
 2ملكيه خاصه كما ان لهم الحق في استلدا  مواردهم بأية طريقه يرويا مناسبه

النظاااا  الاقتصىاااادي الاااذي يعتماااد اساساااا علااا، الياااه الساااوق لحساااب  :"وحساااب شاااانتيزر فاااان النظاااا  الاقتصىاااادي الرأباااالي هااا تعرياااد الثااااني : 
 النظا التناق ات بين الوحدات الاقتصىادية داخل 

يكشد التبرور التارهي للنظا  الرأبالي بانه من اقد  النظم الاقتصىادية الوضعية  هورا وقد مر بمراحل متعددة  كن ان نبرز اهمها  نشأته : -2
 :في النقاب التالية

 ثاال المااذهب الت اااري او الرأباليااة الت اريااة البدايااة المبكاارة للرأباليااة في المجتمااع الاورو  وقااد  هاارت الرأباليااة  مرحلااة الرأباليااة الت اريااة :-أ
 ميادي 18الت ارية منذ بداية القرن السادس عشر وامتدت حتى منتصىد القرن 

حااتى وصاالي القاارن الثااامن عشاار الى الرأباليااة الصىااناعية والنتي ااة الثااورة الصىااناعية الااتي  تبرااورت الرأباليااة ونااي مرحلااة الرباليااة صااناعية :- 
مان جهاة و الى تغياير وتبراور طارق الانتااق مان جهاة اخارى حاتى الرأبالياة الت ارياة  هرت في منتصىد هاذا القارن الاتي ادت الى تع يال بنهاياة 
نتي اااة احاااال الآلات الصىاااناعية محااال الياااد العاملاااة والادوات البسااايبرة الاااتي كاناااي اصااابح هنالاااا زيااااده ها لاااة في مياااادين الانتااااق الملتلفاااة و 

مسااتلدمه ماان قباال في انتاااق الاماار الااذي جعاال قبراااع الصىااناعة نتي ااة هااذا التبرااور في الانتاااق مغريااا لاسااتثمار حياا  جااذ  كثااير ماان رؤوس 
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وقد اعتمد النظا  الرأبالي في هذه الفمة عل، الحرية الاقتصىادية الاتي ناادى  1الاموال اليه ولهذا بيي رأباليه في هذا الفمة بالرأبالية الصىناعية
 دا اد  بي  الذي  هرت افكاره وسط هذا التبرور حي  دعي الى الغاء كافه القيود التي كاني تفرل عل، الت ارة الداخلية وا ارجية وعد 

غاير ان هاذا النظاا   2رأبالية الت ارية بما يكفل الامن والعدالة واايه الملكية الفرديةتدخل الدولة في الحياه الاقتصىادية كما كان الامر في  ل ال
ذلااا  الرأبااالي الااذي يعتمااد علاا، الحريااة الاقتصىااادية المبرلقااة وبشااكل الكاساايكي قااديم لم يعماار طااويا في الاادول الرا اادة في النظااا  الرأبااالي في

ياااا لأكثااار مااان نصىاااد قااارن وهاااو الاخاااير مااان القااارن الثاااامن عشااار مااايادي واناااا احااال علياااه بعااا  الوقاااي كبريبرانياااا وامريكاااا فلااام يعمااار في بريبران
التعاااديات والتااادخات الحكومياااة لمعاساااه مسااااو ه اذ كاناااي الااادول الرأبالياااة تفااارل رساااوما جمركياااه و ااانح اعاناااات والااادعم لااابع  القبراعاااات 

ادوات التدخل الاقتصىادي وذلا للحيلولة دون حدوث ازماات اقتصىااديه معيناه الاقتصىادية كما ايا مازال تستلد  السياسة النقدية كاداه من 
اذ ايا في خال فمات الفساد الاقتصىادي وتفسي الببرالة تسارع الى خف  سعر الفا دة بالقدر الذي يساهم في الزيادة من ح ام الاساتثمار 

هم في ياياة زيااده القاوه الشارا ية للم تماع فتنشاط حركاه الاقتصىاادية وزياده الانفاق العا  ومنح المسااعدات وتوسايع في المشاروعات بشاكل يساا
ويرتفع مستوى البرلب الفعلي بينما في حاله فمات الرواق الاقتصىادي و هور بوادر الت لم تسارع الى كبح جماح الت لم عن طريق رفع سعر 

انتهاي مرحلاه الحرياة الت ارياة المبرلقاة ودخال النظاا  الرأباالي في مرحلاه الفا دة والحد من الانفاق العا  وداذا التادخل مان قبال الدولاة الرأبالياة 
درجاه اصبح فيها تدخل الاقتصىادي امار مقباول مقباولا للدولاة الرأبالياة انتهاي مرحلاه الحرياة الت ارياة المبرلقاة الا ان هاذا التادخل لا يصىال الى 

 الق اء عل، جوهر النظا  الرأبالي

 ادي الرأباليأس  وخصىا ص النظا  الاقتصى-3

تمع الملكية الفردية لوسا ل الإنتاق: حي   تلا الأفراد ملكية خاصة أدوات الإنتاق المادية، مما  كنهم من السيبررة عل، معظم  روات المج- 1
وحادوث فاوارق كبايرة في ، ونظرا لما أحد ته الملكية الفردية من آ ار سلبية خاصة  هور الاحتكارات الكبيرة وارتفاع معدلات الأسعار والببرالاة 

ممااا تبرلااب تاادخل الدولااة و لكهااا لاابع   ،3توزيااع الاادخول والثااروات في المجتمااع ، فقااد أدى ذلااا إلى حاادوث التااوتر بااين الرأباااليين والعمااال
ات القبراعات الحيوية ، مثل البررق واسسور والكهرباء والمياه والمؤسسات التعليمية والصىحية باعتبارها قبراعات تقد  خدمات عامة لملتلد فئ

 المجتمع ، وياحظ أن ايا ملكية البقاء ل قوى ولي  ل صلح مما يسهم في حدوث التقلبات الدورية .

أو الحرية الاقتصىادية: وهي نتي ة طبيعية للملكية الفردية، حي  يكون للفرد حرية إنفاق دخله بالبرريقة التي يراهاا مناسابة إماا باساتهاكه - 2
قدر ممكن  ادخاره او ، تو يفه في والات الاستثمار الملتلفة، ويمتب عل، الحرية الاقتصىادية قيا  المنافسة بين المنت ين سعيا وراء تحقيق أقصى،

، وتشامل الحرياة الاقتصىاادية حرياة 4من الربح، مما يؤدي إلى المنافسة بين المستهلكين سعيا للحصىول علا، السالع الاتي تحقاق أقصىا، إشاباع ممكان
 ة التصىرف مع الإنتاق وحرية الاستهام وحرية التصىرف وحرية اختيار المهنة وحرية التنقل، ولا تتعارل الحرية الاقتصىادية وما يرتبط دا من حري

أن  تنظيم القانون لاستلدا  هذا الحق كمنع الاستثمار في بع  المجالات كشنتاق الأسلحة أو بيع الملدرات، فالذي  لا المال والسلبرة  كنه
 يفعل ما يشاء دون حاجز، مما يؤدي إلى حدوث الأزمات الاقتصىادية .

 اال الملكيااة الفردياة لوسااا ل الإنتاااق ووجاود الحريااة الاقتصىااادية إلى تحقياق أقصىاا، ربااح  حاافز الااربح: يساع، المنظمااون في النظااا  الرأباالي في - 3
هم حتى ممكن، مما يع  أن الربح هو المحرم الر يسي لاقتصىاد الوضعي والموجه له، وهو ما يفسر وجود عدد كبير من المنت ين يتنافسون فيما بين

 مة حي  البقاء ل قوى ولي  ل صلح، فكل شيء مباح ما دا  يعظم الأرباح .في المنتم الواحد، وهذا يؤدي إلى المنافسة الهدا
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آلية الساوق أو جهااز الاثمن: يقاو  الساوق مان خاال جهااز الاثمن بتوجياه المنظماين إلى إنتااق ماا يحقاق أكابر رباح ممكان، فتتحادد السالع  - 4
هلكين إلى تحديد السلع وا دمات التي يرغبون ويستبريعون شراءها المنت ة كما ونوعا بحسب البرلب عل، كل سلعة في السوق، كما يوجه المست

فعا، ومن خال العرل والبرلب تتحدد كميات التوازن التي يستبريع ويقبل المنت ون إنتاجها عند سعر التاوازن، ويساتبريع ويقبال المساتهلكون 
 شراءها عند نف  السعر .

المشكلة الاقتصىادية، من خال البح  في ماا يجاب إنتاجاه والكمياات الاتي يجاب إنتاجهاا كما يعتمد النظا  الرأبالي عل، آلية السوق في حل 
وكيفية توزيع هذا الإنتاق بحي  يتحقق توازن الأسواق الملتلفة عند سعر التاوازن وهاي ساوق السالع وساوق النقاد وساوق العمال وساوق الأوراق 

 المالية 

مماا يت امنه النظاا  الرأباالي مان وموعاة مان الأسا  وا صىاا ص والاتي تبادو في  اهرهااا  مسااو  النظاا  الاقتصىاادي الرأباالي: علا، الارغم -ق
 صالحه ومغرية للفبررة للبشرية كالملكية الفردية والحرية الإقتصىادية وحافز الربح إلا أن له مساو  عديدة أهمها ما يالي:

ات المجتماع، حيا  تمكاز الأماوال لادى فئاة قليلاة تساتحوذ علا،  اروات يؤدي النظا  الرأبالي إلى تفاوت كبير في الادخول والثاروات باين طبقا -
ل ها لة عل، حسا  فئاات واساعة مان المجتماع يتنااقص نصىايبها مان الماوارد والثاروات باساتمرار، حيا  يازداد الأغنيااء غانى والفقاراء فقارا، مماا جعا

ن الأجاااور وفااارل ال ااارا ب التصىااااعدية، وتقاااديم المعوناااات النظاااا  الرأباااالي يساااتدرم ذلاااا مااان خاااال سااان القاااوانين الاااتي تفااارل حااادا أد  مااا
الاجتماعيااة سااواء ماان طاارف اسمعيااات ا يريااة أو المنظمااات غااير الحكوميااة، لااي  لهاادف رفااع مسااتوى المعيشااة لهااذه البربقااات فحسااب ولكاان 

نات ليستمر المساتهلكون في الاساتهام، مماا ل مان استمرار النظا  الرأبالي الذي يتبرلب توفير الأسواق لبيع منت اته وبالتالي منح هذه الإعا
  كن المنت ين من الاستمرار في الإنتاق من خال وجود البرلب الكلي الفعال الذي تتحدث عنه النظرية الكينزية .

توفر الأموال هيمنة الشركات الاحتكارية عل، الأسواق حتى مع وجود عنصىر المنافسة، وذلا بسبب إطاق الحرية الاقتصىادية دون قيود، و - 2
ن خال التي تقدمها البنوم الت ارية للشركات الاحتكارية، خاصة وأيا  تلا وسا ل التأ ير المباشر والسريع للق اء عل، المشروعات الصىغيرة م

 جهاز تسويقي وإداري ضلم ومدعم من السياسيين الذين  ثلون القواعد ا لفية لهذه الشركات.

لهااذا النظااا  أنااه دا اام التعاارل للتقلبااات الإقتصىااادية الحااادة و هااور مشااكات الببرالااة والت االم والمديونيااة، الأماار ماان  الانتقااادات الر يسااة  -3
 الذي يؤ ر بشكل مباشر عل، العديد من أفراد المجتمع خاصة أولئا الذين لا  لكون إلا خدمة العمل 

 الفرع الثاني: النظا  الاقتصىادي الاشماكي: 

ماكية يعااا  الكثاااير مااان المعااااني الملتلفاااة، فقاااد يبرلاااق أحيانااااا علااا، وااارد تااادخل الدولاااة في النشااااب الإقتصىاااادي، فتكاااون تعريفاااه: لفاااظ الاشااا- 1
 الاشماكية بذلا نقي اا لسياسة الحرياة الإقتصىاادية، كماا يساتعمل أحيانااا للدلالاة علا، تادخل الدولاة مان أجال تحساين حالاة العماال والبربقاات

بسن التشريعات التي تخفد عنهم أعباء الحياة، و نحهم بع  المزايا، ودذا المعنى تصىبح الاشماكية ضرباا من ضرو  الفقيرة في المجتمع، وذلا 
اق إصاح خلل النظا  الرأبالي، وبشكل عا   كن تعريد النظا  الإقتصىادي الاشماكي بأناه: النظاا  الاذي يتمياز بتملاا الدولاة لعوامال الإنتا

كالأراضي والآلات والمصىانع، وتتلذ جميع القرارات الإقتصىادية فيه من خال جهاز التلبريط، ومن هنا جاءت تسمية   )أي الملكية اسماعية(
،وهو بذلا هتلد كل الاختاف عان النظاا  الرأباالي، الاذي يعتماد علا، مبادأ حرياة  لاا الأفاراد لكافاة  1هذا النظا  بنظا  التلبرط المركزي

 عناصر الإنتاق.
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ل عدد من المفكرين في القرن التاسع عشر إلى أن الملكية ا اصة وساوء توزياع الثاروة هماا السابب في الباؤس والشاقاء الاذي تعيشاه نشأته: توص-
 (، وواادر الإشااارة إلى أن ماؤرخي الفكاار الإقتصىااادي يفرقااون  1883- 1818بعا  فئااات المجتمااع الأورو . ومان أباارز هااؤلاء كااارل ماارك  )

 1يةبين نوعين من الاشماك

ية الاشااماكية ا ياليااة الااتي لم يسااتند دعامااا إلى منبرلااق علمااي وتحلياال دراسااة، وإنااا تااأ روا عاطفياااا بمساااو  الاانظم الاجتماعيااة و الإقتصىاااد- 1
شااماكية السااا دة، فحاااولوا بااأحامهم وخيااالامم إقناااع الأفااراد وأحيانااا الحكومااات بشقامااة نظااا  ينقاال الناااس إلى وتمااع أف اال وأكثاار رخاااءا . الا

 (، الااذي نااادى بشلغاااء الملكيااة ا اصااة، باعتبارهااا في نظااره أساااس الشاارور الااتي 1883- 1818العلميااة أو الماركسااية نساابة إلى كااارل مااارك  )
 تعاني منها المجتمعات الرأبالية.

 :  لعل أهمها ما يلي أس  وخصىا ص النظا  الإقتصىادي الاشماكي: يقو  النظا  الاشماكي عل، عدة أس  وخصىا ص كثيرة- 3

المجتماع  الملكية العامة لوسا ل الإنتاق: تعتبر الملكية العامة لوسا ل الإنتاق الأساس الإقتصىادي للنظاا  الاشاماكي، وهاذا يعا  أن جمياع أفاراد -أ
في ذلااا الأرل والصىااناعات متساااوون فيمااا بياانهم حيااال ملكيااة وسااا ل الإنتاااق، بحياا  تصىاابح معظاام المااوارد الإقتصىااادية ملكاااا للم تمااع، بمااا 

  يسمح والمصىارف وقبراع المال والت ارة. مع ماحظة أن وجود الملكية العامة في النظا  الاشماكي لا ينفي وجود الملكية الفردية المحدودة، حي
م اساتلدامها مان أجال ل فراد بامتام سلع الاستعمال والاستهام الشلصىي، وذلا ضامن حادود معيناة، لا  كان واوزهاا، كماا لا يجاوز لها

 استغال الآخرين، أو ابتزاز مداخيل غير ناجمة عن العمل. 

إشباع الحاجات اسماعية: يقو  النظا  الاشماكي بوضع أولوليات لاحتياجات المجتمع من السلع وا دمات الملتلفة، بحي  تعبر، السلع  - 
مع الأولوية في الإنتاق، تاركاا تلا السلع التي تشبع حاجات كمالية، عل، أن يقاو  التي تشبع الحاجات ال رورية للغالبية العظم، من أفراد المجت

 2المجتمع في الفمة التالية  بشنتاق سلع أقل ضرورية أو أكثر كمالية

لياة، والاتلبرط التلبريط المركزي: يعتمد النظا  الاشماكي عل، جهاز التلبرايط المركازي، بادلاا مان جهااز الألاان الاذي تعتماد علياه الرأبا -ق
النظاااا   المركااازي في الااادول الاشاااماكية يعااا  تااانظم النشااااب المتعلاااق بعملياااة الإنتااااق والتباااادل والتوزياااع والاساااتهام، فماااثاا ياااتم تنظااايم الإنتااااق في

لااذي يعااد اسهااة الاشااماكي ماان حياا  كميااة الساالع المااراد إنتاجهااا وأنواعهااا والمااوارد الااتي تسااتلد  في ذلااا عاان طريااق جهاااز الااتلبرط المركاازي، ا
 الوحيدة لتحديد العرل والبرلب في  ل ذلا النظا .

مسااااو  النظاااا  الإقتصىاااادي الاشاااماكي: إذا كاااان النظاااا  الاشاااماكي يااازعم أناااه يهااادف إلى إشاااباع الحاجاااات العاماااة، ورعاياااة مصىااالحة الأغلبياااة، 
 ومعاسة سوء توزيع الثروة إلا أن له مساو  عديدة، أهمها مايلي : 

 ات الأفراد الإقتصىادية، وقتل الحافز الفردي، الذي له دور أساسي في إ ارة ضرو  النشاب الإقتصىادي. تقييد حري -

 إلغاء الملكية الفردية لوسا ل الإنتاق، الأمر الذي جعله يصىبرد  مع الفبررة البشرية التي جبلي عل، حب التملا. -

  ، ومن ا سعيه الحثي  نحو محو مشاعر محاربته ل ديان السماوية، باعتبارها في نظره أفيون الشعو  -

 الإخاء في النفوس البشرية، وإ ارة فكرة الصىراع البربقي بين الفقراء والأغنياء.

                                                           
1
 73النظم الاقتصادية، مرجع السابق ذكره ص محمد حامد ،  
2
 129.د. عبد الهادي السويفي ،اصول علم الاقتصاد ،ص برعي محمد 
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فتور بواع  العمل فيه عند معتنقه لسد با  البرموحات أمامهم، الأمر الذي يصىيب الإنتاق بالنقص الشديد، ويحول بين الموارد الإقتصىادية  -
بلااوأ أقصىاا، أهاادافها، ولهااذه الأساابا  وغيرهااا لم تسااتبرع الاشااماكية الماركسااية تحقيااق أهاادافها ومباد هااا، باال فشاالي في عقاار دارهااا بعااد  وبااين

ة   يدها وتبربيقها ردحاا من الزمن، وبعد أن أكاد الواقاع وكشافي الت اار  المريارة أياا غاير صاالحة للتبربياق كنظاا  اقتصىاادي قاادر علا، مسااير 
 لبشرية وعل، عاق المشاكل الإقتصىادية التي تواجه البشرية المعاصرة. الفبرر ة ا

 الفرع الثال : النظا  الإقتصىادي الملتلط: 

ع باين الواقع أن النظا  الإقتصىادي الملتلط لي  له هوية ذاتية قا مة بذاما عن هوية النظم الوضعية الأخرى التي تولاد عنهاا، بال هاو نظاا  يجما
رأبالي وبع  بات النظا  الاشاماكي ماع احتفا اه با صىاا ص الأساساية المميازة للنظاا  الإقتصىاادي الاذي انتقال مناه أو بع  بات النظا  ال

كية الااتي تحاول عناه فماثاا الادول الرأبالياة الاتي تحولاي إلى نظاا  رأبالياة مخااتلط مازالاي تحاتفظ بنظاا  الساوق وبالملكياة ا اصاة، والادول الاشاما 
اشاااماكي مخااتلط احتفظاااي بملكيااة الدولاااة لوسااا ل الإنتااااق إلا في حاادود ضااايقة للغايااة .والهااادف ماان هاااذا التحااول إلى النظاااا  تحولااي إلى نظااا  

ساااد الملاتلط هاو في الواقااع محافظاة علا، النظااا  الإقتصىاادي القاا م، فمااثاا حينماا شااعرت بعا  الادول الأوروبيااة الاتي تبرباق النظااا  الرأباالي الك
  رأت أياا لاباد لهاا مان التادخل في الاقتصىااد مان أجال إنقااذه 1945لم في الثا يناات وبعاد ياياة الحار  العالمياة الثانياة العظيم الذي ساد العا

المبرلوبة دون أن تحد من حرية الأفراد باتخاذ القرارات الإقتصىادية، لأيا رأت أن القبراع ا اص ونظا  السوق التلقا ي غير قادر وحده وبالسرعة 
ستوى المعيشة للبربقات الفقيرة و إعادة بناء المنشآت والمؤسساات الاتي دمارت أ نااء الحار ، ولهاذا تادخلي مان خاال التلبرايط عل، تحسين م

 الإقتصىادي والسياسات المالية والنقدية وال مان الاجتماعي، حتى أصبح ذلا من خصىا ص النظا  الإقتصىادي الرأبالي  الملتلط

 1لاقتصىادي الوضعيالمبرلب الثاني: خصىا ص المصىرفية ا

ياا يقو  النظا  المصىرفي الوضعي أساسا عل، الفا دة، بصىفتها الدافع عل، الادخار، وأن لها القدرة عل، جذ  المدخرات نحو الاستثمار، كما أ
 أداة ضرورية لتتمكن السياسة النقدية من القيا  بدورها، وفي هذا مبرلب سنقو   بتعريد بسعر الفا دة وو ا فه

 عريد بسعر الفا دة وو ا فه .أولا: الت

يقااد  الاقتصىاااد الوضااعي عاادة ماابررات اقتصىااادية لسااعر الفا اادة دفاعااا عاان دوره كآليااة لتنشاايط الاقتصىاااد، وهااذا تعريااد بسااعر الفا اادة ومبرراتااه، 
 والأضرار الاقتصىادية التي تمتب عن التعامل به .

 التعريد بسعر الفا دة .-  1

دة تبعا لمبررات استلدامه، فهو لن الحصىاول علا، السالع أو الماوارد الآن بادلا مان المساتقبل، وبمعانى آخار فشناه توجد تعاريد متعددة لسعر الفا 
 لميقي  لن السلع والموارد المستقبلية بمعدلها الحالي ، وبالتالي فهو لن مثل أي شيء غيره يتحدد بالعرل والبرلب حتى مع عد  وجود الت 

،فساااعر الفا ااادة هاااو" المتغاااير الاقتصىاااادي الاااذي يوفاااق وياااربط باااين المقرضاااين  2غااايره يتحااادد باااالعرل والبرلاااب وبالتاااالي فهاااو لااان مثااال أي شااايء
ماان والمقمضاين في عاقااات  ويلياة، حياا  يدفعااه المقامل كتكلفااة نظاير اسااتلدا  الأمااوال المقمضاة لفاامة زمنياة محااددة، ويأخااذه المقارل كااشيراد 

ا يكااون قاد ضااح، بالعا اد الاذي  كاان أن يحصىال عليااه مان عمليااة الإقارال و لااذلا يسام، تكلفااة القارول الاتي  نحهااا، بحيا  إذا احااتفظ دا
 الفرصة البديلة".

 و ا د سعر الفا دة . - 2
                                                           

1
  الإسلامي النظامين في النقدية السياسة دعاس، بن جمال: للباحث الماجستير مذكرة على أساسية بصفة الفرع هذا في الاعتماد 

 بعدها وما 150،ص 2009 ط،.د الجزائر، العربية، للغة الأعلى سلمجلا والوضعي،
2
 353ص السابق، المرجع - 
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 من خال تعريد سعر الفا دة وعاقته بخصىا ص الأدوات المالية،  كن تلليص و ا د سعر الفا دة في النقاب التالية 

 وتوجيهه نحو الاستثمار، ممايؤدي إلى تنشيط الإنتاق وتخفي  الببرالة . أ التش يع عل، زيادة الادخار-

 الكفاءة في تخصىيص الموارد من خال توجيهها نحو المشاريع الاستثمارية ذات المردود الأعل، في  ل المنافسة الحرة.- 

 تحقيق التوازن في سوق النقد بين البرلب عل، النقود وعرضها .-ت

ليااة إلى مختلااد الأسااواق الدوليااة، ماان خااال تغاايرات أسااعارا الفا اادة في مختلااد البلاادان، حياا  يبحاا  المقرضااون عاان تشاا يع التاادفقات الما-ث
 الاستثمارات التي  نح أسعار أعل، للفا دة في إطار العولمة المالية.

ل تاأ ير الدولاة علا، أساعار الفا ادة إمكانية استلدا  أسعار الفا دة في توجيه السياسة النقدياة حساب حالاة النشااب الاقتصىاادي، مان خاا-ق
لتنشاايط الإنفاااق الاسااتثماري أو الاسااتهاكي أو في المسااتوى العااا  للنشاااب الاقتصىااادي عاان طريااق تخفااي  أسااعار الفا اادة، والعكاا  في حالااة 

ب الاقتصىادي حسب وجود ت لم، كما  كن من اتخاذ إجراءات تصىنيفية عن طريق رفع أسعار الفا دة بصىفة عامة أو عل، بع  أوجه النشا
 الحالة.

وقد واجهي هذه الو ا د انتقادات شديدة تبين عد  قدرة سعر الفا دة عل، أدا ها ،حي  تبين أنه لا  كن لساعر الفا ادة تحرياا المادخرات 
الادخل أكثار أهمياة وتوجيهها نحو النشاب الاقتصىادي بصىافة عاماة أو إلى المشااريع ذات الماردود الأعلا،، لأن الدراساات الإحصىاا ية أ هارت أن 

ولي   من سعر الفا دة في التأ ير عل، الادخار، كما أن توقعات المستثمرين لعوا د الاستثمار المستقبلية هي التي تحدد ح م الاستثمار ووجهته
سااعر الفا ادة المرتفعااة  لا  نااع المساتثمرين ماان النشااب طالماا أياام يتوقعاون تغبريااة تكااليد  أساعار الفا ادة، لأن ارتفاعهااا في  ال  ااروف متفا لاة

أربااااح إضاااافية، كماااا أن ايفاضاااها لا يااادفع رجاااال الأعماااال إلى الاساااتثمار طالماااا كاناااي نظااارمم متشاااا مة إزاء الاقتصىااااد ساااواء بسااابب الوضاااع 
، وعلياه السياسي أو حالاة الركاود الاقتصىاادي، لأن عوا ادهم مان الاساتثمار ساتكون قليلاة لا تغبراي حاتى أساعار الفا ادة مهماا كاناي منلف اة

ل فهنام دلا ل قوية تشير إلى أن البرلب الاستثماري عديم الحساسية للتغيرات في سعر الفا دة، بل قلماا يكاون لتكلفاة رأس الماال المقامل دخا
هما عد  في إصدار القرارات الاستثمارية، كما نجد أن هنام قرارين منفصىلين لادخار والاستثمار وفقا لعوامل مختلفة ويحدث بسبب الف وة بين

 مما يع  عد  قدرة سعر الفا دة عل، تحقيق التوازن بين عرل النقود والبرلب عليها 1الاستقرار

ي كما يرى مفكرو الاقتصىاد الوضعي بأن نظا  الفا دة ضروري لاستمرارية النظا  النقدي وقدرتاه علا، أداء الو اا د الساالفة الاذكر، والاتي  با
، الوجااه المبرلااو ، ويقااد  هااؤلاء المفكاارون عاادة تبرياارات اقتصىااادية لااذلا، وهااذا عاارل لأهاام الماابررات خبرؤهااا أو علاا، الأقاال عااد  فعاليتهااا علاا

 المؤيدة لفعالية نظا  القرل بالفا دة ونقدها:

 نظرية جزاء الادخار .-1

وبدون هذه المكافأة  تنع الناس عن إقرال  2حسب أنصىار هذه النظرية فشن الادخار عمل يستحق المكافأة  اما كالعمل الذي يستحق الأجر
، حي  يرى مفكارو المدرساة الكاسايكية أن المادخرات دالاة لساعر الفا ادة، ويتبرلاب ذلاا وجاود ساعر معاين للفا ادة يتعاادل فياه ²²3مدخرامم

ولة الاتي تتايح لاه فرصاة اسااتلدا  الادخاار ماع الاساتثمار، وهاي تقام  ماان نظرياة تف ايل السايولة لكيام، والااتي تقاول باأن الإنساان يف ال السااي
عدة أمواله في أي وقي، ولكنه يقو  بعملية الادخار، ولهذا في ب أن يكافأ عل، ذلا، وفي الحقيقة فشن تفسير هذه النظرية للفا دة مردود من 

 جهات :
                                                           

1
 223،ص 1979 ط،.د جدة، العربي، البيان دار الكلي، ،الاقتصاد 4الإسلامي،ج الاقتصاد عفر، المنعم عبد 
2
 .70ص، 1999، 1ط بيروت، الفكر، دار والفائدة، الربا الأبرش، رياض ومحمد المصري رفيق 
3
 16ص، 1988 ط،.د بيروت، الرسالة، مؤسسة الإسلام، في والمصرفية النقدية السياسة التركماني، خالد عدنان 
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تخلقهاا البناوم الت ارياة، فهاي ليساي  أ إن القرول بصىفة عامة أصبحي لا تقد  من مدخرات الأفراد ولكن عن طريق النقاود الا تمانياة الاتي-
 نقودا حقيقية ولا تستحق أي مقابل .

أن المدخرات دالة للدخل ولي  لسعر الفا دة كما يرى الكاسيا، فتأ يره محدود في تكوين المدخرات وتوجيهها نحو الاستثمار،  يرى كيم- 
شة والدافع لادخار في الإسا  هو الاعتدال في الإنفاق، والأمل في الحصىول عل، الثوا  والاحتياب للبروار  والشيلوخة وتحسين مستوى المعي

 ة.وزيادة الثرو 

نظريااة  لا  كان القاول بحاق الادخااار في حاد ذاتاه في المكافااأة ماا لم يقامن بالملاااطرة وحينئاذ يساتحق الاربح، وباادويا يكاون غاير ذي معاانى.-ق
 إنتاجية رأس المال :

لياه وهاو إيجاا  إلا يرى أصحا  هذه النظرية أن رأس المال هو أحد عناصر الإنتاق، فالمستثمر يدفع الفا دة من إجماالي الماردود الاذي حصىال ع
روع، في حالات نادرة جدا، حال تعرضها لقانون الغلة المتناقصىة، ويجب أن لا تتعدى الفا دة مدى المنفعة الحدية لاستلدا  رأس المال في المشا

 وأول من قال دا مالتوس، ويظهر خبرأ هذه النظرية من الماحظات التالية :

 

 صحيحة، لأن إنتاجية رأس المال احتمالية، وليسي مؤكادة فقاد تتحقاق زياادة كمياة النااتم إن دعوى تحقيق العا د الإيجا  دوما غير - أ
وتكااون النتي ااة سااالبة، وعليااه فااربط عا ااد رأس المااال بنتي ااة المشااروع أعاادل، بحياا  تكااون متناساابة مااع الااربح  1دون أن يتحقااق الااربح

مشااااركته في المشاااروع كعامااال مااان عوامااال الإنتااااق، والاقتصىااااد الإجماااالي للمشاااروع، وإذا تحققاااي خساااارة فيتحملهاااا رأس الماااال بنسااابة 
و الإسامي لم يقل بشلغاء الفا دة بما يع  التوازن الصىفري للفا دة وبالتالي يؤدي إلى التبديد الفعلي لعنصىار شاديد الأهمياة والنادرة وها

ة وأكثااار عدالاااة اجتماعيااة وأكثااار كفااااءة رأس المااال، وإناااا جعاال الاااربح معياااار يحكاام هاااذا الاسااتلدا  علااا، أسااا  أكثاار منبرقياااة فكرياا
و إذا لم يتم التساليم هاذه النظرياة كتفساير لعا اد  2اقتصىادية، فعا د رأس المال لا يجب أن يتحدد مسبقا كقيمة وإنا كحصىة في الربح

ويات الممنوحاة لأغارال رأس المال الممنوح لأغارال الإنتااق، ماع احتماال أن يادر إيارادا إيجابياا، فاالأولى عاد  التساليم بتفسايرها للتما
 الاستهام

 نظرية الملاطرة .-2

، 4، من خال امتناع المدين أو ع زه3يرى أصحا  هذه النظرية أن الفا دة تعوي  عن الملاطر التي يتعرل لها المقمل وخاصة  عد  السداد
صىاادية كع از الميزانياة وع از ميازان المادفوعات ومخااطر إضافة إلى مخاطر أخرى كملاطر السيادة، كالتأميم والمصىادرة وال را ب، والملاطر الاقت

 اسهة المقمضة كالإفاس والاحتيال وغيرها إضافة إلى مخاطر أخرى

 إن هذه النظرية غير صحيحة و المة، فالأولى أن يكون للمقرل ا يار بين أمرين: 

مقابااال كقااارل حسااان، و كناااه ضااامانه بالكفاااالات الشلصىاااية  إماااا أن هتاااار عاااد  الملااااطرة بمالاااه، وفي هاااذه الحالاااة علياااه أن يقااارل مالاااه دون 
ة ذلا وال مانات المادية، وهي أضمن له لأن ال مان لا يتعلق بالعا د فقط وإنا يغبري رأس المال كله وإما أن هتار الملاطرة وليتحملها كامل

أي اا بماا فيهاا العمال، فمان ي امن لاه تغبرياة كال هاذه  أن المقمل هاطر لي  فقط برأس المال المقمل وإناا بملتلاد عناصار الإنتااق الأخارى
ة الذي الملاطر، فالأولى أن يتحمل صاحب المال الملاطرة بماله والمنظم الملاطرة بعمله مما يحقق العدل في توزيع الملاطر، وهو أسلو  الم ارب

                                                           
1
 163،ص المرجع السابق الأبرش، رياض ومحمد المصري رفيق 
2
 .25ص ت، د. ط، د ،. جدة التدريب، و للبحوث العالمي المعهد الشرعي، الحكم و الاقتصادي التحليل بين المصرفية والفوائد الأرباح الغزالي، الحميد عبد 
3
 .54ص سابق، مرجع الأبرش، رياض محمد و المصري رفيق 
4
 .174ص سابق، مرجع التركماني، خالد عدنان 
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لمال أن يشمب والات الم اربة عل، الم اار  كاي  شرعه الإسا  حي  يسع، كل منهما إلى نجاح المشروع وتحقيق الربح، كما يحق لصىاحب ا
 هف  درجة الملاطرة بالقدر المستبراع

 المطلب الثالث: دور الجهاز المصرفي في اصدار النقدي في نظام الاقتصادي الوضعي

في المؤسسااات الماليااة الااتي يتكااون اسهاااز المصىاارفي في أي بلااد ماان البنااا المركاازي والبنااوم الت اريااة، فااا يعااد ماان ضاامن مؤسسااات اسهاااز المصىاار 
ت برلع بت ميع الأموال أول المدخرات وتقد ها في شكل قرول مختلفة الآجال ل فراد والمنشآت، وعادة ما تكون هذه المؤسسات متلصىصىة 

فاشن هاذا المبرلاب في خدمة قبراع معين من قبراعات النشاب الاقتصىادي، وهي لا تساهم في التأ ير عل، ح م الكتلة النقدياة المتداولاة، وعلياه 
قود في عمل يتناول بالدراسة البنا المركزي ودوره في عرل النقود القانونية، ا البنوم الت ارية ودورها في عرل النقود المصىرفية، لأهمية عرل الن

 السياسة النقدية .

 الفرع الأول: لمحة عن نشأة البنوم وتبرورها .

 راحل الملتلفة للنظا  الرأبالي، ا ل سبا  التي أدت إلى  هور البنوم المركزية .يتناول هذا الفرع نشأة البنوم وتبرورها عبر الم 

 أولا: نشأة البنوم الت ارية .

ا يعرف البنا الت اري أو بنا الودا ع بأنه:" المؤسساة الاتي تتعامال في الادين أو الا تماان، فهاو يحصىال علا، دياون الغاير ويعبراي مقابلهاا وعاود 
ها ، تقو  البنوم الت ارية بقبول ودا ع الأفراد وتتعامل في هذه الودا ع حي  تتعامل في الا تمان بتقد 1بالدفع تحي البرلب أو بعد أجل قصىير"

د خبرية القرول للغير، ولذلا يسميها الكثير من الاقتصىاديين بنوم الودا ع، وهي لا تقو  بشقرال هذه الودا ع الحقيقية وإنا تقو  باشتقاق نقو 
  يحفظاون لتزيد من ح م أرباحها . هرت البنوم الت ارية نتي ة لتبراور الأعماال الاتي كاان يقاو  داا الصىااغة والصىايارفة والمارابين في أورباا، حيا

ودا ع الت ار ويسلمويم شهادات إيداع تثبي حقوق المودعين مقابل عمولاة يتقاضاوها مانهم، ا أصابح النااس يتعااملون داذه الشاهادات دون 
الاسااتفادة منهااا  سااحب ودا عهاام الحقيقيااة ،وإذا سااحب منهااا جاازء عااادة مااا يااتم إيااداع كميااات جدياادة، ولمااا لاحااظ الصىاايارفة ذلااا فكااروا في

ها للغير مقابل الحصىول عل، فوا د مستغلين  قة المودعين والمقمضين، والبنوم اليو  تقو  بشقرال أضعاف ما لديها من خال أهم و يفة بشقراض
لهاا وهاي خلااق الودا اع، وتكاون هااذه القارول عاادة قصىاايرة الأجال إذ لا تزياد فاامة سادادها عان ساانة ، وماع تبراور الصىااناعة وازديااد أهمياة البنااوم 

عمالها لتشمل تقديم القرول المتوسبرة والبرويلة الأجل ،وهي المها  التي كاني تقاو  داا المؤسساات المالياة الانقدياة، أي الاتي تتعامال توسعي أ
تم في ساوق الماال، بت مياع المادخرات وإقراضاها للمساتثمرين دون أن تكاون لهاا القادرة، علا، اشاتقاق الودا اع أو إصادار النقاود المصىارفية، الاتي يا

 لها عن طريق الشيكات .تداو 

  انيا: نشأة البنوم المركزية وتبرورها 

 عرف "سايزر" البنا المركزي بأنه " : ع و أو جزء مان الحكوماة الاذي يأخاذ علا، عاتقاه إدارة العملياات المالياة للحكوماة وبواسابرة إدارة هاذه
السياسات الاقتصىادية للدول". وقد كاني البناوم المركزياة في بااد   العمليات يستبريع التأ ير في سلوم المؤسسات  المالية، مما يجعلها تتوافق مع

الأمااار بنوكاااا وارياااة، ولكااان فوضااا، عملياااة الإصااادار جعلاااي الااادول تتااادخل لحصىااار هاااذه العملياااة في بناااوم تابعاااة لهاااا وتعمااال لتحقياااق سياساااتها 
كال دولاة ولا يهادف لتحقياق الاربح وإناا  دماة المصىالحة   الاقتصىادية، فأصبح البنا المركزي هو المؤسسة التي تقد عل، هر  النظا  المصىارفي في

( ،  واساااتمر  هاااور البناااوم المركزياااة 1694(  ، وبناااا إنجلاااما المركااازي ) 1688الاقتصىاااادية العاماااة، وأول البناااوم المركزياااة نشاااأة بناااا الساااويد )
ن عل، كال دولاة أن تؤسا  مصىارفا مركزياا في   ( الذي أصدر توصية مفادها أ1920حسب رغبة مختلد الدول إلى أن جاء مؤ ر بروكسل ) 

                                                           
1
 78ص ت،.د ط،.د بيروت، ، العربية النهضة دار والبنوك، النقود  ،س قريصةادرت صبحي -  
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أسرع وقي ممكن لي  فقط من أجل تسهيل إعادة الاستقرار لعماما ونظامها المصىارفي، وإناا أي اا مان أجال مصىالحة التعااون الادولي ، فتاولى 
 1بعد ذلا بوتيرة عالية إنشاء المصىارف  المركزية في مختلد الدول

في عرل النقود يتناول هذا الفرع بالدراسة دور البنا المركزي ا دور البنوم الت ارياة في الإصادار النقادي في  الفرع الثاني : دور اسهاز المصىرفي
 الاقتصىاد الوضعي .

 أولا: دور البنا المركزي في عرل النقود 

ة ومستشارها القانوني، كماا أناه يقد البنا المركزي عل، قمة هر  النظا  المصىرفي في كل دولة، حي  يقو  بو ا د متعددة، فهو بنا الحكوم 
فشناه  بنا البنوم حي   ارس الرقابة عل، مختلد المؤسسات النقدية في الدولة ، وهاو المكلاد بشصادار النقاود القانونياة، وباحتالاه هاذه المكاناة

 2يستبريع التحكم في ح م المعامات المالية وفي توجيه السياسة النقدية للدولة .

لحكوماااة مباشااارة، ولكااان عاااد  فعالياااة السياساااة النقدياااة في تحقياااق أهااادافها خصىوصاااا مكافحاااة الت ااالم، أدت إلى المنااااداة يتباااع البناااا المركااازي ا
باستقالية المصىارف المركزية، حي  أ بتي الت ار  الواقعية أن تدخل الحكومة كان السبب الأهم في فشل هذه السياسات، حي  تتعارل في 

ما يراه المسئولون في المصىاارف المركزياة، وهام ذوو ا ابرات الواساعة والمعاارف العلمياة الكبايرة بشاؤون النقاد  معظم الأحيان متبرلبات الحكومة مع
والاقتصىاد، وأ بتي دراساات ميدانياة أن هناام عاقاة عكساية و يقاة باين تادخل الحكوماة في سياساة البناا المركازي ومعادلات الت الم، فكلماا 

ت منلف ااااة للت اااالم، والعكاااا  كمااااا في ألمانيااااا وسويساااارا الااااتي تتمتااااع مصىااااارفها بااااأعل، درجااااة ماااان زادت اسااااتقالية البنااااا صاااااحبتها معاااادلا
في الاستقالية مقارنة بالدول الأخرى التي مستها الدراسة، كما أ بتي الدراسة نفسها أن التدخل المقصىود هو التدخل في سياسة البنا ولاي  

تا م، كما أ بتاي أن هناام عاقاة موجباة باين درجاة اساتقالية البناا المركازي ومعادل ناو تعيين المو فين ورواتبهم وأكدت دراسة أخرى هذه الن
لمحلي في كل الناتم المحلي، وأن هنام عاقة عكسية بين ع ز الموازنة ودرجة الاستقالية، كما وجد أن نسبة الع ز في الموازنة العامة إلى الناتم ا

 ذا تت ه البنوم المركزية المعاصرة نحو الاستقالية لتحقيق أهداف السياسة النقديةتبلغ تقريبا الصىفر، وله من سويسرا وألماني

  انيا :دور البنوم الت ارية في عرل النقود 

والودا ع المصىرفية تشمل في 3تعتبر عملية إصدار النقود المصىرفية أهم وأخبرر و ا د البنا الت اري حي  يمتب عليه كمية متزايدة من النقود  
ودا ع حقيقية لدى المصىارف، غير أن غالبية الودا ع تنشأ من طارق أخارى، فقاد يصىابح للشالص وديعاة في البناا نتي اة لقارل منحاه الأصل 

لذلا هذا البنا لعميله  ا تركه  العميل لدى البنا ولم يسحبه عل، الفور، والمصىرف يقو  بشقرال عما ه عن طريق قيود  كتابية في دفاتره، و 
، وتحقق البنوم الت ارية فوا د كبيرة من هذه العمليات تعاود إليهاا، خصىوصاا وأن هادفها الأصالي هاو تحقياق الاربح، ويازداد 4بيةتسم، نقودا كتا

انتشاااار هااااذه النقاااود في الاااادول المتقدمااااة اقتصىااااديا حياااا  يكثاااار اساااتلدا  الشاااايكات في التااااداول وزياااادة الااااوعي المصىاااارفي،  ففاااي فرنسااااا بلغااااي 
% المتبقيااة أمااا في الاادول الااتي لا يقباال الأفااراد علاا، التعاماال كثاايرا مااع 8.3أمااا النقااود الورقيااة فكانااي نساابتها ، 2001% ساانة  91،7نساابتها

%   ، وللتعرف عل، قدرة البنوم الت ارية عل، اشتقاق النقاود  المصىارفية 30المصىارف فشن بن  ة النقود الكتابية في  التداول تصىل إلى حوالي 
 تية: نجد أنفسنا أما  الحالات الآ

                                                           
1
 .243-241ص ص ت،. د ط،.د الجزائر، الفكر، دار ، النقدي الاقتصاد الموسوي، مجيد ضياء -  
2
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حالااة الاحتياااطي النقاادي الكاماال : وهنااا تنحصىاار مهمااة البنااا في الاحتفااا  بااالأموال الااتي تااودع لديااه علاا، ذمااة أصاااحبها نظااير أتعااا  - 1
يقاارل البناا أي جاازء مان هاذه الوديعااة وبالتاالي فااا يكاون لدياه أيااة مقادرة علاا،  يتقاضاها مقابال المحافظااة علا، هاذه الودا ااع وإدارماا ، وطالمااا

 قاق نقود جديدة .اشت

 حالة الاحتياطي النقدي اسز ي: وهي وضعية البنوم الت ارية عموما، وفي هذه الحالة تستبريع اشتقاق النقود الكتابية، وتتوقد قدرما في - 2
 ذلا عل، عوامل عدة منها : 

 رة البنوم الت ارية عل، اشتقاق النقود الكتابية .أ نسبة الاحتياطي القانوني الذي يفرضه ويحتفظ به البنا المركزي وهو يتناسب عكسا مع قد-

نساابة الاحتياااطي الاختياااري: تلااز  بعاا  البنااوم نفسااها بشضااافة احتياااطي اختياااري ل اامان تااوفير الساايولة وحفا ااا علاا، بعااة البنااا، وهااو - 
 أي ا يقلل من قدرة البنوم الت ارية عل، اشتقاق هذه النقود .

 وذلا بسحب الأفاراد لاودا عهم في صاورة نقاود قانونياة ويتوقاد ح ام هاذه التساربات علا، مادى الاوعي تسر  النقود من اسهاز المصىرفي-ت
 المصىرفي ل فراد، وهو ي عد أي ا من قدرة البنوم الت ارية عل، اشتقاق هذه النقود .

ه النقاود اسديادة، وإلا فست ابرر ولكن تتوقد قدرة البنوم الت ارياة في خلاق هاذه النقاود، علا، وجاود طلاب كااف في لاقتصىااد لامتصىااص هاذ
 1 لاحتفا  دا رغم قدرما عل، إقراضها

 المبحث الثاني:  ماهية الاقتصاد الإسلامي 

جااااء الااادين الإساااامي بمااانهم كامااال للحيااااة وبدساااتور شاااامل لسااالوم الفااارد واسماعاااة وكاااذلا اساناااب الإقتصىاااادي الاااذي صاااال وجاااال المااانهم 
 38الأنعا  الآية  《ما فرطنا في الكتا  من شيء 》الإسامي في معاماته 

 ومصىادره المبرلب الاول: تعريد بالاقتصىاد إسامي

 تعريد الاقتصىاد الإسامي  -1
يعتبر القرآن الكريم و الحدي  الشريد من أهم مصىادر التشريع الإسامي، كما يبرز دورهما بشكل أكبر في تبروير الفكار الإساامي، حيا  لم 

، بيان أصول الدين والدعوة إليه و الأمر بمكار  الأخاق والنهي عن الفواحش، بل تعرل كذلا للمسا ل  الدنيوية والمدنية يقتصىر التشريع عل
والأحوال الشلصىية من بيع و إيجار و نحو ذلا.و بالإطاع عل، النصىوص من القارآن والسانة النبوياة نجاد أن كلماة الاقتصىااد غاير مساتحد ة، 

 دلول، حي  سنستعرل فيما يلي المعنى اللغوي والاصبراحي لمفهو  الاقتصىاد الإسامي. بل  هرت باللفظ و الم

، وفيما يلي بع  ورود معنى كلمة 2فلغةا : فكلمة الاقتصىاد من قصىد، والقصىد في الأمر ضد الإفراب وفي النفقة توسط بين الإفراب  والتقتير-أ 
والذين إذا أنفقوا لم يسرفوا و لم يقموا و كان بين ذلا ☆. * في القر آن الكريم: قال الله تعالى: الاقتصىاد في القران الكريم و الحدي  الشريد

.  و نجد الآية الأولى هي الدالة  19لقمان الآية ☆و اقصىد في مشيا و اغ   من صوتا ☆.وقال أي اا :  67الفرقان الآية ☆قواما 
 3الإسراف والتقتير عل، كلمة الاقتصىاد و هو الاعتدال بين أمرين هما

  * في الحدي  الشريد:
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وعن إبن الن ار عن عا شة رضي الله عنها أن رسول  ☆ما عال من اقتصىد  ☆عن ابن مسعود قال: قال رسول الله صل الله عليه و سلم: 
 .  ☆رحم الله امرءا اكتسب طيبا ، انفق طيبا ، وقد  فظا ليو  فقره و حاجته ☆الله صل الله عليه و سلم قال: 

الاقتصىاد في النفقة نصىد المعيشة ، و التودد إلى الناس نصىد العقل ، و  ☆وعن أن  بن مالا قال: قال رسول الله صل الله عليه و سلم: 
 . و ف ا عما سبق عرضه من آيات كر ة و أحادي  شريفة ورد فيها مدلول كلمة الاقتصىاد  كن التبررق  ☆حسن السؤال نصىد العلم 

 صبراحا كما يلي: إلى تعريفه ا

 .الإقتصىاد اصبراحا: فلمفهو  الإقتصىاد وفق مدلول إسامي عدة مدلولات ومن ذلا:  2

هااو وموعااة الأحااوال العامااة الإقتصىااادية الااتي نسااتلرجها ماان القااران الكااريم، والساانة النبويااة، والبناااء الااذي نقيمااه علاا، أساااس تلااا الأصااول  -
 1حسب كل بيئة

الذي يبح  في كيفية استغال الموارد الإقتصىادية المتاحة لإنتاق ما  كن إنتاجاه مان سالع وخادمات وذلاا لإشاباع علم الإقتصىاد هو العلم  -
 2الحاجات الإنسانة في  ل إطار معين من القيم والتقاليد، والتبرلعات  الح ارية للم تمع الإسامي 

امي قااااال :إن الإقتصىااااااد الإسااااامي هاااااالد الإقتصىااااااد وفي جااااوا  لشااااايلا يوسااااد القرضااااااوي حاااااول سااااؤال عااااان مفهااااو  الإقتصىااااااد الإسااااا - 
ألا  ☆الوضعي}اشماكي و رأباالي  في النظارة. هاي نظارة وسابرية باين الفردياة واسماعياة وهاي عملياة تاوازن بينهماا ، أي مانهم الأماة الوساط

الحاوافز الفردياة ولكان لا ي اعها بغاير حساا  ، بال  ،فهو يقر الملكياة الفردياة ويقار ☆تبرغوا في الميزان وأقيموا الوزن بالقسط ولا تخسروا الميزان
يقلاام أ ااافره ويحاادد مسااارها وي ااع عليهااا قيااودا، وهكااذا تراعااي مصىاالحة المجتمااع ومصىاالحة الفئااات الصىااغيرة كااالفقراء والمساااكين وأبناااء الساابيل 

 والغارمون. 

 لمباد  والأصول ومن كل ما سبق  كن أعبراء تعريد ها  الإقتصىاد الإسامي: ''هو وموعة الأس  وا

ا تاتاء  الإقتصىادية التي تحكم النشاب الإقتصىادي للدولة الاسامية التي وردت في نصىوص القران الكريم والسنة النبوية ، والتي  كن تبربيقها بما
 مع  روف الزمان والمكان، ويعالج الإقتصىاد الإسامي مشاكل الاقتصىادية

 للم تمع  وفقا للمنظور الإسامي للحياة ''

 مصىادر اقتصىاد الاسامي-2

يتكون الإقتصىاد الإسامي من قسمين أساسيين أحدهما  ابي وهو المستمد من كتاا  الله سابحانه وتعاالى وسانة رساوله الأماين صال، الله علياه 
 وسلم، والأخر متغير مستمد من اجتهاد فقهاء الأمة وتختلد باختاف العصىر والمكان والظروف البيئية لكل وتمع. 

ال، ومن هنا ندرم أن علم الإقتصىاد الإسامي أصوله قا مة مع بداية التشريع الإسامي وأنه ناا وترعارع علا، فقهااء الأماة عابر العصىاور والأجيا
 حتى أصبح في عصىرنا الحاضر علما مستقا قا ما بذاته يتدارسه البااحثون وعلمااء الإقتصىااد لمال يشاتمل علياه مان قايم وأخاقياات لا تتاوافر في

 أي نظا  اقتصىادي آخر. 

 أولا : ففي القرآن الكريم وهو المصىدر الأساسي من مصىادر التشريع الإسامي نجد تحريم الربا  -

                                                           
1
 26 ،ص 2006 الجزائر الأولى، الطبعة للنشر، الفجر دار ة،يالاقتصاد الأفكار و الوقائع الإسلامي، الاقتصاد,  سحنون محمود-  
2
 23 ص ، 1999 مصر، للكتاب، ةيالإسكندر أهدافه، و خصائصه مبادئه الإسلامي، الاقتصاد, سري حسن 
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إذا تداينتم  ☆،وح  عل، كتابة الدين في قوله تعالى 275البقرة الآية  ☆وأحل الله البيع وحر  الربا ☆وإباحة البيع والشراء، في قوله تعالى:
ويال للمبرففاين الاذين إذا اكتاالوا ☆. ويا، عان تبرفياد الكيال والميازان في قولاه عزوجال : 10اسمعة الآية  ☆سم، فاكتبوهبدين إلى أجل م

 .  3- 1المبرففين الآية  ☆عل، الناس يستوفون وإذ كالوهم أو وزنوهم هسرون

  ا من المباد   انيا : وفي السنة النبوية المبرهرة وهي المصىدر الثاني من مصىادر التشريع، نجد في -

الإقتصىادية، فقد بين الرسول صال، الله علياه وسالم أن حاب الإنساان للتملاا فبرارة إنساانية ويمتاب علا، ذلاا أن الانظم الإقتصىاادية يجاب ألا 
، من تا  لو كان ابن لابن اد  واديان من مال لابتغ،  الثا، ولا مياء جوف ابن اد  إلا الما  ، ويتو  الله عل☆تتعارل مع هذه الفبررة 

إن دماا كم وأماوالكم علايكم حارا  كحرماة ياومكم هاذا في شااهركم  ☆رواه مسالم في صاحيحه. وحا  علا، حساابه الماال ا ااص والعااا : ☆
متفق عليه. كما أكد الرسول صل، الله عليه وسلم عل، حرمة الربا ،وبين أن هذه الحرمة يشمم فيها كل من أسهم في  ☆هذا في بلدكم هذا 

رواه  ☆لعان آكال الرباا وكاتباه وشااهده وقاال : هام ساواء  ☆بوي ، عان جاابر رضاي الله عناه أن رساول الله صال، الله علياه وسالم التعامل الر 
مساالم في صااحيحه ، والأحادياا  النبويااة في وااال الإقتصىاااد كثاايرة فكانااي حياااة النااي صاال، الله عليااه وساالم هااي الأنااوذق الأمثاال لتبربيااق هااذا 

 ا حياة ا لفاء الراشدين ، إلا أن الحياة والمشكات الإقتصىادية في الصىدر الأول كاني محدودة لأمرين : التشريع الإقتصىادي وكذل

 فقر البيئة وتواضع الأنشبرة الإقتصىادية كالرعي والت ارة والزراعة القليلة......الخ .  -

ت باين النااس و ازدهااار الصىاناعة وانفتاااح المجتمعاات والاادول قاوة الاوازع الاادي  في النفاوس فااا نجاد غشاا ولا احتكااارا لكان مااع توساع المعاااما -
ا عل، بع ها البع ، وضعد الوازع الدي  والإ ان بالله و هور الحيل وا ديعة في معامات الناس است دت ق ايا اقتصىادية تختلد  اما عم

مما أدى إلى اهتما  العلماء بدراسة هذا العلم وبح  ق اياه عاشه سلد الأمة كالشركات الحديثة وبيوع الأسهم والبورصات والمعامات المعرفية 
 ومعاسة مشكاته. 

 وفي بداية القرن العشرين  هرت مباد  اقتصىادية تبنتهاا دول عظما، ترياد الثاروة واساتعمار خايرات الشاعو  أشاهرها النظاا  الاشاماكي والنظاا 
لأجنبية عل، باد المسلمين ، وإ قصىا هم للشريعة الإسامية من التبربيق والتحكم الرأبالي ، أما النظا  الإسامي ت اءل بسبب هيمنة الدول ا

الرأبالي في شؤون الحياة ، أما النظا  الاشماكي فقد تاش، نفوذه وانته، إلى غير رجعة لأنه كان يحمل عوامل فنا ه في داخله ، ومازال النظا  
فامة الراهناة ، وقاد لا تبراول هاذه الفامة بسابب مدياد الأزماات الإقتصىاادية المتف ارة مان حاين يحتل السايبررة علا، اقتصىااد أكثار دول العاالم في ال

كبر لآخر من خال ما سبق ذكره من تبرور وتغير كبير في حياة الأفراد والمجتمعات نجد الحاجة للنظا  الإقتصىادي الإسامي في عصىرنا الحاضر ا 
 واشد من أي عصىر آخر ل مور التالية : 

 يعالج باطن الإنسان وكيانه الداخلي ويبرهر نفسه بالمراقبة المستمرة الله عز وجل ، ويرببره بالإ ان أنه  -

 بالله واليو  الآخر ، يظهر ذلا من خال صور الإنفاق وأداء الزكاة ، والتكافل والبر بالأيتا  والمحتاجين. 

 تحقيق العدالة والتوازن بين حاجات الفرد والمجتمع .  -

 1الكبير في عاق الأزمة المعاصرة ، التي بدأت في السبعينات  دوره -

 المبرلب الثاني: خصىا ص وميزات الاقتصىاد الإسامي 

                                                           
1
 .24 ص, 1998 سنة,  قطر,  النشر و الثقافة دار'' , المعاصرة ةيالفقه ايوالقضا الإسلامي الاقتصاد, '' السالوس أحمد علي- 
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ونه يعاارف النظااا  الاقتصىااادي الإسااامي بأنااه :" وموعااة القواعااد والأساا  المنبثقااة ماان الشاااريعة الإسااامية الااتي يسااير عليهااا المجتمااع لتنظاايم شااؤ 
شريعة الله ا الدة، جااء لتنظيم حياة الفرد والمجتماع بماا يحقاق ساعادة الانساان في الادارين، والنظاا  الاقتصىاادي الإساامي الاقتصىادية" فالإسا  

جااازء مااان هاااذه الشاااريعة حاااتى  كااان أن نصىاااد نظاااا  اقتصىااااديا بأناااه نظاااا  اقتصىاااادي إساااامي فاناااه ينبغاااي أن يساااتوفي هاااذا النظاااا  وموعاااة مااان 
 ا صىا ص ومن أهمها ما يلي :

: الاقتصىاااد الإسااامي اقتصىاااد رباااني لأن منبرلقاتااه ماان الله وغاياتااه إلى الله ووسااا له لا تحيااد عاان شاارع الله، ولااذلا فهااو  1اقتصىاااد رباااني - 1
اقتصىاد عقدي ويقو  عل، فكرة الاستلاف، وهو اقتصىاد أخاقي ويقو  عل، الوسبرية، فالمصىدر الأول هو القرآن الكريم وهو محفو  إلى يو  

. وجااءت السانة المبرهارة لتباين القاران الكاريم ، قاال تعاالى :  09الح ار الآياة  ☆إنا نحن نزلنا الذكر وإناا لاه لحاافظون☆يامة ، قال تعالى :الق
. وبعاد الكتاا  والسانة ياأتي الإجمااع ، ولقاد احاتم شايلا الإساا  ابان  44النحال الآياة  ☆وأنزلنا إليا الذكر لتبين للناس ماا نازل إلايهم ☆

 115النساء الآية ☆تيمية عن إجماع بالآية ومن يشاقق الرسول من بعد ما تبين له الهدى ويتبع غير سبيل المؤمنين نوله ما تولى

رأبالياة كاناي أو اشاماكية  مادف إلى تحقياق النفاع الماادي البحا   لأتباعهاا ، مماا  –ربانية الهادف: فلائن كاناي الانظم الإقتصىاادية الوضاعية -
نافسة والصىراع ، واحتكار الأسواق فان النظا  الإقتصىادي الإسامي يسع، إلى تحقيق ا ير والرفاهياة للفارد والمجتماع كماا يساع، إلى أدى إلى الم

هو الذي ☆إعمار الأرل وميئتها للعيش الإنساني الرغيد ، دون احتكار أو سيبررة ،امتثالا لأمر الله الذي صلر ما في الأرل جميعا للناس  
. وإ  اناا باان الإنساان سايقد موقاد المسااءلة باين يادي الله سابحانه ،فيساأله عماا قاد  في  29البقرة الآية ☆ما في الأرل جميعا  خلق لكم

 دنياه لآخرته. 

روناة : اسمع بين الثبات والمرونة: أتي الشاريعة الإساامية بأصاول وقواعاد عاماة بماا ياؤمن عنصىار الثباات ، إلا أياا أي اا تتسام بالساعة والم - 3
حياا  أقاارت الحااق الاجتهاااد الفاااردي بمااا يفااتح أوسااع الأبااوا  أماااا  العلماااء الاختيااار القااانون الااذي يااانظم شااؤون المجتمعااات الإسااامية  علااا، 

 2اختاف  روفها غير مقيدين فيما هتارون إلا بشيء واحد وهو عد  الملالفة لأصل من أصول التشريع القبرعية

 لإسا  بين الأخاق ومختلد نواحي الحياة لقول الني  اقتصىاد أخاقي: لا يفصىل ا -4

لاتي يادعو صلَّ، اللَّه علَيهِ وسلَّم :" إنا بعثي لأ ام مكاار  الأخااق"، فهاو لا يجياز تقاديم الأغارال الاقتصىاادية علا، رعاياة المثال والف اا ل ا 1
 ، ولا يتداول إلا وفق ضوابط شرع الله .إليها، فالمسلم لا ينتم إلا ما أباحه الله ولا يستهلا إلا ما أحله الله

 اقتصىاد وسبري : الإسا  دين الوسبرية -5

،وكذلا الاقتصىاد الإسامي يقو  عل، الوسبرية في المال، بين المذاهب  ☆وكذلا جعلنكم امة وسبرا☆الإسا  دين الوسبرية قال تعالى : 
ذاهب المادية التي وعل المال معبودها ووعل الدنيا محور اهتمامها، والوسابرية في والديانات التي تعلن الحر  عليه وتذمه وتذ  الحياة البريبة، والم

ومحااو الملكيااة بااين المساارفين في إ باتااا أيااا كانااي طاارق اكتسااابا وبااين الااذين يحاربوهااا ويروهااا منبااع كاال شاار و لاام ويعملااون علاا، إلغا هااا ماان الحياااة 
 أصحادا من المجتمع . 

وا اصة: إذا كان الاقتصىاد الرأبالي يقو  عل، الفردية أو المصىلحة الشلصىية في حرية شبه مبرلقاة مماا يولاد لادى مراعاة المصىلحتين العامة - 6
الشاهرة الفرد الانتهازية فا تعنيه مصىلحة المجتمع، فهو يبح  عن فرصة الربح المادي بأكبر قدر ممكن وبكال السابل المتاحاة مماا يحقاق لاه المجاد و 

يا مكلفة بالدفاع لحمايته من أي اعتداء خارجي، وبالأمن لحمايته من أي اعتداء داخلي، وبالعدالة لت امن لاه حقوقاه ي ااية الدولة له، الا
                                                           

1
 1ط بيروت، الرسالة، مؤسسة الإسلامي، الاقتصاد في والأخلاق القيم دور القرضاوي، يوسف: على أساسية بصفة الخاصية هذه بحث في الاعتماد تم - 
 .31،ص 2002،
2
 .27 ص, 2003 مصر, الأزهر جامع, الإسلامي الاقتصاد إلى مدخل,  الفتاح أبو ميالعل عبد نجاح- 
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شن واه الغير. وإذا كان النظا  الاشماكي يسحق الفرد ويصىادر حقه في التملا ويجعل الدولة المكونة مان النظاا  الادكتاتوري فاوق كال شايء، فا
ازن باين المصىالحتين العامااة وا اصاة، فااالفرد يعمال في تناساق مااع حاجاات المجتمااع ويراعاي مصىاالحه، والدولااة لا  نعاه ماان الاقتصىااد الإساامي يااو 

 تحقيق مصىالحه الفردية ما دامي لا تلحق ال رر بالمجتمع وبالآخرين، فشذا تعارضي مصىلحة الفرد مع مصىلحة المجتمع أعبريي الأولوية لمصىلحة
الفرد المسلم واه نفسه وأسرته تخفد من العبء الملق، عل، المجتمع، وهذا من منبرلق الواجاب الاجتمااعي والواجاب المجتمع، كما أن واجبات 

 الشرعي الذي يحقق له الأجر والثوا  يو  القيامة .

الأمااار هاااو الحرياااة الاقتصىاااادية المن اااببرة: يعتااابر الإساااا  حرياااة  لاااا عناصااار الإنتااااق وحرياااة التعاقاااد هاااو  الأصااال بينماااا تااادخل ولي  -2
، فيقر الحرية الاقتصىادية للفرد في الاستهام والاستثمار واختياار المهناة، ولكناه ي ابط هاذه الحرياة باالقيود الشارعية الاتي لا 1الاستثناء

يجوز له واوزها، فا يجوز للفارد أن يساتثمر في مشاروع لإنتااق ا مار أو في مصىارف رباوي، والهادف مان ذلاا هاو تحقياق المنعاة للفارد 
تمع عل، حد سواء لأن الله تعالى ما حر  إلا كل ضاار وخبيا ، كماا  ناع الإساا  اساتعمال حريتاه الاقتصىاادية في التعادي علا، والمج

 مصىالح الآخرين ولذلا حر  الإسا  الغش والاحتكار والغبن وغيرها .
ن مزدوجاة باين الأفاراد والدولاة، وهاذا اعتماادا علا، مبادأ الملكية المزدوجة: يعتبر النظا  الاقتصىادي الإسامي أن الأصال في الملكياة أن تكاو - 7

 الوسااابرية وعلااا، المصىاااالح الاااتي يساااع، النظاااا  الإساااامي لرعايتهاااا والمتمثلاااة في تحقياااق المصىااالحتين الفردياااة واسماعياااة في آن واحاااد، وهاااذا بخااااف
سا  يت او  مع طبيعة النف  البشرية في حاب ،النظامين الرأبالي والاشماكي الذي يسع، لتحقيق مصىالح طرف عل، حسا  الآخر . فالإ

التملااا ويعتاابر ذلااا محفاازا للبشاار علاا، تعمااير الأرل شااريبرة الان ااباب بااالبررق الشاارعية المتعلقااة بجمااع وصاارف الأمااوال، ويشاامب أن تكتسااب 
ال الأرل المملوكة وتركها دون استغال الملكية نتي ة العمل وما ينتم عنه، كما يجب أن تتحقق المنفعة جراء عملية الامتام فمنع  الشارع إهم

وفي المقابل ي:"قر الملكية العامة  دمة المصىالح العامة للمسلمين، وذلا لقاول النايِ صالَّ، اللَّاه  علَياهِ 2 وأمر أن تعبر، إلى من يقو  باستثمارها
ا، عمررضي االله عنه أرل العراق، وفي ذلا يقول ابن قدامة:" إن  وسلَّم المسلمون شركاء في َ اَثٍ في الْكَلََِ والماء والنار "، وفي هذا الإطار

نفط والكحال المعادن الظاهرة وهي التي يوصال إلى ماا فيهاا مان غاير مئوناة ينتاداا النااس وينتفعاون داا كاالملح والمااء والكبرياي والقاير والموميااء والا
لا يجاوز إقبراعهاا لأحاد مان  النااس ولا احت ازهاا دون المسالمين لأن فيهاا ضاررا والبرا  والياقوت ومقاطع البرين وأشبه ذلا لا  لا بالإحياء و 

 وت ييقا عليهم.

 3الفرع الثاني: ا صىا ص المصىرفية لاقتصىاد الإسامي

كل أموال جاء الإسا  ليقيم دولة العدالة و يحار  الاستغال في كل المعامات، من خال تحريم كل مصىادر الإ راء غير المشروع، فنه، عن أ 
نَكُمْ باِلْبَاطِلِ﴾ ﴿: الناس بالباطل، قال تعالى  ،ومن أعظم الأبوا  في ذلا الرباا ،  29النساء أية  ياَ أيَ ُّهَا الَّذِينَ آمَنُوا لَا تأَْكُلُوا أَمْوَالَكُمْ بَ ي ْ

 فحرماه الإسااا  وغلاظ في تحر ااه، وشاارع بادلا عنااه البياع، ا شاارع أساااليب مختلفاة للمشاااركة تقاو  في وموعهااا علاا، الملااطرة، اايااة للماادخرين
 والمستثمرين في آن واحد، دفعا للنشاب الاقتصىادي وتحقيقا للتنمية المنشودة في المجتمع .

 الربا . أولا : تحريم

لاجتماعياة للتعرف عل، مختلاد اسواناب المتعلقاة بالرباا، يجاب البادء بتعريفاه وذكار أنواعاه، ا الأدلاة علا، تحر اه، و أخايرا المابررات الاقتصىاادية وا
 المبينة لأضراره .

 ماهية الربا و أنواعه .- 1
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وقاال 05قاال تعاالى } انزلناا عليهاا مااء اهتازت ورباي   الحام  قارآن الكاريم، الربا لغاة: الزياادة والنماو والارتفااع ، فرباا الماال أي زاد وناا، وفي ال
قال الزمخشاري: أي: "ي ااعد علياه الثاوا  و يزياد الماال   276اي ا    حق الله الربا وير  الصىدقات والله لا يحب كل كفار ا يم   البقرة  

 الذي أخرجي منه الصىدقة و يبارم فيه

واصااابراحا: العااااوة الاااتي يشااامب المقااارل علااا، المقااامل دفعهاااا ماااع أصااال القااارل لأجااال القااارل  أو زياااادة مدتاااه، أو هاااو الزياااادة في أشاااياء   
مخصىوصة، وهو محر  بالكتا  والسنة والإجماع، ويكون بنف  معنى الفا دة في العصىار الحاالي، ويقسامه بعا  الفقهااء إلى: رباا جلاي ) وهاو رباا 

خفي )وهو ربا الف ل(، وحر  الربا اسلي لما فيه من ال رر العظيم، أما الربا ا في فحر  لأنه ذريعة إلى الرباا اسلاي، فتحر اه مان النسيئة(، وربا
 .فالربا نوعان :1با  سد الذرا ع

عاول، وهاو رباا اساهلياة المنهاي  أ ربا النسيئة: ويسم، ربا الديون، و هو الزيادة المشروطة التي يأخذها الدا ن من المادين نظاير التأجيال ودون-
أَضع ربِانا  ربِا  عنه، فكانوا يستلفون، ويقولون: أنظرني أزدم،  وهو الذي عناه الرسول  بقوله في ح ة الوداع: " وربِا اسْاهِلِيةِ موضوع وأوَلُ ربِا

علا، القارل كمكافاأة في مقابال الانتظاار، وهاو أمار لا عباس بن عبد المبرلب فشنه موضاوع كُلهه".وهاذا الرباا يعا  التحدياد المسابق لعا اد إيجاا  
 تسمح به الشريعة، سواء كان العا د  ابتا أو نسبة مئوية من أصل القرل، وسواء دفع  مقدما أو عند حلول الأجل.

 ربا الف ل: ويسم، ربا البيوع، وهو  ا ة أقسا  : -  
 د بالنقود أو البرعا   لحدي ربا تفاضل: وهو مبادلة الشيء بجنسه مع الزيادة مثل بيع النقو  - ت

تمر بالتمر عبادة قال: "بعي  رسول اللَّهِ صلَّ، اللَّه عليه وسلم  ينه، عن بيع الذهب بالذهب والف ة بالف ة والبر بالبر والشعير بالشعير وال
ص علا، مناع التفاضال في الصىاند الواحاد  مان هااذه والملاح باِالْمِلْحِ إِلاَّ ساواء بساواء عيناا بعاين فمان  زاد أوَ اساتزاد فاَقَاد أرا"، فهاذا الحادي  نا

 الأعيان

ربا نساء: وهو مبادلة الشيء بجنسه لأجل وهو يشبه ربا الديون، ولكنه متعلق بالبيوع، لحدي  الني  الذي رواه عمار بان ا براا  رضاي  - 
 التمر بالتمر ربِا إِلاَّ هاءَ وهاءَ والشعير باِلشعِيِر ربِا إِلاَّ هاءَ  وهاء"الله عنه:" الذهب بالذهب ربا إِلاَّ هاء وهاءَ والبر باِلْبر ربِا إِلاَّ هاءَ وهاء و 

ربااا تفاضاال ونساايئة معااا: وهااو مبادلااة شاايئا بجنسااه مااؤجا أكثاار منااه علاا، ساابيل البيااع، لقولااه:" لَا تبيعااوا الااذهب بالااذهب إِلاَّ سااواء بسااواء  -ق
ف ة والف ة بالذهب كَياد شِائْتم" . ففاي رباا التفاضال زياادة باا زمان، وفي رباا النسااء زمان والف ة بالف ة إِلاَّ سواء بسواء وبيعوا الذهب  بال

 با زيادة، وفي ربا التفاضل والنسيئة  معا زمن وزيادة.

 أدلة تحريم الربا .-

 وردت آيات قرآنية كثيرة وأحادي  نبوية جمة في تحريم الربا والتغليظ في ذلا منها :

كريم: حر  الله سبحانه وتعالى الربا في آيات كثيرة،  ويقول محمد عبد الله دراز إن الربا في القرآن الكريم تدرجي الآيات في أ الربا في القرآن ال-
 و كن ترتيب هذه التدرق كما يلي: تحر ه كما تدرجي في تحريم ا مر

ما جاء في سورة الرو  وهي مكية نزلي قبل اله رة بب ع سنين مقروناا بذ  الربا ومدح الزكاة وذلا قبل فرل الزكاة كما في  -المرحلة الأولى:
الارو ، « ( وَجْاهَ اللَّاهِ فَأُولئَاِاَ هُامُ الْمُْ اعِفُونَ  ونَ وَمَا آتاَيْتُمْ مِنْ ربِاا ليِاَرْباُوَ في أمَْوَالِ النَّاسِ فَاَ ياَرْبوُ عِنْدَ اللَّاهِ وَمَاا آتاَيْاتُمْ مِانْ زكََااةٍ ترُيِادُ »قوله تعالى: 

 . وقد جاء في السور المكية أصول الواجبات والمحرمات بوجه إجمالي كما في هذه الآية. ) 39/ 30

هِمْ عَانْ سَابِيلِ اللَّاهِ  »  وهاي في قولاه تعاالى في ساورة النسااء: -المرحلة الثانية: فاَبِظلُْمٍ مِانَ الَّاذِينَ هَاادُوا حَرَّمْناَا عَلاَيْهِمْ طيَ باَاتٍ أُحِلَّايْ لَهاُمْ وَبِصَىاد 
ااكَثِيراا. وَأَخْذِهِمُ الر باَ وَقَدْ ناُهُوا عَنْهُ وَأَكْلِهِمْ أمَْوَالَ النَّاسِ باِلْبَاطِلِ وَ  هُمْ عَاذَاباا ألَيِما ). أي أن 161– 160 / 4النسااء، « ( أعَْتَدْناَ للِْكَاافِريِنَ مِاناْ
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كاياة الله قد ياهم عن الربا فتناولوه وأخذوه واحتالوا عليه بأنواع من الحيل وصانوف مان الشابه. وهاذا تلمايح باالتحريم لأناه جااء علا، سابيل الح
هم، فاحتاالوا علا، أكلاه، فهاو باذلا  هياد ، وإ ااء إلى إمكاان تحاريم الرباا علا، المسالمين كماا هاو محار  عن ب  إسرا يل وأن الربا كان محرماا علاي

وفيااه إ اااء آخار ، وهااو أنااه إذا حاار  علاايكم الربااا فاا تفعلااوا مثاال فعلهاام، فتلقااوا ماان العاذا  الألاايم مثاال مااا لقااوا لأن هااذا … علا، باا  إساارا يل
 اذ بالله.السلوم لي  إلا سلوم الكافرين والعي

ياَا أيَاههَاا الَّاذِينَ آمَناُوا لَا تاَأْكُلُوا الر باَا أَضْاعَافاا مَُ ااعَفَةا وَاتاَّقُاوا اللَّاهَ لَعَلَّكُامْ تاُفْلِحُاونَ. » في سورة آل عمران حيا  يقاول تعاالى:  -المرحلة الثالثة:
. أي: ياا أيهاا الاذين آمناوا لا تاأكلوا  ( 132– 130آل عماران، « ) هَ وَالرَّسُاولَ لَعَلَّكُامْ تاُرْاَاُونَ وَاتاَّقُوا النَّارَ الَّتِي أعُِدَّتْ للِْكَافِريِنَ. وَأَطِيعُوا اللَّ 

إلا أنااه لم يكاان فيااه ماان  –كمااا ساابق بيانااه   -الربااا في إسااامكم بعااد إذ هااداكم لااه، كمااا كنااتم تأكلونااه في جاااهليتكم. وهااذا مفيااد لتحااريم الربااا
 مراحل التحريم. التهديد والوعيد ما كان في آخر

الَّاذِينَ ياَأْكُلُونَ الر باَا لَا ياَقُومُاونَ إِلاَّ كَمَاا ياَقُاوُ  الَّاذِي ياَتَلَبَّبراُهُ »وفي هذه المرحلة جاءت الآياات الكر اة باالحكم الشارعي:  -المرحلة الأخيرة : 
اَ الْباَيْعُ مِثْلُ  أمَْارهُُ إِلَى الر باَ وَأَحَلَّ اللَّهُ الْباَيْعَ وَحَرََّ  الر باَ فَمَانْ جَااءَهُ مَوْعِظاَةِ مِانْ رَب اهِ فاَاناْتاَهَ، فاَلاَهُ مَاا سَالَدَ وَ  الشَّيْبراَنُ مِنَ الْمَ   ذَلِاَ بأِنَاَّهُمْ قاَلُوا إِنَّ

صىَّادَقاَتِ وَاللَّاهُ لَا يحُِابه كُالَّ كَفَّاارٍ أَ اِيمٍ. إِنَّ الَّاذِينَ آمَناُوا وَعَمِلاُوا اللَّهِ وَمَنْ عَادَ فَأُولئَِاَ أَصْحَاُ  النَّارِ هُمْ فِيهَا خَالِدُونَ. َ ْحَاقُ اللَّاهُ الر باَا وَيااُرِْ  ال
اِمْ وَلَا خَاوْفِ عَلاَيْهِمْ وَلَا هُامْ  مَناُوا اتاَّقُاوا اللَّاهَ وَذَرُوا مَاا بقَِايَ مِانَ  يَحْزَناُونَ. ياَا أيَاههَاا الَّاذِينَ آالصىَّالِحاَتِ وَأقَاَمُوا الصىَّاَةَ وَآتاَوُا الزَّكَاةَ لَهمُْ أَجْارُهُمْ عِنْادَ رَد 

 – 275البقارة، « ) مْ رُءُوسُ أمَْاوَالِكُمْ لَا تَظْلِمُاونَ وَلَا تُظْلَمُاونَ الر باَ إِنْ كُنْتُمْ مُؤْمِنِيَن. فشَِنْ لمَْ تاَفْعَلُوا فَأْذَنوُا بِحَرٍْ  مِنَ اللَّهِ وَرَسُاولِهِ وَإِنْ تاُبْاتُمْ فاَلَكُا
ياَ أيَاههَا الَّذِينَ آمَنُوا اتاَّقُوا اللَّاهَ » . وهذه الآيات من آخر ما نزل من القرآن الكريم، كما قال ابن عباس رضي الله عنهما في قوله تعالى: ( 279

أن « هِ وَرَسُولِهِ وَإِنْ تاُبْتُمْ فاَلَكُمْ رُءُوسُ أمَْوَالِكُمْ لَا تَظْلِمُونَ وَلَا تُظْلَمُونَ وَذَرُوا مَا بقَِيَ مِنَ الر باَ إِنْ كُنْتُمْ مُؤْمِنِيَن. فشَِنْ لمَْ تاَفْعَلُوا فَأْذَنوُا بِحَرٍْ  مِنَ اللَّ 
وقااد أجاااز الله تعااالى فيهااا أخااذ رؤوس الأمااوال بشاارب أن يتوبوا.ويسااتمر تحر ااه إلى يااو   هااذه آخاار آيااة نزلااي علاا، النااي صاال، الله عليااه وساالم،

التااريلا، وكابوساه الثقيال علا، الأمام وموقاد الشارا ع الساماوية مناه ومحاربتاه لإنقااذ البشارية مان وياتاه ولكانْ ياأا القيامة، هذا تاريلا الرباا عابر 
لنبوياة: الذين استحوذ علايهم الشايبران واساتولى علايهم الشاحه إلا عتاواا ونفاوراا ليساتمروا في الاتحكم باأموال النااس بغاير حاق الرباا في الأحاديا  ا

عن عبد الله بن حنظلة قال: قال رسول الله : " درهم ربا يأكله رجاال وهاو يعلام  سابقة الذكر، نذكر وموعة أخرى منها:إضافة ل حادي  ال
  اشد من ستة و ا ين زنية

ياا  عن أ  هريرة، قال: قال رسول الله:" اتيي ليلة اسري   عل، قو  ببرويم كالبيوت فيها الحيات ترى من خارق ببرويم فقلي من هؤلاء -
                                                                          جبرا يل قال هؤلاء اكلة الربا

مادمن ا مار، وآكال الرباا، وآكال ماال اليتايم بغاير   وعن أ  هريرة مرفوعا: "أربعة حاق علا، الله أن لا يادخلهم اسناة ولا ياذيقهم نعيمهاا: -2
إن الآيااات القرآنيااة والأحادياا  النبويااة السااابقة ت ااافرت في تحااريم الربااا والتغلاايظ فيااه، والعمليااة الربويااة المنهااي عنهااا لا ¹⁸حااق، والعاااق لوالديااه"

إنجازهاا، فعان جاابر رضاي الله عناه قاال:" لعان رساول الله اكال ارباا  تقتصىر فقط عل، المقارل والمقامل، بال تتعاداهما لتشامل كال مان سااهم في
الإسامية  ه وقال هم فيه سواء"وفيما يتعلق بالفوا د البنكية التي تتعامل  البنوم الت ارية الحديثة، فقد قرر ومع البحوثوموكله وكاتبه وشاهدي

والإنتاجية، القليل منها والكثير، وكذا الحسابات لأجل  ،اعتبار الفا دة عل، مختلد القرول الاستهاكية  1965بالأزهر في دورته الثانية سنة 
 .قرول نظير فا دة، ربا محرما وفقا  لنصىوص الكتا  والسنةوسا ر ال

  انيا: نظا  المشاركة بديل لنظا  الفا دة .
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لنظااا  تبعااا لا ااار الساالبية السااالفة الااذكر، حاار  الإسااا  الربااا وأحاال البيااع، والمعااامات الماليااة القا مااة علاا، العاادل، فكااان البااديل الإسااامي ل
لااذي يقااو  علاا، أساااس الااربح بااديا لأساااس الفا اادة الظااالم ، وفي هااذه اسز يااة أتناااول مفهااو  الااربح وأساااليب الوضااعي الربااوي نظااا  المشاااركة ا

 .المشاركة في الربح بديا لأساس الفا دة الظالم ، وفي هذه اسز ية أت ناول مفهو  الربح وأساليب المشاركة في النظا  الاسامي 

 الربح في الاقتصىاد الإسامي . - 1

نة، فهو  الربح في الإسا  الروح والمادة معا، فالعمل يقابله جزاءان، جزاء في الدنيا وجزاء في الآخرة، فشن كان العمل صالحا ف زاؤه اسيشمل م
ن وإن كاان غاير ذلاا ف ازاؤه الناار والعيااذ باالله. كماا أن نتي تاه الماديااة قاد تكاون ربحاا أو خساارة، كال ذلاا ضامن إطاار الإ اان أو الشاارم، لأ
ات نتي ة العمل لا يحسمها العمل في حد ذاته، وإنا قبل ذلا نية الإنسان فيما قا  به من عمل، قال تعالى } انا الاذين امناو وعملاوا الصىاالح

.ويعتبر الربح القوة الأساسية الموجهة لقرارات المستثمرين، فقد خلصىي دراسة قاما " "ميلر ،  30ان لا ن يع اجر من احسن عما  الكهد 
يقاو  النشااب الاقتصىاادي في .1%من هذه المشاريع استلدمي مفهو  معدل الاربح عناد اتخااذ قارارا الاساتثمارية 77مشروع إلى أن  127، عل

الإسا  عل، أساس المشاركة بين رأس المال والعمل، حي  يتحمل كل مان صااحب الماال والمانظم نتي اة النشااب القاا م، فقاد يكاون موجباا أو 
مما يع  ايما يتحمان مخاطر الاستثمار، فشذا كاني النتي ة موجبة فاشن كاا منهماا يأخاذ حصىاة مان الاربح، وعلياه فاالربح هاو سالبا أو صفرا، 

عا د الملاطرة، في  ل عد  التأكد .فتكون تكلفة رأس المال هي حصىة من الربح متفاق علا، نسابتها مسابقا، مماا يعا  أن رأس الماال لاه عا اد، 
مشاعة بين الناس ومبددة رغام نادرا الشاديدة، وهاو تنااق  مرفاول، فاالربح "معياار يحكام اساتلدا  رأس الماال علا، أسا  وإلا كاني الأموال 

، خااف ساعر الفا ادة الاذين يكاون موجباا دوماا، بينماا لا تكاون نتي اة 2أكثر منبرقية فكريا، وأكثر عدالة اجتماعيا،  وأكثر كفااءة اقتصىااديا"
لاو كاناي كاذلا فاشن ساعر الفا ادة  اباي بينماا قاد تكاون نتي اة النشااب كبايرة أو صاغيرة، وعلياه فاشن الاربح  النشااب الاقتصىاادي كاذلا، وحاتى

 يكااون أكثاار كفاااءة في تحديااد عا ااد رأس المااال والااربح المقصىااود هنااا هااو الااربح الاقتصىااادي، المتمثاال في الااربح المحاسااي الااذي يساااوي الفاارق بااين
ولاو كاناي كلفاة هاذه العوامال تقديرياة غاير مدفوعاة  -المنظم والأرل–نها أجور عوامل الإنتاق الأخرى الإيرادات والتكاليد الفعلية مبرروحا م

يسااهم  فعا، وبالتالي يكون الربح الاقتصىادي هو عبارة عن  الزيادة في العوا د الناشئة عن الملااطرة فقاط، أماا أسااليب المشااركة الاتي  كان أن
 تأتي في النقبرة الموالية .فيها رأس المال لتحقيق هذا الربح ف

الإساااامية، تحقيقاااا للتنمياااة    اسااااليب المشااااركة تاااوفر المصىاااارف الإساااامية أسااااليب مختلفاااة لتمويااال الاساااتثمار، في إطاااار قواعاااد الشاااريعة  -2
 الاقتصىادية وإشاعة للعدل بين مختلد الأطراف، محققة المزايا التالية :

تاحااة في المجتمااع، ماان خااال الدراسااة الاقتصىااادية الحقيقيااة للمشاااريع، ممااا يحقااق أكاابر عا ااد ممكاان أ تااوفير اسااتلدا  أف اال لاارؤوس الأمااوال الم-
 للمستثمرين و للم تمع .

 تش يع الادخاار وتوجيهاه نحاو الاساتثمار: إن أسالو  المشااركة يادفع المادخرين إلى عاد  اكتنااز أماوالهم وتوجيههاا لزياادة التكاوين الرأباالي- 
 ية للم تمع من خال إمكانية تحقيق عوا د معتبرة.وللتنمية الاقتصىاد

توافااق مصىااالح الماادخرين والمسااتثمرين، حياا  يصىاابحون معنيااين مباشاارة بنشاااب المشاااريع وتحقيااق النتي ااة الإيجابيااة للمشااروع.إن هااذه الحااوافز -ق
يتهاا بالنسابة للحيااة الاقتصىاادية، ومنهاا الم ااربة لادخار ود أمامها أساليب مختلفة للمشاركة، تختلد بااختاف طبيعتهاا وأفكارهاا المميازة وأهم
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"تاانظم  والمشاااركة والمرابحااة، إضااافة  إلى المتاااجرات الإسااامية كااالبيع بالتقساايط والتااأجير التمااويلي والبيااوع الإسااامية كالساالم، وهااذه الأساااليب
ن، وتدفع عناصار الإنتااق إلى التعااون، فتحاول دون تعبرلهاا، الحقوق والواجبات بين أطراف العقد ببرريقة عادلة ومتوازنة، تشيع الثقة والاطمئنا

 الاقتصىادي،  وتحقيق الاستقرار الاجتماعي من خال إشباع حاجات المجتمع المتنوعة  مما يؤدي إلى نو النشاب 

 المطلب الثالث: دور الجهاز المصرفي في اصدار النقدي في نظام الاقتصادي الاسلامي :

باأداء الو اا د الااتي يؤديهاا نظايره في الاقتصىاااد الوضاعي، فهاو يقااد علا، قماة النظااا  المصىارفي، وهاو المساائول عان إصاادار يقاو  المصىارف المركاازي 
، كما أنه يعمل عل، توجيه النشاب الاقتصىادي في الدولة لتحقيق أهدافها في 1العملة ويقو  بدور مصىرف الحكومة ومصىرف  المصىارف الت ارية

 ية .إطار مباد  الشريعة الإسام

، فهااو 2وه ااع إصاادار النقااود في النظااا  الإسااامي لنظااا  الإصاادار الحاار حياا  ه ااع الإصاادار النقاادي للتغااير في ح اام البرلااب علاا، النقااود
مين يتناسااب مااع نااو الإنتاااق الحقيقااي مااع مراعاااة تثبيااي القيمااة الفعليااة للنقااود، لتحقيااق سااامة الاقتصىاااد الإسااامي ونااوه الثابااي المسااتديم وتااأ

نقدياة الة الاقتصىادية والاجتماعية، كما يتمتع الصىرف المركزي الإسامي باستقالية في اتخاذ القرارات المناسبة التي تحقق أهداف السياساة الالعد
 وخاصة المحافظة عل، استقرار الأسعار .

في الاقتصىااد الإساامي بالو اا د الاتي يقاو  داا الفرع الأول : دور البنا المركازي في إصادار النقاود في الاقتصىااد الإساامي يقاو  البناا المركازي 
 نظيره في الاقتصىاد

 الوضعي، إلا أنه ه ع في إصدار النقود ال وابط التالية:

قصىاار حااق إصاادار النقااود علاا، الدولااة وحاادها دون الأفااراد والمؤسسااات، ولم ينكاار علماااء وفقهاااء الإسااا  علاا، الدولااة هااذا الحااق علاا، ماار  -1
" إن ضاار  النقااود ماان أعمااال الإمااا  و ،" يقااول الإمااا  أاااد:" لا يصىاالح ضاار  الاادراهم إلا في دار ال اار  بااشذن  العصىااور، يقااول النااووي:

نقود السلبران ،لأن الناس إذا رخص لهم ركبوا العظا م، فقد منع من ال ر  بغير إذن السلبران لما فيه من  الاقتيات عليه"، نتي ة تاعبهم بال
ولي الأمر أو الدولة ممثلة في المصىرف المركزي إصدار النقود، مما يزيد من  بات قيمة النقود و قة الأفراد فيها، كماا  وغشها وتزييفها، لا يحق لغير

يسهل  عل، المصىرف المركزي مهمة الرقابة علا، النقاد مان خاال الاتحكم في عارل النقاود ، يقاول الإماا  السايوطي:" يكاره لغاير الإماا  ضار  
 اني خالصىة لأنه من شأن الإما ، ولأنه  لا يأِمن فيه من الغش والفساد"الدراهم والدنانير وإن ك

لقول الرسول صل، الله عليه وسلم  : " : من غشانا فلاي  مناا "، ولهاذا اخاتص الإماا   ،ان تكون النقود المصىدرة خالصىة وخالية من الغش-2
تميااز ا ااالص مان المغشااون بااين النااس في النقااود عنااد المعااامات بشصادار النقااود، يقااول ابان خلاادون في السااكة :"وهاي ضاارورية للملااا إذ داا ي

 ويتقون في سامتها من الغش بختم السلبران عليها بتلا النقون المعروفة"، ففي الغش إفساد للنقود وإضرار بذوي  الحقوق وغاء ل سعار "

لإجااراء المبااادلات الازمااة لملتلااد قبراعااات النشاااب أن يتناسااب ح اام الإصاادار النقاادي مااع ح اام الناااتم الحقيقااي، في ااب أن يكفااي - 3
 الاقتصىادي، يقول الإما  ابن تيمية: " ينبغي للسلبران أن ي ر  لهم فلوسا تكون بقيمة العدل في معامامم من غاير  لام لهام، ولا يت ار ذو

بالت الم أو التمويال باالع ز، وهاو يان أ قاو  السلبران في  الفلوس أصا"، وعليه فا يحق للدو ألة ن تصىدر نقودا لأجال ماا يسام، بالتمويال 
وااوز  البنا المركزي بشصدار كمية إضافية من النقود لحسا  الدولة ا اص، تستلدمها في تغبرية الع ز الذي تعاني منه الميزانية العامة، نتي ة

 النفقات وموع   الإيرادات العامة
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 في الاقتصىاد الإسامي .الفرع الثاني: دور المصىارف الت ارية في إصدار النقود 

 يساية أولا : التفرقة بين البنوم الت ارية في الاقتصىاد الإسامي والاقتصىاد الوضعي يؤدي المصىرف الت اري في الاقتصىااد الإساامي الو اا د الر 
 ي  في النقاب التالية: للمصىرف الت اري في النظا  الوضعي التي لا تتعارل مع أحكا  الشريعة الإسامية، ولكنه هتلد عن المصىرف الربو 

 عد  التعامل بالفوا د البنكية لأيا الربا المحر  شرعا .-1

هاد  المصىاارف الإسااامي مصىاالحة اسمهاور، ماان خااال تحقيااق أهاداف الإسااا  الاقتصىااادية والاجتماعيااة، ويساع، لتحقيااق الااربح ولكاان في -2
 إطار حاجات الاقتصىاد الإسامي .

متعااددة الأغاارال، فهااي ليسااي واريااة مح ااة باال كيااان مركااب ماان المصىااارف الت اريااة ومصىااارف الاسااتثمار  المصىااارف الإسااامية شاااملة أو-3
جال وشركات الاستثمار، فمعظم  ويلها مت ه إلى مشروعات او مخاطرات معينة، أما استثماراما بالمشاركة فا يسمح لهاا باالاقمال القصىاير الأ

الت اريااة في النظااا  الوضااعي، الااتي أصاابحي حااديثا تت ااه نحااو صاافة المصىااارف الشاااملة، فهااي تقااو   البروياال  ، بمااا يجعلهااا أقاال عرضااة ماان البنااوم
 بملتلد أنشبرة الاستثمار باستثناء في الولايات المتحدة الأمريكية وبريبرانيا .

اركة أو الم ااربة مماا يجعلهاا أكثار تشارم المصىارف الإسامية في الملاطر الت ارياة والصىاناعية، وإقاماة المشااريع لآياا  تعمال علا، أسااس المشا-4
ي ا اهتماما بتقويم البرلبات المقدمة إليها لمنح التمويل، فهي ترف  ممارسات الإقرال غير المرغو  فيها، وإن كاني المصىارف الوضعية تدرس أ

ن ااح المشاروع بقادر اهتمامهاا باسامداد هذه البرلبات إلا أنه يتاح لها دعم القرول بال مانات وعاد  المشااركة في الملااطر، بال لا ماتم كثايرا ب
 أصل القرل والفوا د الممتبة عنه .

إن مشاركة المصىرف الإسامي في الأرباح وا سا ر يجعل صلته أو ق بأصحا  المشاريع، وهي العاقة المميزة للمصىارف الشااملة، مماا  كان -5
عملية التصىنيع والتنمية، وإن كان ذلا مبرلوبا أي ا في المصىارف الوضعية إلا المصىرف من القيا  بدور ا بير الف  ومستشار التسويق والمنشط ل

 أيا في المصىارف الإسامية أكثر إلحاحا لعد  تعاملها بالربا .

  انيا : ضوابط المصىارف الت ارية في خلق النقود في الاقتصىاد الإسامي .

اص بالدولاة لماا لعارل النقاود مان تاأ ير علا، النشااب الاقتصىاادي وعلا، قيماة من خال دراسة إصدار النقود القانونية تبين أن حق الإصدار خا
ملة التي النقود م ، ما يزيد من  قة الأفراد فيها، ومادامي النقود المصىرفية تعتبر مصىدرا ر يسيا للتوسع النقدي، فهي تزيد من عرل النقود كالع

 االم كالتموياال بااالع ز، باال أسااوأ منااه لأن أرباااح إصااداره تااذهب إلى البنااوم تصىاادرها الحكومااة أو المصىاارف المركاازي، وهااو توسااع يااؤدي إلى الت
 الت ارية، وهي في الأصل مؤسسات خاصة .

كما أن كميته تكون بنسب جد مرتفعة، فشن معظم الاقتصىاديين المسلمين* يرون ان المصىارف الإسامية لا تقو  بخلق نقود الودا ع، بل يجب   
، فاباد لهاا أن تعمال علا، أسااس جعال احتياطيهاا النقادي معاادلا لمجماوع الودا اع تحاي 1ية الكا ناة  في حوزمااأن تو د وتقرل النقود الحقيق

 ،% ويتألد من النقود المحفو ة في خزا ن البنوم الت ارية وودا عها لدى المصىرف المركزي 100البرلب، وهو الاحتياطي المعادل للنسبة 

يساتفاد منهااا مناع إصاادار النقاود في الحادود الااتي تسامح دااا الدولاة وفقاا لاارأي بعا  الفقهاااء، ولا أماا بع اهم فيشاامب للساماح بااذلا شاروطا  
بينما يرى غيرهم أ ن قيا  المصىارف الت ارية بخلق الودا ع  كن الاعماف  يكون هنام وال لتوسع نقدي يفوق متبرلبات  التوسع في الاقتصىاد

 به في النظا   الإسامي بشرطين: 
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 لإجراءات المناسبة ل مان خلق الودا ع المشتقة طبقا لاحتياجات الاقتصىاد التمويلية ولا يؤدي إلى ضغوب ت لمية .اتخاذ ا-1

أن يعاود الااربح المحقاق ماان الودا اع المشااتقة للم تماع ككاال لا إلى أصاحا  النفااوذ فقاط ،وفي الحقيقااة أن الشارب الأول  كاان الاساتغناء عنااه -2
كان لاحتياجات الاقتصىاد ولا يؤدي إلى الت الم، فهاو مقابال للزياادة في النااتم القاومي الحقيقاي، أماا الشارب الثااني بشصدار نقود قانونية طالما  

وهااو توزيااع الااربح ككاال فيتعااذر ذلااا، لأن المصىااارف الت اريااة لا تقااو  بااذلا إلا لتحقيااق الااربح فااشذا وزع علاا، المجتمااع فشيااا لاان تحتماال مخاااطر 
 ورا ها أرباحا لصىالحها ،إن الرأي القا ل بمنع اشتقاق نقود الودا ع يستند إلى عدة أدلة منها :الإقرال لبرالما لا تحقق من 

أن إصدار النقود من الحقوق السيادية للدولة، فا يحق لها أن تتنازل عن هذا الحق لأي شلص، خاصة أن النقود المصىرفية  ثل جزءا مهما -1
 عل، النشاب الاقتصىادي وحقوق الأفراد .من عرل النقود مما يؤدي إلى نتا م سلبية 

إن إصاادار هااذه النقااود يرتكااز علاا، الودا ااع الحقيقيااة للعماااء وعلاا، أساسااها يااتم خلااق هااذه النقااود فهااي تعتاابر ماان قبياال إقاارال مااا لا  لااا -2
  ويت ر فيما لي  لديه، وقد جاءت النصىوص بتحريم ذلا، قال ابن قدامة:" ولا يجوز أن يبيع عينا لا  لكها ليم اي ويشاميها ويسالمها رواياة

 1، فالمصىارف الإسامية لا تعمل عل، خلق الودا ع ولا تتعامل بالربا. واحدة"

، إن خلق الودا ع يؤدي إلى ت لم رؤوس أموال المصىارف الت ارية، وتركيز الثروة في أيدي فئة قليلة من الناس هم البنا والعماء المقرضين-3
ماال أكثاار عدالاة ماان نظااا  الاحتيااطي اسزياان علاا، أسااس أن النقااود مؤسسااة ويحار  منهااا يقاب ة أفااراد المجتمااع، كماا يعتاابر نظااا  الاحتيااطي الكا

صىارف اجتماعية يشمم في إصدارها وموع الأفراد في المجتمع عندما اتفقوا عل، منحها صفة القبول العا  ،ومن ا فشنه لي  من العدالة منح الم
 الت ارية حق إصدار نقود مصىرفية تقد  لهم بأسعار  فا دة ربوية.

إن خلااق الودا ااع يمتااب عليااه زيااادة تااأ ير الاادورات الاقتصىااادية في النشاااب الاقتصىااادي، لأن نساابة الودا ااع النقديااة الحقيقيااة لاادى المصىااارف -4
الت ارية تنلف  في أوقات الكساد، فتنلف  تبعا لذلا كمية النقود المصىرفية، فيحدث انكمان كباير في عارل النقاود وتازداد حالاة الكسااد 

الاذي يكاون فياه الاقتصىااد بحاجااة ماساة إلى التوساع في عارل النقاود، أماا في حالااة الارواق فيحادث العكا ، حيا  تتوساع المصىااارف في الوقاي 
هااي أصااا الت ارياة في خلااق النقاد المصىاارفية تبعاا لزيااادة الودا ااع النقدياة الحقيقيااة لاديها، ممااا ياؤدي إلى التوسااع في عاارل النقاود فمتفااع الأساعار و 

حدة الت لم ، و يرى بع  الاقتصىاد ي  : أنه ينبغي للمصىارف الإسامية خلاق نقاود الودا اع لأياا تعتابر ماوردا هاماا ووسايلة   مرتفعة، فتزيد
الكافياة فعالة، من الوساا ل الاتي تساهم في دفاع عملياة التنمياة الاقتصىاادية في المجتماع، وخاصاة في الادول النامياة الاتي لا تتاوفر لاديها الادخاارات 

لتنمية الاقتصىادية ا هتلاد أصاحا  هاذا الارأي في مساألة الأربااح العا ادة مان هاذه العملياة هال تعاود لأصاحا  المصىاارف الإساامية لتمويل ا
تى وحدهم أ  تشاركهم الدولة في ذلا، فالقا لون بمشاركة الدولة في الأرباح يقصىرون حق خلق نقود الودا ع علا، المصىاارف التابعاة للدولاة ، حا

بع  الآ ار ال ارة كما في الاقتصىاد الوضعي، أو أ ن تبق، المصىارف خاصة وتحول أرباحها إلى بيي مال المسلمين، لأياا تشابه لا تتسبب في 
ومااا افاااء الله علاا، رسااوله ماانهم فمااا اوجفااتهم عليااه ماان خياال ولا ركااا  ولكاان الله  ☆مااال الفاايء، فتااوزع منافعهااا توزيااع الفاايء ،قااال تعااالى :"

، وهنام من يرى ضرورة خلق المصىارف الت ارية لنقود الودا ع للمساهمة في  6الحشر  ☆شاء والله عل، كل شيء قديريسلط رسله عل، من ي
اقتصىااد الدولاة وعاد  حرماياا مان هاذه الماوارد، وأن تكاون ملكيتهاا خاصاة حاتى لا ت اعد همام أصاحا  المصىاارف، وتساتلد  هاذه النقاود في 

شااريبرة أن لا  تااؤدي هااذه العمليااة إلى الت االم أي أن يتوقااد إحاادا ها علاا، الزيااادة في عاارل الساالع  المشاااريع الاسااتثمارية والقاارول الحساانة
 وا دمات و كن التعليق عل، هذه الآراء بما يلي : 

                                                           
1
 .165ص سابق، مرجع ، الإسلامي النظام في والمصارف النقود الكفراوي، محمود عوف 
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نااة إن زيااادة عاارل النقااود، خاصااة في الاادول الناميااة، لا يااؤدي إلى تنميااة المجتمااع، باال سااتكون النتي ااة زيااادة ال ااغوب الت االمية لعااد  مرو -1
 اسهاز الإنتاجي فيها، وعموما فشنه لم يحدث ان صادف تحقق تنمية حقيقية بسبب زيادة المعرول النقدي، فزيادة النقود المصىرفية ليسي حا
بقدر  ما هي تعقيد لحالة المجتمع"، بل إن زيادة عرل النقود مهما كان مصىدرها ستقود في غالاب الأحياان إلى زياادة في الادخل النقادي فقاط 

ا دا  الدخل الحقيقي هو بالوضاع غاير المارن الاذي هاو علياه ، ويرجاع ذلاا إلى وضاع تكاون فياه ال اغوب الت المية في الأقبراار النامياة ما لاة م
 باستمرار ، مهددة بذلا استقرارها الاقتصىادي الداخلي وا ارجي عل، السواء، وهو ما يتميز به الاقتصىاد النامي دا ما". 

ة فقط في خلق نقود الودا ع فشن مصىلحة الدولة أولا أن تكون المصىارف خاصة لأيا أف ل في تحقياق المصىالحة العاماة، أما القول بحق الدول-2
وحاتى لاو تحقاق ذلاا فعاا ، فقاد سابق  ،فقد  بي بالت ربة أن المصىارف التابعة  للدولة مخيبة لامال في الدول الإسامية لفشل القبراع عموماا

النقود القانونية بمستوى النشاب الاقتصىادي  ،أو كماا يقاول ابان تيمياة يجاب أن تكاون بقيماة العادل في معاامامم،  أن الدولة مقيدة في إصدار
ماال  فا يجوز لها أن تصىدر كميات إضافية من النقود القانونية أو المصىرفية، أما أ و ن توزع منافعها توزياع الفايء، فهاو تشابيه غاير صاحيح لأن

غااير المساالمين، كيااد تااوزع كااذلا، ولااو بحثنااا في مصىاادرها لوجاادناه تلااا البربقااات ماان المجتمااع الااتي تتااأ ر بالت االم  الفاايء يااأتي في الأصاال ماان
ساامي وخاصة ذوي الدخول الثابتة، وهو  لم كبير في المجتماع لا  كان قبولاه في الدولاة الإساامية وبالتاالي :"لا يجاوز شارعا للنظاا  المصىارفي الإ

" % ، وهو رأي إيجا  ينبغي التأكيد عل، 100  المصىارف الت ارية بالعمل وفق نسبة احتياطي قانوني تعادل ما ة خلق الا تمان ونرى أن تلز 
 أهميته النقدية والاقتصىادية والاجتماعية .

زي هاو ماان يقااو  أماا الاارأي الأخاير فهااو يشامب أن تكااون نقااود الودا اع منااا رة لح ام الساالع وا ادمات المنت ااة، وفي الحقيقااة أن البناا المركاا-3
لى بالإصدار في هذه الحالة، ولا  كن أن يفتح المجال للمصىارف الت ارية للقيا  بذلا اذا ، فتح فمن الصىاعب الاتحكم في توجياه هاذه النقاود إ

 القرول الحسنة بالإضافة إلى تكفل هيئات أخرى هذه المهمة التي ليسي من أساسيات العمل المصىرفي الإسامي .

أنه ما دا  لا يحق للدولة إصدار النقود القانونية إلا بمقدار نو الناتم القومي الحقيقي، مع ما  كن أن تحققه من مصىلحة عاماة  ويتبين مما سبق
للم تمااع إ ف، ناااه لا  كااان الموافقااة علااا، إصااادار نقااود الودا اااع مااان طاارف المصىاااارف الت ارياااة، وهااي الاااتي تساااع، لتحقيااق الاااربح، خاصاااة ماااع 

عرل النقود المصىرفية يؤدي إلى نف  النتا م التي تؤدي إليها الزيادة في كمية النقاود القانونياة مان آ اار سالبية علا، النشااب  الاعماف بأن زيادة
ى الاقتصىاادي، وفي المقابال يكاون ماان الأنفاع أن يقاو  المصىاارف الت ااري باساتثمار الودا ااع اسارياة لدياه، والاحتفااا    الاحتيااطي القاانوني لااد

 ي، لي  من خال اشتقاق نقود مصىرفية، وإنا النقود الحقيقية المودعة لديه م ، ما يلي : المصىرف المركز 

 اإن الودا ع اسارية تكون عادة بمبالغ قليلة، ولكن وميع هذه المبالغ يوفر للمصىارف الإسامية مبالغ ضلمة حقيقية  كن الاستفادة منه-1

ح باشتقاق نقود مصىرفية جديدة، فا  نح بشكل قرول ل فراد أو المؤسسات، وإنا تكون إن طبيعة هذا الاستثمار يكون ببرريقة لا تسم-2
لمحافظة في شكل استثمارات حقيقية، وهو ما يقابل التسربات التي تؤ ر سلبا عل، قدرة المصىارف الت ارية عل، اشتقاق النقود المصىرفية وبالتالي ا

  ار السلبية للت لم .عل، نف  الكمية من المعرول النقدي وتفادي الآ

مااع إن هااذه العمليااة تاادخل في إطااار عااد  اكتناااز الودا ااع الحقيقيااة الموجااودة لاادى المصىااارف الت اريااة، وبالتااالي الاسااتلدا  الأمثاال لمااوارد المجت-3
 الحقيقية

ا  كن أن يستلد  في تسديد رواتب إن المصىارف الت ارية لا تبرالب المودعين بعمولة مقابل هذه الودا ع وعليه فشن هذا الاستثمار يدر ربح 4
 المو فين والمصىاريد لأخرى.
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عندما تكون الأرباح معتبرة  كن للمصىرف الإسامي، مكافأة المودعين تش يعا لهم عل، إياداع أماوالهم لدياه وعاد  اكتنازهاا، وهاو جاا ز  - 5
النايِ صالَّ، اللَّاه علَياهِ وسالَّم وهاو في الْمساِ دِ قاَالَ مِساعر أرُاه قاَالَ ضاح، فاَقَاالَ صال  ركْعتايِن   شرعا لما روي عن جاابِرِ بانِ عبادِ اللَّاهِ قاَلَ:"أتَياي

 لي علَيهِ دين فقاض  وزاد وكَانَ 
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 خلاصة الفصل: 

 مشااكاما حاال اساااليب يت اامن كمااا ، الاقتصىااادية المجتمااع حياااة عليهااا تقااو  الااتي الأساا  و المباااد  وموعااة بأنااه الاقتصىااادي النظااا  يعاارف
وهي نوعين النظا    المباد  و الأس  لتلا  وفقا تخبريط و الاقتصىادية الادارة اساليب ،و الاقتصىادية العاقات تنظيم اساليب و ، الاقتصىادية

الملكية ا اصة أو حق الفرد في  لا الأموال أو الموارد  أمبدو الإنتاق الاقتصىادي الرأبالي النظا  الذي يقو  أساساا عل، الملكية الفردية لوسا ل 
ما يسهم في ارتفاع مستو ى المعيشة  واستغال الموارد المتاحة في المجتمع ما يؤدى تركز الملكيات لفرد أو وموعة مان  الإنتاجية أو الاستهاكية

ا كاذلا انعكااس إرادة الأقلياة المالكاة لغالبياة  اروة المجتماع علا، السياساة الأفراد إلى قيا  الاحتكار)الشاركات القاب اة أو المتعاددة اسنسايات( إذ
اما نوع الثاني فهو النظا  الاشاماكي الاذي يعا  سايبرر الحكوماة علا، الماوارد المادياة والبشارية، وتقاو  عان طرياق  العامة للدولة بما يحقق مصىالحها

 اوالاساتثمار فهاذجمالي عل، نحو ي من التوازن بين الإنتاق والاستهام وبين الادخاار هيئات إدارية للتلبريط بتوجيه الإنتاق، وتوزيع الناتم الا
الدولااة هاي المالكاة للماوارد أو لعوامال الإنتااق المتاحاة في المجتماع ماا يااؤدي الى  نالإنتاجياة وأعلا، إلغااء الملكياة ا اصاة للماوارد   يتأسا النظاا  

جاودة   الاقتصىاادية وعادفااء الأزماات الدورياة ماا ياؤ ر سالبا بغياا  حرياة المساتهلا وإهادار الماوارد عد  وجاود الاحتكاار والتوزياع المتكاافن واخت
ية الاتي الإنتاق وانتشار ما يسام، بالبيروقراطياة يعارف النظاا  الاقتصىاادي الإساامي بأناه وموعاة القواعاد والأسا  المنبثقاة ماان الشااريعة الإساام

قتصىاادية، و يتصىاد بأناه اقتصىااد ربااني حيا  يقاو  علا، مبادأ التوحياد و خااق، كماا يقاو  علا، الوسابرية يسير عليها المجتمع لتنظايم شائونه الا
لكيااة حياا   تاااز بمراعاااة المصىاالحتين الفرديااة واسماعيااة، وياادافع عاان الحريااة الاقتصىااادية في إطااار ال ااوابط الشاارعية ويساامح بالملكيااة الفرديااة والم

 سامي مع البربيعة البشرية في حب التملا وفي الوقي نفسه الحفا  عل، المصىالح العامة للم تمع .اسماعية مما، يع  واو  النظا  الإ

الماال يقو  النظا  المصىرفي في الاقتصىاد الإسامي عل، تحريم الربا وتحليل البيع، حي  يقو  النشاب الاقتصىادي عل، أ ساس المشااركة باين ر أس 
 تي اة والعمل، ويعتمد عا د كل منهما علا ى ن

 وإشاعة العدل بين مختلد الأطراف وهذا ةاقتصىاديالمشروع، وتوفر المصىارف الإ سامية عدة أساليب للمشاركة مما يساهم في تحقيق التنمية الا 

 ام ناتم عن العمل الذي يقو  به البنا المركزي الإسامي بشصدار النقود شريبرة أن تكون خالصىة  مان الغاش وأن تكون بكمياات مناسابة لح
تسع، لتحقيق الربح مادا  لا يحق للدولة إصدار النقود القانونية  االنشاب الاقتصىادي، أما البنوم الت ارية فتمنع من إصادار النقاود الكتابية لأي

النقود القانونية عل،  ةلزيادككل ، خاصة مع الاعماف بأن زياد ة النقود المصىرفية يؤدي إلى نف  الآ ار السلبية   المجتمع مصىلحةتخاد   اارغام أي
يقو  المصىرف المركزي  لديه كما انه في النظا  الاقتصىادي الوضعي  المودعةالنشاب الاقتصىادي، فالمصىرف الت اري يستثمر فقط النقود الحقيقياة 

للنشاااب الاقتصىااادي ، ولكاان  ااادي في بشصاادار النقااود القانونيااة، وتقااو  البنااوم الت اريااة بشصاادار النقااود ا بريااة داادف  تااوفير الساايولة النقديااة 
اسهاااز المصىاارفي في الإصاادار أدى إلى إغااراق الأسااواق بااالنقود الااتي فقااد ت و يفتهااا كملاازن للقيمااة بساابب الت االم، ممااا جعاال الاقتصىاااديين 

 ينادون ب رورة استقالية قرارات البنوم المركزية عن الحكوماة ،
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 الفصل الثاني: السياسة النقدية في نظامين الوضعي واسلامي 

يتناول هذا الفصىل دراسة  السياسة النقدية في الاقتصىاد الإساامي والاقتصىاد الوضعي، ددف التعرف عل، ماهية وأهداف وأدوات كل منهما 
 وصولا الى مقارنة بين الساسة النقدية في النظامين، وعليه فشن هذا الفصىل يت من 

 المباحا  التالية :

 ظا  الوضعي المبح  الأول: السياسة النقدية في الن

 المبح  الثاني : السياسة النقدية في النظا  الاسامي

 المبح  الثال  : مقارنة بين النظامين الوضعي واسامي 

 المبح  الأول: السياسة النقدية في الاقتصىاد الوضعي 

 ف السياسة يتبررق هذا المبح  لدراسة السياسة النقدية في الاقتصىاد الإقتصىاد الوضعي، حي  يتناول ماهية وأهدا

 النقدية في المبرلب الأول، ا أدوات السياسة النقدية في الاقتصىاد الوضعي في المبرلب الثاني، وفي المبرلب الثال  يتناول ، كما يلي :

 الاقتصىاد الوضعي . المبرلب الأول: التعريد بالسياسة النقدية  واهدافها في

 ية المبرلب الثاني: المعلومات الازمة لوضع السياسة النقد

 المبرلب الثال : ادوات السياسة النقدية في نظا  الوضعي 

 المطلب الاول: التعريف بالسياسة النقدية واهدافها في الاقتصاد الوضعي 

ماهياة السياساة النقدياة، بينماا يت امن  انيهماا  يتناول هذا المبرلب ماهية السياسة النقدية وأهدافها، حي  يشتمل عل، فرعين، يت من أولهماا
 أهداف هذه السياسة

 الفرع الأول: التعريد بالسياسة النقدية في الاقتصىاد الوضعي 

 للسياسة النقدية تعريفات متعددة منها :

ايااا: "وموعااة الإجااراءات الااتي  ، كمااا تعاارف علاا،1أيااا: "تنظاايم كميااة النقااود المتااوفرة في المجتمااع بغاارل تحقيااق أهااداف السياسااة الاقتصىااادية" -
 . 2تتلذها الدولة في إدارة النقد والا تمان وتنظيم السيولة العامة لاقتصىاد من لأجل تحقيق أهداف معينة"

 وناحظ أن التعريد الأول يوضح دور السياسة النقدية والمتمثل في التحكم في ح م النقود المتداولة في المجتمع بما 

 السياسة الاقتصىادية، بينما يوضح التعريد الثاني مصىادر هذه النقود والمتمثلة في البنا يسمح بتحقيق أهداف 

                                                           
1
 173ص سابق، مرجع النقدي، الاقتصاد الموسوي، مجيد ضياء* 
2
 . 381ص سابق، مرجع الاسلام، في والشرعية الاقتصادية السياسات عفر، المنعم عبد* 
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عملياة المركزي الذي يصىدر النقود القانونية، والبنوم الت ارية التي تصىدر النقود المصىرفية، حتى يتسنى للسالبرات النقدياة الاتحكم فيهاا، وتساهل 
 لوصول إلى تحقيق الأهداف المرجوة .تنظيمها من خال توفير القدر المناسب منها ل

وتشااامل السياساااة النقدياااة: "جمياااع القااارارات والإجاااراءات النقدياااة بصىااارف النظااار عماااا إذا كاناااي أهااادافها نقدياااة أو غاااير نقدياااة، وكاااذلا جمياااع 
ات إلى الأدوات غاير النقدياة إذا الأدو  الإجراءات غير النقدية التي مدف إلى التأ ير في النظا   النقدي"، وناحظ أن هذا التعرياد يوساع دا ارة

ي إلى كاني لها عاقة بح م السيولة المتداولة، وعليه فشن و يفة السياسة النقدية تتمثال في التاأ ير في ح ام وساا ل الادفع الإجمالياة بحيا  ياؤد
  .امتصىاص السيولة الزا دة، أو مد الاقتصىاد القومي بتيار نقدي  إضافي في حالة نقص السيولة"

 قتصىاد الوضعي تستهدف السياسة النقدية التحكم في الت لم والحد من الدورات الاقتصىادية من خال التحكم في وفي الا

ح اام الكتلااة النقدياااة المتداولااة وتعاااديل أسااعار الفا ااادة وأسااعار الصىااارف ، وتشااتمل السياسااة النقدياااة علاا، ناااوعين ماان القااارارات، ففيمااا هاااص 
رار سياسااي يتلااذ في الغالااب علاا، مسااتوى الحكومااة، وأمااا وسااا ل تحقيااق هااذه الأهااداف فهااي قاارارات الأهااداف الااتي تسااع، إلى تحقيقهااا فهااو قاا

 تتلذ عل، مستوى البنا المركزي بالتنسيق مع اسهات السياسية

 الفرع الثاني : اهداف السياسة النقدية 

هاداف العاماة للسياساة الاقتصىاادية، إضاافة لماا للنقاود مان تعتبر السياسة النقدية جازءا مان السياساة الاقتصىاادية، ذلاا أياا تسااهم في تحقياق الأ
ت تأ ير عل، المتغيرات الاقتصىادية الأخرى .تختلد أهداف السياسة النقدية تبعاا لمساتويات التقاد  والتبراور الاقتصىاادي والاجتمااعي للم تمعاا

تمعات .ففاي الادول الرأبالياة المتقدماة ترتكاز أهاداف الملتلفة، والنظم الاقتصىادية والاجتماعية السا دة و روف واحتياجات وأهداف هذه المج
لباات هذه السياسات في المقا  الأول في المحافظة عل، العمالة الكاملة لاقتصىاد في إطار من الاستقرار النقدي الداخلي كاذلا في مواجهاة التق

سوق المفتوحة أو تعديل سعر الفا دة أو تغيير نسبة الاحتياطي الاقتصىادية الملتلفة وتتبع الدول في هذا المجال بع  النقدية الكمية كعمليات ال
 النقدي لدى البنوم .

التمويال أما في الدول النامية فشن الأهداف الر يسية لسياساما الاقتصىادية ومان بينهاا السياساة النقدياة، ترتكاز في خدماة أهاداف التنمياة وتاوفير 
الدول تت ه في المقا  الأول نحو تعبئة أكبر قدر ممكن من الموارد المالية الميساورة ووضاعها في خدماة الاز  لها، بمعنى أن السياسة النقدية في هذه 
 التنمية السريعة المتوازنة لاقتصىاد الوط  .

 و كن أن نقسم أهداف السياسة النقدية إلى ما يلي :

 أولا: الأهداف الأولية 

نقدية  كن للسلبرات النقدية الوصول إليها بصىفة جيدة باساتلدا  أدوات في حوزما.هاذه الأهاداف العملياة تسام، بالأهاداف  هي متغيرات 
أماا الأولية وهي عبارة عن متغيرات تستلد  للتأ ير الاحتياطي وتت من القاعدة  النقدياة ووماوع احتيااطي البناوم واحتيااطي الودا اع ا اصاة، 

.مثل معدل الفا دة عل، السندات الحكومية ومعدل الفا ادة علا، الأرصادة المقمضاة لمادة قصىايرة باين 1تسم، بأحوال سوق النقدالمجوعة الثانية ف
 البنوم .

                                                           
1
 ،2003- 2002 ماجستير، رسالة ،(الجزائر حالة دراسة) الراهنة الإصلاحات ظل الاقتصادي، الاستقرار تحقيق في النقدية السياسة فعالية مدوخ، ماجدة 

 .11:ص



 الفصل الثاني: السياسة النقدية في نظامين الوضعي والاسلامي    

~ 36 ~ 
 

وباين ومن خال هذه الأهداف الملتلفة يتبع البنا المركزي اسماتي ية مختلفة لممارسة السياسة النقدية بأن يساتهدف متغايرات تقاع باين أدواتاه 
أهدافاه فماثا بعاد أن يقارر البناا المركازي أهدافاه بالنسابة للعمالاة أو مساتوى الأساعار فشناه هتاار وموعاة مان متغايرات نقدياة مثال كمياة تحقيق 

ه النقااود المعروضااة أو سااعر الفا اادة )قصىاايرة الأجاال أو طويلااة الأجاال( والااتي لهااا أ اار مباشاار علاا، الببرالااة أو مسااتوى الأسااعار، فااشن لم تتااأ ر هااذ
ف مباشرة بأدوات السياسة النقدية فشن البناا المركازي هتاار وموعاة أخارى مان المتغايرات والاتي تسام، بالأهاداف الأولياة )العاملاة( مثال الأهدا

ر الاحتياطااات الكليااة )الاحتياطااات، الاحتياطااات غااير المقمضااة، القاعاادة النقديااة( أو أسااعار الفا اادة )سااعر فا اادة علاا، الأرصاادة المركزيااة، سااع
 أذون ا زانة( وهي متغيرات شديدة الاست ابة لأدوات السياسة النقدية .فا دة 

  انيا: الأهداف الوسيبرة للسياسة النقدية 

"وموعة المتغيرات التي تشاكل حلقاة الوصال باين فيماا باين أدوات السياساة النقدياة والأغارال  1تعرف الأهداف الوسيبرة للسياسة النقدية بأيا
لمتغااايرات في كااال مااان عااارل النقاااد، وأساااعار الفا ااادة والا تماااان المتااااح، والأسااااس النقااادي، أو أي متغاااير آخااار قاااد تاااراه النها ياااة. وتتمثااال هاااذه ا

 السلبرات النقدية ما ما كهدف وسيط لسياستها النقدية .

ن هاذا الموضاوع يشااكل وفي حاالات كثايرة فاشن هاذه الأهاداف  كان اساتلدامها كمؤشارات لمسااار حركاة آ اار السياساة النقدياة المبربقاة. وإن كاا
محورا هاما من محاور إطار عمال السياساة النقدياة، فشناه لا يازال محاا لاختافاات جوهرياة فيماا باين وجهاات نظار الاقتصىااديين. ففاي حاين يارى 

 عرل النقد  أنصىار المذهب النقدي ضرورة اختيار السلبرات النقدية لأهداف كمية لسياستها النقدية من خال التحكم في مستويات النمو في

وعل، الرغم من اعمافهم بأن للنقود أهميتها، أن التغيرات في المكونات  –وبالتالي تب  أسلو  القاعدة النقدية عل، الغالب. يرى غير النقديين 
ساعرية مان خاال  الملتلفة للبرلب الكلي لها تأ ير هاا  في مساتوى النشااب الاقتصىاادي، وبالتاالي فاشيم يعبراون اعتباارات أساساية لتبا  أهاداف

اختيار سعر الفا دة كهدف وسيط  ثل حلقة الوصل بين النقاود والإنتااق. واختياار عارل النقاد كهادف مان قبال أنصىاار الماذهب النقادي قاا م 
عل، عل، أساس وموعة فرضيات أو مباد  يعتنقها النقديون منها، عل، سبيل المثال، اعتبار أن عرل النقود متغير خارجي  كن التحكم به 
ارتفاااع  الماادى البروياال، وأن اواااه عاقااة السااببية في معادلااة التبااادل ينتقاال ماان النقااود إلى الأسااعار والإنتاااق، وأن الأ اار النهااا ي الأكثاار قااوة هااو

المالية التنشيبرية الأسعار ا استقرار دالة البرلب عل، النقود، ووجود فمة إببراء في انتقال أ ر السياسة النقدية، وبالتالي ضرورة ونب السياسات 
 :يلي ومهما يكن فشننا نرى ما

أن مسااألة اختيااار أهااداف وساايبرة للسياسااة النقديااة لابااد وأن تااتم في ضااوء ا صىااا ص الهيكليااة لاقتصىااادات المعنيااة، واسااتنادا إلى دراسااات   -
 قتصىادية العا .تحليلية للسلوم الاقتصىادي بما في ذلا دالة البرلب عل، النقود، إضافة إلى توجهات السياسة الا

إن قيا  السلبرات النقدية باختيار هدف وسيبري معين لسياستها النقدية لا يع  ضرورة التزا  هذه السلبرات داذا الهادف طاوال الوقاي وعلا، 
 ضوء متغيرات هيكلية وسلوكية قد يشهدها الاقتصىاد مر الزمن ذلا أن مثل هذا الهدف لابد وأن يكون محا للمراجعة في

                                                                                                                                                                                                      
 
1
 الأول ،كانون 48 العدد والاقتصاد، الإدارة كلية مجلة منشور، بحث)، 2003 – 1980) من للمدة العراق في النقدية السياسة وأداء كفاءة تقييم الخزرجي، ريا 

2007. 
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أعمااال البنااوم المركزيااة فنااا، وبالتااالي فااشن هنااام أساابابا قويااة لاعتقاااد بااأن آ ااار الإجااراءات النقديااة  كاان أن تتحااول ماان خااال عاادة تعتاابر  -ت
 قنوات مثل ح م الا تمان المتاح، وأسعار الفا دة، وعرل النقد والوضع العا  للسيولة في الاقتصىاد.

 لأهداف النها ية للسياسة النقديةا الثا: 

 إجمالا تصىنيد الأهداف السياسة النقدية كما يلي : كن 

 استقرار المستوى العا  ل سعار-1

ز حيا  يارتبط مسااتوى الاساتقرار في الأساعار بالاسااتقرار الاقتصىاادي العاا  واسااتقرار في عارل النقاود، إضااافة إلى أن الاساتقرار في الأساعار يحفاا
 الاستثمار المحلي والأجني عل، حد سواء .

 العمالة الكاملة: يعتبر تشغيل الأيادي من الأهداف العامة  - 2

 والذي يساهم في تو يد الموارد البشرية والبربيعية، إضافة إلى الحد من الببرالة .

 زيادة النمو الاقتصىادي: هدف عا  يسع، إليه اسميع من -3

وزيااادة الاسااتثمار، بالإضااافة إلى ميئاة في النقااد الأجنااي والمحلااي  خاال زيااادة ح اام النااتم الإجمااالي وزيااادة دخاال الأفاراد ورفااع المسااتوى المعيشاي
 للمساهمة في زيادة معدلات النمو والمساهمة في التنمية الاقتصىادية المبرلو  تحقيقها.

 تحقيق توازن ميزان المدفوعات: حي  أن ميزان -4

 تعلقة بالمعامات بين الدولة المدفوعات عبارة عن المرآة التي توضح الإيرادات والمصىروفات ا ارجية الم

 والعالم ا ارجي والذي يظهر من خال حسا  الدا ن والمدين لفمات الميزان ويوضح القوة في حالة وجود 

فا  ، وال عد في حالة وجود ع ز، لذا تسع، السياسة النقدية بشكل دا م إلى المحافظة عل، توازن ميزان المدفوعات وددف الحصىول علا، 
 .1ممكن من النقد  الأجني كاحتياطي لما له من آ ار عل، الأوضاع الداخلية وا ارجية للبلد أكبر قدر

 المطلب الثاني: المعلومات اللازمة لوضع السياسة النقدية  

كمااا تحتاااق إلى   تحتاااق الساالبرة النقديااة في إدارة سياسااتها، إلى معرفااة كيفيااة تشااغيل الاقتصىاااد الااذي تعماال فيااه وعاان حالتااه الممكنااة في كاال فاامة،
 معرفة سلوم الوحدات المؤسسية التي تؤ ر في كامل النشاب الاقتصىادي، والتي  تتمثل في: 

 الحكومة -

 القبراع العا لي -

 القبراع المالي ا اص القبراع ا اص -

 القبراع غير المالي ا اص -
                                                           

1
 14،ص2006 ،جدة والتدريب، للبحوث الإسلامي المعهد إسلامي، اقتصاد في المركزية البنوك تستخدماه التي النقدية السياسة أدوات فهمي، كامل حسين 
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 القبراع المالي العا  -

 القبراع غير المالي العا  القبراع العا  -

 ا ارجي القبراع -

 وسنقو  باختصىار بشرح هذه القبراعات وذلا عل، النحو التالي :

 أولا: القبراع الحكومي 

تلعااب الحكومااة دورا هامااا في توجيااه الاقتصىاااد وتنشاايبره ماان خااال السياسااات الاقتصىااادية الااتي تنفااذها، فهااي تفاارل ال اارا ب وتنفااق وتاادعم 
لتلفاااة. وتعاااد ميزانياااة الدولاااة )الحكوماااة( الأداة الاااتي تساااتلدمها لتحقياااق أهااادافها وتقااامل وتقااارل، كماااا تقاااو  بسااان القاااوانين والتشاااريعات الم

الاقتصىااادية والاجتماعيااة، كمااا أن حالاااة الميزانيااة تااؤ ر علاا، وضاااع الاقتصىاااد الكلااي وعلااا، الساايولة المحليااة )عاارل النقاااود( وعلاا، وضااع القبرااااع 
 ا ارجي .

ن هااذا القبراااع لمااا لااه ماان ارتباطااات و يقااة مااع كافااة المؤسسااات الااتي تعماال داخاال النشاااب ولااذا يحتاااق واضااعو السياسااة النقديااة إلى المعلومااات عاا
 الاقتصىادي

  انيا: القبراع المالي ا اص والعا  

لقااد توسااع الاادور الاقتصىااادي الااذي يلعبااه القبراااع المااالي العااا  وأدركااي الحكومااات أهميااة هااذا النشاااب وأخااذت في حسااادا دور هااذا القبراااع في 
 لتنمية وغيرها .إعداد خبرط ا

 و هي :ة وتكمن هذه الأهمية في  ا ة محاور ر يسي

 أ دوره النشط والفعال في الدول النامية وقدرته عل،  ويل مشاريع التنمية الاقتصىادية في هذه الدول. -

 خروجه عن النشاب التقليدي القديم وقيامه بأدوار ومها  جديدة. - 

 المدخرات وتوجيهها نحو الاستثمارات المفيدة التي تعمل عل، زيادة الإنتاق المحلي. جذ  ووميع -ت

 فالقبراع ا اص يؤدي دورا أساسيا في الاقتصىاد من حي  الإنتاق والاستهام والادخار والاستثمار، كما يؤ ر عل، 

برة النقدية فهو يلعب دورا مهما في توفير ما يحتاجه الاقتصىاد عرل النقود وعل، وضع القبراع ا ارجي أما القبراع المالي العا  وعل، رأسه السل
 .1من  ويل،  فكا من الحكومة والقبراع ا اص يقمل من اسهاز المصىرفي ويودع موارده المالية لديه

 دذا يحتاق واضعو السياسة النقدية إلى معلومات عن هذا القبراع الذي له صلة كبيرة بعرل النقود .

 ا ارجي  الثا: القبراع 

                                                           
1
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يعتبر القبراع ا ارجي مصىدرا لما ينقص من سلع وخدمات ومنفذا لتصىريد الفا   في عرضها الى جانب تادفقات رؤوس الأماوال إلى الاداخل 
وإلى ا ارق ،وعليه ترتبط هذه الوحدات من خال إجراء معامات مالية وغير مالية في كال مان ساوق السالع وا ادمات وساوق العمال وساوق 

 ونظرا لكون النقاود مخزناا للقيماة ووسايلة للتباادل وياتم تبادلهاا في جمياع الأساواق، لاذلا تقاو  السالبرة النقادي بمراقباة حالاة جمياع الأساواقالمال، 
 وذلا عل، المستوى الكلي.

 المطلب الثالث: ادوات السياسة النقدية في نظام الوضعي

فااة الااتي تسااتعين دااا الدولااة في إدارة ح اام المعاارول ماان  النقااود ماان خااال تاادابير  كاان تعريااد أدوات السياسااة النقديااة بأيااا "الوسااا ل الملتل
 .1وإجراءات سيادية مدف إلى تعظيم أهداف معينة

 تستلد  البنوم المركزية عدد أمن الأدوات النقدية كأسلحة لها لتتمكن من التدخل لمراقبة العمليات الا تمانية للبنوم  

 رول النقدي للدولة ل هداف وفقا ل هداف المبرلو  تحقيقها. ورغم أن وموع الأدوات التي الت ارية وكذا الإدارة المع

تسااتلدمها تلاااا البناااوم يعتاابر محااادودا، إلا أن البااااحثين في واااال النظريااة النقدياااة اعتاااادوا تصىاانيد كااال منهاااا تحاااي مسااميات مختلفاااة، غاااير أنناااا 
 سنصىند هذه الأدوات إلى :

 ياسة النقدية أولا: الأدوات الكمية للس

هذا النوع من التقسيم جميع الأدوات النقدية التي تعتمد السلبرات النقدية في استلدامها لها عل، قوى السوق. ويقصىد بذلا أن تاأ ير  يدخل
 هذه الأدوات عل، المتغيرات الملتلفة، وكذا توصلها ل هداف المبرلوبة منها يتم تحقيقه مان خاال الساماح لقاوى الساوق باأن تلعاب دورا هاماا

 لشأن، ويدخل تحي هذا النوع من الأدوات كل من عمليات السوق المفتوحة، وسعر ا صىم، ونسبة الاحتياطي الإلزامي .في هذا ا

 سياسة معدل إعادة ا صىم- 1

ة يعرف ساعر إعاادة ا صىام بأناه "الساعر الاذي يتقاضااه البناا المركازي نظاير إعاادة خصىام الأوراق الت ارياة والأذوناات الحكومياة للبناوم الت اريا
 وهو أي ا  ثل سعر الفا دة التي يتقاضاه البنا المركزي من البنوم  الت ارية نظير تقديم القرول لها.

قصىيرة ويعرف أي ا بأنه "السعر أو الفا دة التي يتقاضاها المصىرف المركزي من المصىارف الت ارية عندما تل أ إلى إعادة خصىم الأوراق الت ارية 
الاقاامال ب اامان الأوراق الماليااة الحكوميااة ماان أجاال حصىااولها علاا، مااوارد نقديااة جدياادة أو إضااافية لتاادعيم احتياطامااا الأجاال الااتي بحوزمااا أو 

 النقدية وبالتالي زيادة مقدرما عل، منح الا تمان وخلق ودا ع جارية جديدة.

قادي في إطاار تاأ ير هاذا الساعر علا، تكلفاة عملياات وتتحدد العاقة بين هذا السعر وقادرة البناوم المركزياة علا، الاتحكم في ح ام المعارول الن
 الا تمان التي تقدمها البنوم الت ارية لعما ها .

ه فشذا تعتمد البنا المركزي رفع سعر ا صىم فسيمتب عل، ذلا زيادة في تكلفة الحصىول عل، الأموال المقمضة لدى البنا الت اري، مما ي برر 
ل الااتي يقاادمها لعما ااه، أو قاااد تتعمااد البنااوم الإح ااا  عاان التوساااع في الا تمااان حرصااا منهااا علااا، إلى رفااع سااعر الفا اادة الماادين علااا، القاارو 

                                                           
1
 14،صمرجع سابق إسلامي، اقتصاد في المركزية البنوك تستخدماه التي النقدية السياسة أدوات فهمي، كامل حسين 
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الاحتفا  بقدر كاف من الاحتياطات الحرة والتوصل بذلا إلى درجة معينة من السيولة تكفيها مغبة الوقوع في أي حالة من حالات الإربام. 
وتراجااع ح اام البرلااب علاا، القاارول وبالتااالي تراجااع ح اام الاسااتثمار، وهكااذا يتبااين أن  ويااؤدي ذلااا كلااه إلى ارتفاااع سااعر الفا اادة في السااوق

 ير علا، أسعار الفا دة في السوق النقدي تتبع سعر ا صىم للبنا المركزي ارتفاعا وايفاضا مماا قاد  كناه مان توجياه حركاة الا تماان وبالتاالي التاأ
 الأخرى  ومن أهمها ح م الاستثمار والادخار. يةح م المعرول النقدي وكذا المتغيرات الاقتصىادية الكل

 سياسة تعديل نسبة الاحتياطي القانوني الإجباري- 2

 1تعد هذه الوسيلة ذات تأ ير قوي عل، عرل النقود، لأيا تؤ ر في كل من الوديعة الحرة لدى البنوم الت ارية،  وكذلا عل، ح م الم ااعد
زا  السلبرات النقدية للمصىارف العاملة في اسهاز المصىرفي الاحتفا  نسبة احتياطي من إجمالي الودا اع ، وتتمثل نسبة الاحتياطي القانوني في إل

تحي البرلب والودا ع لأجل بحي  توضع هذه الاحتياطات القانونية عل، شكل ودا ع لدى البنا المركزي. أو عل، شكل أرصدة نقدية سا لة 
(مليون دينار، وكاني نسبة الاحتياطي النقدي الإجباري 10لبنوم الت ارية ودا ع نقدية قدرها) في خزانة المصىرف نفسه. فمثا إذا كان لدى ا

(فاشن  25(مليون دينار فلو قا  البنا المركازي برفاع نسابة الاحتيااطي إلى )% 5(فشن أقصى، حد  كن لهذه البنوم أن تولده هو ) 20هي )%
%فشن أقصى، ما  كن للبنوم الت ارية  10لو قا  البنا المركزي بخف  هذه النسبة إلى (مليون دينار، بينما  40أقصى، حد  كن توليده هو )

 (مليون دينار 100توليده من النقد هو )

 سياسة السوق المفتوحة-

ى البنااوم وهااي عمليااة بيااع وشااراء البنااا المركاازي لاا وراق الماليااة الحكوميااة في السااوق والهاادف الأساسااي هااو التااأ ير المباشاار في ح اام الودا ااع لااد
درة هااذه الت ارياة، وآليااة هااذه السياسااة تتمثاال بقيااا  البنااا المركاازي بشااراء السااندات الحكوميااة الااتي تحااتفظ دااا البنااوم الت اريااة، ممااا يعاا  زيااادة قاا

نقد، مما يؤدي البنوم عل، الإقرال وبالتالي زيادة عرل النقد، والعك  يحدث عندما لدى البنوم الت ارية، فشنه يحصىل مقابل هذا البيع عل، 
إلى انكماااان ح ااام الودا اااع لااادى البناااوم الت ارياااة، وبالتاااالي ايفاااال قااادرما علااا، الإقااارال مماااا ياااؤدي إلى ايفاااال عااارل  النقاااد وتعاااد هاااذه 

أساعار  ، فالتأ ير المباشر يقع عل، ح م الودا ع وتؤ ر عمليات الا تمان العقاري وغيرها المفتوحة علا، 2السياسات من السياسات غير المباشرة
استثمارات البنوم وقروضها، فشراء البنا المركزي للسندات قد يؤدي إلى رفع سعرها مما هف  سعر  الأوراق المالية، وعل، أسعار الفا دة وعل،

ادة عاارل الفا اادة للعاقااة العكسااية المعروفااة، ومااع ازدياااد الودا ااع لاادى البنااوم سيشاا ع ذلااا البنااوم علاا، الإقاارال ممااا يااؤدي في النهايااة إلى زياا
 النقد، والعك  يحدث إذا قا  البنا ببيع السندات الحكومية 

  انيا: الأدوات الكيفية للسياسة النقدية 

بالإضااافة إلى الأدوات السااابقة توجااد وسااا ل أخاارى يتبعهااا البنااا المركاازي للحااد ماان حريااة المؤسسااات الماليااة في ممارسااة بعاا  النشاااطات كمااا 
 ستعمالا نجد:وكيفا، ومن الأدوات المباشرة ا

 تأطير القرول تستلد  هذه الأداة في الفمة التي تتميز بالت لم وارتفاع الأسعار وعندما يكون ميزان المدفوعات في حالة ع ز .- 1
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 بعنوان التسيير وعلوم التجارية الاقتصادية العلوم لمعهد الدولي الملتقى إسلامي، اقتصاد في اتهوموجها ضوابطها النقدية السياسة عبادة، الحليم عبد إبراهيم 

 .9ص الجزائر، غرداية، المستقبل، ورهانات الواقع الإسلامي، الاقتصاد
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باالغ في حالة وجود الت لم ت ع الدولة عن طريق البنا المركزي سياسة تاطيرية إجبارية للقرول بحي  تقدر السلبرات النقدية الحد الأعلا، لم
القارول الاتي  كان أن  نحهاا البناوم للزباا ن، أوتقاو  بتحدياد معادل ساانوي لتزاياد القارول، وفي حالاة وازوهاا مان بناا أوبعا  البناوم تبربااق 

 عليها عقوبات .

 السياسة الانتقا ية للقرول- 2

ا أكثر مردودية لاقتصىاد الوط  فيقو  بتوجيه القرول ينتهم البنا المركزي سياسة انتقا ية وعل قراراته تتعلق فقط ببع  القبراعات التي يعتبره
إليهااا، بحيااا  تكاااون قراراتاااه كفيلااة بشعبرااااء كااال التساااهيات في ماانح القااارول إلى هاااذه القبراعاااات .فالهاادف الأساساااي مااان اساااتعمال السياساااة 

وبااة و كاان أن تأخااذ هااذه السياسااة عاادة الانتقا يااة للقاارل هااو التااأ ير علاا، توجيااه القاارول نحااو القبراعااات  الاقتصىااادية والاسااتلدامات المرغ
 أشكال منها:

 إقرار معدل خصىم مف ل -

 إمكانية إعادة خصىم الأوراق التي تتوفر فيها الشروب ال رورية لهذه العملية-

 إعادة خصىم الأوراق فوق مستوى السقد-

 تغيير مدة استحقاق القرل و معدل الفا دة .-

  الثا: التعليمات المباشرة 

 ساليب فاعلية إضافية للسياسات السابقة الذكر، ومن الأدوات التي تندرق تحي هذه التعليمات ما يالي: ثل هذه الأ 

 الإقناع الأد :-1

وتقو  هذه السياسة عل، قيا  البنا المركزي بتوجياه النصىاح للبناوم الت ارياة وذلاا بعاد  التوساع في تقاديم القارول وخاصاة تلاا القارول الاتي 
 ما رأى البنا المركزي لة خبرر عل، الاقتصىاد القومي  ويأخذ هذا التوجيه الأد  أشكالا متعددة منها:توجه للم اربة إذا 

صىاااد أ الرقابااة الكميااة: وهااو قيااا  البنااا المركاازي بشرسااال مااذكرات إلى البنااوم الت اريااة بتقييااد الا تمااان لأغاارال معينااة وبمااا هااد  مصىاالحة الاقت-
 القومي.

قيا  البنا المركزي بتوجيه البنوم الت ارية إلى تقييد الا تمان بصىارف النظار عان الغارل الاذي  انح لأجلاه الا تماان أو الرقابة النوعية: وهو - 
 التحذير بعد  قبول خصىم بع  الأوراق الت ارية.

 التعليمات المباشرة:-2

 الاقتصىادية .وهي التعليمات التي يصىدرها البنا المركزي ويلز  دا البنوم لتحقيق أهداف المجتمع 

 الرقابة :-3

 وتتم عن طريق الرقابة المباشرة من قبل البنا المركزي للبنوم وهذا الإجراء خاصية لازمة للنظا  المصىرفي الإسامي .
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 اسزاءات:-4

 هو آخر أسلو  قد يل أ إليه البنا المركزي لي من سياساته النقدية من قبل البنوم الت ارية والتزامها بالتوجيهات 

 والأوامر الصىادرة عنه.

 الأدوات النوعية التكميلية - الثا  

أن يتااادخل لتحديااد ح ااام الا تمااان ووجهتااه عااان طريااق وضاااع شااروب أصاااعب  - كاان للبنااا المركااازي إضااافة إلى الأسااااليب الكيفيااة السااابقة 
 :، ومن هذه الأساليب1للحصىول عل، القرول من خال التدخل في  روف طلب الا تمان مع  بات عرضه

من هامش ال مان المبرلو : ويتمثل في النسبة التي يجب أن يدفعها الم اربون في سوق الأوراق المالية من أموالهم ا اصة لتمويل مشميامم -أ
وم هاذه الأوراق، علا، أن يسادد البناا النسابة المتبقياة، ويقاو  البناا المركازي باالتحكم في هاذه النسابة لتحدياد ح ام القارول الاتي  نحهاا البناا

، فاايلف  هااذه النساابة فيمااا يتعلااق بااالأوراق الماليااة ا اصااة بالقبراعااات المرغوبااة، ممااا 2الت اريااة للم اااربين لتموياال مشااميامم ماان الأوراق الماليااة
و الاتي تعارف يدفع الم اربين للَقبال عل، شراء هذه الأصول، ويرفاع هاذه النسابة فيماا يتعلاق باالأوراق المالياة ا اصاة بالقبراعاات غاير المرغوباة أ

 ت لما فيقل الإقبال عل، شرا ها .
شااروب البيااع بالتقساايط:  كاان للبنااا المركاازي أن يقااو  بعمليااة تنظاايم ومراقبااة الا تمااان الاسااتهاكي، حياا  يااؤدي تسااهيل شااروب البيااع  - 

كاملاة حاال الشاراء، وتعتماد هاذه بالتقسيط إلى زياادة الاساتهام، حيا   كان ل فاراد الحصىاول علا، سالع معيناة حاتى ماع عاد  تاوفر قيمتهاا ال
ن، الأداة عل،  شقين أحدهما التحكم في المبلغ الواجب دفعه مقدما، فرفعه يع  الحد من الإقبال عل، هذه السالع وبالتاالي علا، ح ام الا تماا

ة الواجاب دفعهاا، مماا يحاد مان والآخر التحكم في مدة ساداد الادين، فكلماا قاا  البناا المركازي بتقصىاير المادة كلماا زادت قيماة الأقسااب الشاهري
البرلب عل، الا تمان لهذا الغرل بعزوف المستهلكين عن الشراء كما  كن للبنا المركزي عد  واوز هذه القارول نسابة معيناة مان موجاودات 

 البنا الت اري، فيقو  برفع وخف  هذه النسبة تبعا لحالة النشاب الاقتصىادي في كل قبراع .

  ة لمعاسة الت لم في الولايات المتحدة الأمريكية أ ناء الحر  العالمية الثانية وخال فمة الثمانينيات من القرن الماضي وقد ئ اعتماد هذه الأدا

 الا تمان العقاري: 

المتحادة من خال وضع حد أعل، عل، المبلغ المقمل الملصىص لبناء المساكن، وتحديد فمة اسمداد المبالغ المقمضة، وقاد اساتعملي الولاياات 
الأمريكية هذا الأسلو  خال الحر  العالمية الثانياة للحاد مان ال اغوب الت المية، كماا  كان أن يكاون كوسايلة لسياساة الساكن، للتلفياد 

 من حدة مشكلة الإسكان عن طريق تخفي  المقد  وفمة الرهن وسعر الفا دة وفمة تسديد القرل  وغيرها.

 نظام الاسلامي  المبحث الثاني: السياسة النقدية في

 المطلب الاول: السياسة النقدية في نظام الاسلامي 

لا هتلد مفهو  السياسة النقدية في الاقتصىااد الإساامي عناه في الاقتصىااد الوضاعي إلا مان حيا  الأدوات المساتلدمة لتحقياق الأهاداف الاتي 
الاسااامي علاا، أيااا ": تنظاايم كميااة النقااود المتااوفرة في المجتمااع  يسااع، إلى تحقيقهااا كاال نظااا ، وعليااه  كاان تعريااد السياسااة النقديااة في النظااا 
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 .272ص سابق، مرجع النقدي، الاقتصاد الموسوي، مجيد ضياء - 
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باستلدا   أدوات مشروعة بغرل تحقيق أهداف السياسة الاقتصىادية للدولة الإسامية". ولكن يظهر أن مهماة السياساة النقدياة في الاقتصىااد 
ي يسامح للبناوم الت ارياة باشاتقاق نقاود الودا اع بكمياات الإسامي أكثر سهولة من نظيرماا في الاقتصىااد الوضاعي، ذلاا أن الاقتصىااد الوضاع

ونياة إلا ها لة يصىعب معها التحكم في ح م الكتلة النقدية المتداولة في المجتمع، أما في الاقتصىاد الإسامي فا يحق للدولاة إصادار النقاود القان
دياة المتداولاة في الساوق بقادر ح ام النماو المحقاق في النشااب بالقدر الذي يحقق مصىالحة الفارد والمجتماع، ويكاون ذلاا بزياادة ح ام الكتلاة النق

الاقتصىادي، إضافة لمنع المصىارف الت ارية من اشتقاق نقود الودا ع التي تعتبر أهم أسبا  ال غوب الت لمية، لأن حق الإصدار حق سيادي 
ق ربااح خااااص فااا يكااون هااذا الااربح علاا، حساااا  للدولااة ويجااب أن يعااود بااالنفع علاا، المجتمااع ككااال، بينمااا تسااع، المصىااارف الت اريااة لتحقياا

 .1المجتمع

ويعااد مصىاابرلح السياسااة النقديااة حااديثا نساابيا، فقااد  هاار في القاارن التاسااع عشاار مااع اناادلاع الحاار  العالميااة الأولى، ومااا نجاام عنهااا ماان أزمااات  
ود ورقية إلزامية، لعد  قدرة البنوم المركزية عل، تحويلها  إلى اقتصىادية نتي ة الحاجة الملحة إلى تحول النقود الورقية من ورد نقود ورقية نا بة إلى نق

ولا يع  تأخر  هور مصىبرلح السياساة النقدياة عاد  وجاود التبربياق العملاي لهاا قبال ذلاا، فقاد قاماي الدولاة الاساامية بساا ،³⁰نقود ذهبية 
  لاستقرار الأسعار، وكل ذلا من صميم السياسة النقديةالنقود بمقادير محددة، و ييز ا الص من المغشون منها، حفظا للحقوق وتحقيقا 

 المبرلب الثاني: ادوات السياسة النقدية في نظا  الاسامي  مع المقارنة بالاقتصىاد  الوضعي 

وات يت اااامن هااااذا المبرلااااب أدوات السياسااااة النقديااااة الملتلفااااة في الاقتصىاااااد الإسااااامي، وتتمثاااال في الأدوات الكميااااة ا الأدوات الكيفيااااة والأد
 المباشرة، حي  يتم شرح هذه الأدوات ا مقارنتها بالأدوات الوضعية التي ئ بحثها في المبرلب السابق

 الفرع الأول: الأدوات الكمية 

إلى التااأ ير في ح اام الكتلااة النقديااة المتداولاااة في المجتمااع بصىاافة عامااة، تبعااا للظااروف الاقتصىااادية  -كمااا ساابق شاارحها   -ماادف هااذه الأدوات  
 ا دة بما يحقق أهداف السياسة النقدية، وتتمثل في:الس

 2أولا: تغيير نسب تخصىيص الودا ع اسارية

ة منهاا تتلق، المصىاارف الاساامية كمياات قليلاة مان الودا اع اسارياة ل فاراد والمؤسساات مقارناة باالودا ع الاساتثمارية، إلا أن ومياع كمياات كثاير 
كتنازا لبراقة مهمة من أموال المجتمع، فتقو  المصىارف الاسامية باستثمار هاذه الأماوال بالتنسايق تشكل مبالغ ضلمة، يصىبح عد  استثمارها ا 

ية مع البنا المركزي الذي  كن أن يتدخل لتغيير نسب تخصىيص هذه الوداع باستلدامها في المجالات المبرلوبة وبما يحقق أهداف السياسة النقد
 المرغوبة .

ارياة في تقاديم التمويال قصىاير الأجال الااز  للمشاروعات الاقتصىاادية الملتلفاة، وفي تقاديم القارول الحسانة لابع  و كن أن تستلد  الودا ع اس
كومياة أفراد المجتمع في الحالات ا اصة كالمرل والوفاة والزواق والحم وغبرها، كما  كن أن تستلد  نسبة من هذه الودا ع لشراء الساندات الح

، إذا كانااي الظااروف الاقتصىااادية تساامح بااذلا، وإلا أمكاان للبنااا المركاازي ³²اق العااا  للدولااة لفاامات مختلفااة الآجااالغااير الربويااة، لتموياال الانفاا
 الاحتفا  دا اذا  لاقتصىاد يعاني من ضغوب ت لمية تتبرلب سحب جزء من الكتلة النقدية من التداول .

                                                           
1
 .بعدها وما150 ص سابق، مرجع دعاس، بن جمال: في ذلك تفصيل أنظر 
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 .248ص سابق، مرجع دعاس، بن جمال 
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 أما النسب المقمحة فهي :

 نقدية لدى المصىرف: يتعين عل، المصىارف الإسامية الإبقاء عل، نسبة  % سيولة 20-

ماان الودا ااع اساريااة كساايولة نقديااة لمواجهااة طلبااات المااودعين، و كاان تحديااد هااذه النساابة بناااء علاا، خاابرة المصىاارف المركاازي والت ااار  السااابقة 
 لملتلد المصىارف .

ارف الإساامية بشياداع نسابة مان ودا عهاا اسارياة كاحتيااطي نقادي لادى المصىارف % احتياطي نقادي لادى المصىارف المركازي: تلتاز  المصىا 20-
 المركزي، تتحدد بحسب السياسة النقدية السارية المفعول، والهدف من هذا الاحتياطي هو :

 أ ضمان حقوق المودعين، وتش يعا لهم عل، إيداع أموالهم لدى المصىارف.-

 ، من خال استلدا  هذا الاحتياطي في استلدامه كأداة كمية للسياسة النقدية - 

النشااااب الاقتصىاااادي أو ساااحبه مااان التاااداول، كماااا  كااان للبناااا اساااتلدامه كاااأداة كيفياااة لتمويالقبراعاااات ذات الأولوياااة، أو تقد اااه للحكوماااة  
 اب وأهميته.كقرول حسنة، ويكون تعامل البنا المركزي سواء من خال صيغ المشاركة أو تقد ه كقرول حسنة بحسب طبيعة النش

مااان خاااال اساااتلدا  هاااذا الاحتيااااطي في النشااااب الاقتصىاااادي  كااان للبناااا المركااازي الحصىاااول علااا، دخااال خااااص يسااااعده علااا، ضااامان  -ق
 استقاليته. 

% تخصىص لشراء السندات الحكومية: وتكون في صاورة قارول حسانة، فهاو إقارال غاير مباشار مان الماودعين مان خاال وسايط مؤسساي  15
 .الأفراد قد يكونون عازفين عن  إيداع أموالهم لأي فمة زمنية لشراء هذه السندات هو المصىرف لأن 

% قرول لصىغار المستثمرين: وقد تكون في صورة قرول حسنة، مع ضرورة توفير ضمانات لذلا، أو في صورة مشاركات مع المشاريع  15-
د الوط  من المشاريع الكبيرة، مما يجعلها  مف لة لدى المصىارف الإسامية، الصىغيرة والمتوسبرة التي قد تكون أكثر إنتاجية ومساهمة في الاقتصىا

ها نتي ة عل، خاف المصىارف الربوية التي تف ل المشاريع الكبيرة لأيا ترى أيا أكثر ضمانا لإعادة رأس المال المقمل إضافة للفا دة، فامام
 .1بالعا د المحقق، ولذلا  يل إلى إقراضها وإقرال الأغنياء بصىفة عامة المشروع لعد  مشاركته في الملاطرة  وعد  تعلق الفا دة

% تسااتثمر لصىااالح المصىاارف: يساامح للمصىاارف باسااتثمار هااذه النساابة بملتلااد البراارق المشااروعة لتغبريااة نفقاتااه الإداريااة، كمااا  كاان أن  30 -
 دعين جدد، وتسم، أي ا نسبة الإقرال.يقد  جوا ز لكبار المودعين تش يعا لهم عل،  الاستمرار في الإيداع وجلب مو 

و كاان للمصىاارف المركاازي تغيااير هااذه النسااب بمااا يرفااع أو هفاا  ماان ح اام المعاارول النقاادي، ماان خااال زيااادة أو تخفااي  النسااب الملصىصىااة 
ساااتثمرين لاااذلا، فاااشذا كاااان الاقتصىااااد يعااااني ضاااغوطا ت ااالمية، فيقاااو  البناااا المركااازي بتلفاااي  القااارول الحسااانة للحكوماااة وقااارول صاااغار الم

الاحتياطي النقدي لديه ونسبة السيولة التي يحاتفظ  واستثمارات المصىرف، لتلفي  ح م الكتلة النقدية المتداولة، وفي المقابل يقو  برفع نسب
الحصىص الملصىصىة لاستثمار وهف  ح م الأرصدة الاحتياطية لديه  دا المصىرف، والعك  في حالة الركود الاقتصىادي، حي  يزيد مننسب

 ولدى المصىارف. مع ماحظة أن هذا التلصىيص يتعلق فقط بالودا ع اسارية ولي  الودا ع الاستثمارية.

                                                           
1
 ، 1999 ط،.د عمان، البيت، آل مؤسسة الإسلامية الحضارة لبحوث الملكي المجمع الإسلام، في المالية الإدارة صديقي، االله نجاة محمد 



 الفصل الثاني: السياسة النقدية في نظامين الوضعي والاسلامي    

~ 45 ~ 
 

ي لاعتمادها عل، مانح إمكانياة وتعتبر هذه السياسة بديا لأداة تغيير نسبة الاحتياطي القانوني في النظا  الوضعي، المرفوضة في النظا  الإسام
 إصدار النقود سهة وارية مدف إلى تحقيق الربح، كما تعتابر السابب الأهام في إحاداث الاخاتالات النقدياة الاتي تحادث في اقتصىااديات الادول

بر من التعامات، بينما يكون هذا المتقدمة، والتي تكون فيها النظم المصىرفية عل، قدر كبير من التبرور، وتحتل فيها النقود الكتابية القسط الأك
الحاق في النظاا  الإساامي مقصىاورا علا، الدولااة فقاط، وفي حادود ناو النشااب الاقتصىاادي، وتعتاابر سياساة تغياير نساب تخصىايص الودا اع اساريااة 

ودا ع اسارية الحقيقياة الموجاودة بديا قويا لهذه السياسة، حي   نع خلق نقود إضافية بصىفة غير شرعية، وفي المقابل  نح حق الاستفادة من ال
 لدى المصىارف، مما يسمح للمصىرف المركزي من خال تغيير نسب هذه الأرصدة، بتحقيق أهداف السياسة النقدية . 

  انيا: تغيير نسبة نقدية الزكاة وموعد تحصىيلها ونوعها  

يتهااا عينااا  وتوزيعهااا نقاادا أو أن ومااع بااين الأساالوبين معااا بنسااب تسااتبريع الساالبرات النقديااة أن تقاارر جبايااة الزكاااة نقاادا وتوزيعهااا عينااا أو جبا 
 ا  متفاوتة، كما  كن للدولة أن تقو  بتغيير موعد جباية الزكاة، ويكون ذلا تبروعا أو ببرلب من ولي الأمر بما يحقق المصىلحة العامة، وتبع

 1ل وضاع الاقتصىادية

كاااة أو نساابة منهااا نقاادا، وقباال موعااد اسااتحقاقها، لسااحب الكميااة الازمااة ماان الكتلااة ففااي حالااة الت االم  كاان لااولي الأماار أن يقااو  بجمااع الز 
 المتداولة من النقود، بحسب حالة النشاب 

الاقتصىااادي، وفي المقاباال، يقااو  بتوزيااع مااا يقاباال قيمتهااا في صااورة عينيااة علاا، شااكل ساالع وخاادمات، ممااا يعاا  تخفااي  ح اام الكتلااة النقديااة 
سااه تااوفير معاارول ساالعي إضااافي في السااوق ممااا يااؤدي إلى ايفااال الأسااعار، فيزيااد البرلااب علاا، هااذه الساالع فتاانلف  المتداولااة، وفي الوقااي نف

 الأسعار مرة أخرى، وهكذا حتى يتحقق التوازن بين العرل والبرلب وتخد حدة الت لم .

ة عينية، إبقاء للكمياة الازماة مان المعارول النقادي وفي حالة الانكمان، تقو  السلبرات النقدية بتأخير موعد جباية الزكاة أو نسبة منها بصىور 
 في التداول، تحريكا للنشاب الاقتصىادي. 

ساعار كما  كنها أن تقو  بتوزيع ما جمعته بصىورة نقدية، مما يع  إضافة كمية مان النقاود إلى التاداول، فيزياد ح ام البرلاب الفعلاي، وترتفاع الأ
 فيحدث الانتعان الاقتصىادي المرغو . 

كاان توزيااع الزكاااة بااين الساالع الاسااتهاكية والساالع الإنتاجيااة، حسااب حاجااة النشاااب الاقتصىااادي في الدولااة، ممااا يحقااق نااوا متوازنااا و نااع كمااا  
 حدوث اختالات نقدية وسلعية في المجتمع .

باسااتثناء اعتبارهمااا أدوات ماليااة لهااا تااأ ير و كاان اعتبااار هااذه الأداة بااديا قويااا لا ااار النقديااة للسياسااة الماليااة رغاام الاخااتاف الشااديد بينهمااا، 
مباشاار علاا، ح اام المعاارول النقاادي، وإلا كيااد  كاان مقارنااة أداة شاارعها العلاايم الحكاايم، وتعتاابر في حااد ذامااا نظامااا اقتصىاااديا متكاااما يحقااق 

لكينزية لتمويل الع ز وإحداث الت لم، التوازن في جميع المجالات الاقتصىادية، ومنها اسانب النقدي، بأداة أحد ي أصا من طرف المدرسة ا
ود الوهمية، وتعتبر  اني أداة مسببة لاختالات النقدية بعد المصىارف الت ارية التي تخلق النقود الكتابية لتغرق الأسواق بكميات متزايدة من النق

عها وتوزيعها، وإذا وقع أي خلل نقدي لأسبا  فالزكاة تستبريع تحقيق أهداف السياسة النقدية تلقا يا دون إحداث أي تغييرات في كيفيات جم

                                                           
1
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متناق اة طار ة  كن استعمال الكيفيات السابقة الذكر لإعادة الاقتصىاد للتوازن الأصلي، أما السياسة المالياة فآ ارهاا النقدياة تكاون في الغالاب 
 مع أهداف السياسة النقدية فتعرقل قدرما عل، إحداث التغييرات المبرلوبة .

 سياسة السوق المفتوحة :  ا الث  

راد، من وهي قيا  المصىرف المركزي ببيع وشراء ما لديه من الأوراق المالية والسندات الحكومية في  السوق المفتوحة سواء من المصىارف أو من الأف
 أجل التأ ير في مستوى القاعدة النقدية.

رول النقاادي في حالاة الكساااد، وبيعهااا لتلفاي  ح اام الكتلااة النقديااة في فيقاد  علاا، شااراء الأوراق المالياة في حالااة الرغبااة في زياادة ح اام المعاا
، لتلفاي  أو زياادة ح ام المعارول 1حالة الت لم، كما  كن أن تشمل هذه السياسة أي ا عمليات بيع وشراء الاذهب والعماات الأجنبياة

 النقدي حسب حالة النشاب الاقتصىادي .

في وز التعامل بالأسهم، لأيا جزء من رأس مال الشركات، وتتحمل الأرباح وا سا ر، وهي تسمشد ونظرا لتحريم الربا في الاقتصىاد الإسامي 
بمتغااايرات حقيقياااة وليساااي م ااااربية لأياااا تعكااا  صاااورة النشااااب الحقيقاااي، ولا تخ اااع للتوقعاااات الساااعرية اسامااادة للم ااااربين كماااا في النظاااا  

لدولااة وماادف إلى إشاارام اسمهااور في مختلااد المشاااريع الإنا يااة والإنتاجيااة، أو لتموياال الوضااعي، كمااا  كاان التعاماال بالسااندات الااتي تصىاادرها ا
النفقااات البرار ااة الااتي تت اااوز البراقااة علاا، التو يااد، أو  امتصىاااص الفااا   النقاادي في السااوق، وتختلااد هااذه السااندات عاان السااندات الربويااة 

 ه الأخيرة غير مبررة في الغالب وتؤدي إلى نتا م عكسية .للتمويل بالع ز التي تصىدرها حكومات النظم الوضعية، لأن هذ

إن هااذه السياسااة تباادو  اهريااا مبرابقااة لسياسااة السااوق المفتوحااة، ولكنهااا في الحقيقااة تختلااد عنهااا اختافااا جوهريااا، ذلااا أن هااذه السياسااة في 
باادلات، باعتبارهاا الادافع علا، تباادل هاذه الأوراق، كماا النظم الوضعية "أشبه ما تكون بماهي القمار، لاعتمادها أسعار الفا دة أساسا في الم

لات أن المقاباال الماادفوع يكااون عااادة نقااودا وهميااة تخلقهااا المصىااارف الت اريااة في البورصااة، والااتي تولااد موجااة ماان التقلبااات في الأسااعار، وتخلااق حااا
ما الاقتصىاد الإسامي فا يعمف بمثال هاذه العملياات، بال أ 2متناق ة من التفاؤل والتشاؤ ، وتكون ذات أ ر سلي عل،  الاقتصىاد الحقيقي"،

يتم التعامل بأرصدة حقيقية وليسي ابية، فيسمح فقط بسندات أو شهادات الاستثمار القابلة للربح وا سارة، و ثال حصىصىاا في مؤسساات 
 يتاء  والظروف الاقتصىادية السا دة.اقتصىادية قا مة، وفقا لمعدلات ربح أو خسارة محددة، و كن تداول أسهم هذه الشركات بما 

 رابعا: تغيير نسبة الأرباح الموزعة و نسبة المشاركة في الأرباح وا سا ر.

 و تعتبر هذه الأداة ذات شقين :

 تدخل البنا المركزي في تحديد نسبة الأرباح الموزعة عل، المساهمين، فشذا كاني - 1

النقاادي رفعااي نساابة الأرباااح الموزعااة للماادخرين والمااودعين لأمااوالهم في البنااوم لاسااتثمار، الساالبرات النقديااة ترغااب في زيااادة ح اام المعاارول 
لتش يعهم عل، مزيد من الإيداعات الاستثمارية وسذ  مستثمرين جدد، والعك ، حي  تخف  نسبة الأرباح الموزعة ويتم إبقاؤها معبرلة في 

أمااوالهم لاادى البنااوم لاسااتثمار، و كاان تغيااير هااذه النسااب حسااب حالااة النشاااب  المصىااارف، إضااافة إلى الحااد ماان إقبااال الماادخرين علاا، إيااداع
 الاقتصىادي .

                                                           
1
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التدخل لتغيير نسبة المشاركة بين المصىرف والمودعين من جهة، ونسبة المشاركة بين  المصىرف والمساتثمرين مان جهاة  انياة ، ففاي حالاة رغباة - 2
ه النسبة لصىالح المودعين، مما يؤدي إلى جذ  المزيد من الموارد والمدخرات لاستثمار، هذا السلبرات النقدية في زيادة الاستثمار،  كن رفع هذ

  في بين المودعين والمصىرف، أما بين المصىرف والمستثمرين فمفع نسبة المشاركة لصىالح المستثمرين مما يشا عهم علا، الإقباال لاساتثمار، والعكا
النسبتين معا لصىالح المصىرف، فتقل المدخرات المودعة لدى المصىارف، و يقل إقبال المستثمرين عل، حالة الرغبة في تقييد الاستثمار، حي  ترفع 

 الاستثمار .

كمااا  كاان للمصىاارف المركاازي أن يتاادخل لإعااادة  وياال المصىااارف، سااواء ماان خااال مشاااركته في مشاااريع جدياادة حسااب النسااب الااتي حااددها 
، إلا أن هذه العملية قد لا تكون 1شاركات ومرابحات وم اربات المصىارف لتتحصىل عل، التمويللتوزيع الأرباح وا سا ر، أو عن طريق شراء م

مفياادة بالشااكل المبرلااو  طالمااا لا يساامح للمصىااارف باشااتقاق النقااود الكتابيااة، فح اام التموياال الااذي يحصىاال عليااه المصىاارف ماان عمليااة بيعااه 
ريع من اختياره هو، ووفقا للنسب الاتي يحاددها، بادل شارا ه مشااركات لم يتادخل لمشاركاته  كن أن يساهم به المصىرف المركزي مباشرة في مشا

 في تحديد شروطها . 

و يكااون هااذا التاادخل ماان المصىاارف المركاازي بحسااب شاادة الحاجااة لهااذه الوساايلة، إذ  كاان أن يتاادخل فقااط لتحديااد الحااد الأد  والحااد الأعلاا، 
لحركااة في هااذا المجااال ، وهااذه الأداة تاادخل في إطااار السياسااة الشاارعية لااولي الأماار، ماان لنسااب المشاااركة في الأرباااح، و ياامم للمصىااارف هااامش ا

 خال السلبرات النقدية، حي  يتدخل وفق ما يراه مناسبا للمصىلحة العامة، لأن الأصل أن نسبة توزيع الربح تتحدد بناء عل، اتفاق الشركاء
في النظا  الوضعي، المرفوضة في النظا  الإسامي لاعتمادها في أداء دورها عل، سعر  وتعتبر هذه الوسيلة بديا لأداة سياسة سعر إعادة ا صىم

النسب  الفا دة، الذي أجمع العلماء عل، اعتباره مبرابقا للربا المحر  شرعا، إلا أن بع  الاقتصىاديين يرون أن تدخل البنا المركزي لتحديد هذه
وم فيما بينها أو بين البنوم وبين المستثمرين، باعتبار أن النظا  الإسامي يسع، بالدرجة الأولى يعتبر مرفوضا من الناحية الشرعية سواء بين البن

علَ، عهدِ  لتأمين الأسعار والحفا  عل،  المنافسة الكاملة والرف  القاطع للتسعير، ومن أدلة منعه الحدي  الذي رواه أنَ  قاَلَ: " غَاَ  السعر
 : 2لَيهِ وسلَّم فاَقَالُوا يا رسولَ اللَّهِ سعر لنَا " .. ، كما أن  التسعير تمتب عليه مفاسد كثيرة منهارسولِ اللَّهِ صلَّ، اللَّه ع

  هور الأسواق السوداء أو الموازية وضياع دور النقود كمقياس للقيم بصىورة عادلة ومحايدة .- 1

سعار، لأن اسالب إذا علم بالتسعير امتنع عن إح ار السلع مما يؤدي التسعير إلى نتا م عكسية، حي  يؤدي إلى نقص السلع وغاء الأ- 2
يؤدي إلى قلة العرل وغاء الأسعار، والعك  صاحيح حيا  ياؤدي عاد  التساعير إلى زياادة جلاب السالع واتسااع الأقاوات فامخص الأساعار، 

 وهذا ما حدث في البلدان الاشماكية مما أدى إلى اييارها.

نتا م عكسية علا، عمال البناوم في إطاار السياساة النقدياة، حيا  ياؤدي رفاع الأساعار في حالاة الت الم إلى الحاد كما يؤدي التسعير إلى - 3
 من المعرول النقدي مما يؤدي إلى ارتفاع السعار والعك . 

 الفرع الثاني: الأدوات الكيفية والأدوات المباشرة للمصىرفية الإسامية 

                                                           
1
 .61ص سابق، مرجع المشاركة، نظام إطار في والنقدية المالية السياسة صالحي، صالح 
2
 .52،صمرجع سابق  إسلامي، اقتصاد في المركزية البنوك تستخدمها التي النقدية السياسة أدوات فهمي، كامل حسين 
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إليها وهاي ذات  تتمثل الأدوات الكيفية في الوسا ل التي يستلدمها المصىرف المركزي لتوجيه الموارد النقدية إلى القبراعات التي تكون في حاجة 
أولويااة بالنساابة للنشاااب الاقتصىااادي في الدولااة، فااشذا لم تكااد هااذه الأدوات تاادخل ببرريقااة مباشاارة بشعبراااء الأواماار لملتلااد المصىااارف الت اريااة 

 لتنفيذ ما يراه مناسبا لتحقيق أهداف السياسة النقدية .

 أولا: الأدوات الكيفية للمصىرفية الإسامية .

وتستلد  مدف توجيه الموارد المالية للقبراعات الحيوية التي يحتاجها المجتمع علا، حساا  القبراعاات الأخارى، حساب ترتياب حاجاات الدولاة 
ت ت لما يستدعي تقييد الاستثمارات الموجهة إليها، بينما تعاني القبراعات الأخرى حالة انكمان والأفراد، كما أنه قد تواجه بع  القبراعا

 تتبرلب تدعيمها بالمدخرات، وهذه الأدوات قد تكون  ييزا في نسب الأدوات الكمية السابقة، أو أدوات أخرى تكميلية .

تاااأ ير علااا، ح ااام المعااارول النقااادي بصىااافة عاماااة، دون  يياااز باااين مختلاااد التميياااز في الأدوات الكمياااة توجاااه الأدوات الكمياااة إجراءاهاااا لل- 1
القبراعات، فشذا رأت السلبرات النقدية ضرورة توجيه هذا المعرول النقدي لقبراعات دون أخرى، فشيا تتدخل للتمييز في استلدامها لملتلد 

 الأدوات الكمية كما يلي : 

الاستثمارية   كن تعديل نسب تخصىيص الودا ع اسارية لدى المصىارف حسب حاجة النشاب  أ التمييز في الودا ع اسارية الموجهة للم الات-
الاقتصىااادي وأولوياتااه، فااشذا كانااي الأداة الكميااة في هااذا المجااال  تغااير تخصىاايص نسااب الودا ااع اساريااة حسااب حالااة النشاااب الاقتصىااادي بصىاافة 

ء الاذي تقارر تخصىيصىاه لاساتثمار، حيا  يوجاه للقبراعاات ذات الأولوياة أو الاتي عامة، فشن استعمالها كأداة كيفية هص التعامل مع ذلاا اساز 
تعاني انكماشا في الموارد المالية، فتوجه قرول صغار المستثمرين، واستثمارات المصىارف، وحتى ما هصىاص كقارول حسانة للحكوماة، إلى هاذه 

 القبراعات. 

انوني المرفوضاااة في النظاااا  الإساااامي لتمكينهاااا البناااوم الت ارياااة مااان خلاااق الا تماااان وهاااذه الأداة باااديل لسياساااة التميياااز في نسااابة الاحتيااااطي القااا
 وتعاملها فيما لا  لا . 

 1التمييز في نسبة نقدية الزكاة- 

صىارف يكون التمييز في نسبة نقدية الزكاة سواء من ناحية جبايتها نقدا وعينا، أو تقديم وتأخير موعد جبايتها بحسب القبراعات الاتي يرغاب الم
 تقاو  المركزي في ت ييق أو توسيع الموارد المتاحة   لها ،فبالنسبة للقبراعات الاتي تعارف انكماشاا أو الاتي ترغاب الدولاة في زياادة ح ام نشااطها،
الإمكاان  السلبرات النقدية، ممثلة في صاندوق الزكااة، بتاأخير جماع الزكااة فيهاا، وجمعهاا عيناا إذا حاان موعاد جبايتهاا المؤجال، وهاذا للَبقااء قادر

عل، موارد نقدية لهذه القبراعات دفعا  لمجالات النشاب الاقتصىادي التي تعمل فيها، والعك  بالنسبة للقبراعاات الأخارى الاتي تعارف ت الما 
 أو لا ترغب  الدولة في زيادة نشاطها

 التمييز في التعامل في السوق المفتوحة  -ت 

                                                           
1
 طبيعتها تتوقف معينة متاجر من عينية صورة في إلا صرفها يتم لا قوائم صورة في الفقراء على وينفقها نقدا الزكاة بجباية الزكاة صندوق قيام ذلك أمثلة من 

 الزكاة أثر"  السحيباني، إبراهيم محمد: أنظر الزكاة، صندوق من نقدا القسائم هذه قيمة بتحصيل بعد فيما المتاجر هذه أصحاب يقوم ثم النقدية السياسة هدف على

 الهامش في 226ص2002، 2ط جدة، والتدريب، للبحوث الإسلامي المعهد الزكاة، اقتصاديات كتاب ضمن مقال" الكلي العرض على
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قااو  المصىاارف المركاازي بشااراء الأوراق الماليااة ا اصااة بالقبراعااات المرغااو  تاادعيمها لزيااادة ماان أجاال التااأ ير في قبراعااات اقتصىااادية دون أخاارى، ي 
ل المااوارد الماليااة الملصىصىااة لهاااذه القبراعااات، وزيااادة إقباااال المسااتثمرين عليهااا، في حاادود الكمياااة الااتي يرغااب إضاااافتها إلى الاقتصىاااد ماان المعااارو 

براعااات الااتي لا يرغااب في زيااادة  ويلهااا، أو حااتى بيااع جاازء ماان الأوراق الماليااة الموجااودة لديااه النقاادي، وفي المقاباال لا يشاامي الأوراق الماليااة للق
 ة . وا اصة هذه القبراعات وهذه الأداة بديل للسياسة المما لة في النظا  الوضعي، من خال تعاملها بالأصول غير المحرمة، وبالبررق المشروع

لأرباح غير الموزعة إن التمييز في نسب المشاركة في الأرباح والأرباح غير الموزعة يجعل الاساتثمارات التمييز في نسب المشاركة في الأرباح وا -ث 
، فااشذا رغبااي الساالبرات النقديااة في توجيااه المااوارد الماليااة نحااو قبراعااات معينااة، رفعااي نساابة المشاااركة لصىااالح 1تت ااه إلى  المجااالات المااراد تنميتهااا

د إيداعامم، كما ترفع نسبة المشاركة لصىاالح المساتثمرين علا، حساا  المصىاارف ليازداد اساتثمارهم في هاذه المودعين عل، حسا  المصىارف لتزدا
لح القبراعات، وترفع نسبة الأرباح الموزعة في هذه المجالات، والعك  بالنسبة للقبراعات التي تعرف ت لما أو ليسي ذات أولوية بالنسبة لمصىا

لمركاازي أن يتاادخل وفقااا للنساب المااذكورة، لتموياال القبراعااات ذات الأولويااة أو الااتي تعاارف كسااادا مقارنااة الدولاة والأفااراد، كمااا  كاان للمصىاارف ا
 بباقي والات النشاب الاقتصىادي.

كاان وكمااا تعتاابر سياسااة تغيااير نساابة الأرباااح الموزعااة ونساابة المشاااركة في الأرباااح وا سااا ر بااديا لسياسااة سااعر إعااادة ا صىاام، فااشن هااذه الأداة  
 ارها بديا لسياسة التمييز في سعر إعادة ا صىم المرفوضة في النظا  الإسامي لاعتمادها عل، الفوا د الربوية المحرمة . اعتب

 الأدوات التكميلية للمصىرفية الإسامية  - 2

 وهي أدوات تكمل دور الأدوات السابقة في توجيه الموارد النقدية نحو القبراعات المرغوبة، ومنها :

 ساهمة المصىارف في النشاب الاستثماري :أ نسبة م-

وهو مقدار ما تساهم به المصىارف من قرول لتمويل نشاطات صغار المستثمرين، والقرول الملصىصىة لاستثمارات الأخرى، عل، أن يسدد  
نقدياااة تبعاااا لأولوياااة أصاااحا  هاااذه المشااااريع اسااازء المتبقاااي مااان ماااواردهم ا اصاااة، و كااان تحدياااد هاااذه النسااابة وتعاااديلها مااان طااارف السااالبرات ال

يهاا، النشاطات الاقتصىادية ووضعها المالي، حي  ترفع مساهمة المصىارف في المجالات التي يرغب توجيه المستثمرين إليها تشا يعا لهام للَقباال عل
باال المساتثمرين عليهاا نظارا وعد  مساهمة المصىارف أو التقليل منها في حالة النشاطات غير المرغوبة، والاتي قاد لا تحتااق أصاا لهاذا التمويال، لإق

 للعوا د التي تحققها.

رماة، وهذه الأداة بديل لسياسة هامش ال مان المبرلو  في النظا  الوضعي، وهي لا تختلد عنها إلا في تعامل هذه الأخيرة بالفوا د الربوياة المح
 لاستثمارية . لأن المصىارف الإسامية تعتمد أسلو  المشاركة في مساهمتها لتمويل مختلد المشاريع ا

 شروب البيع بالمرابحة :- 

                                                           
1
 .65.ص سابق، مرجع صالحي، صالح 
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المرابحااة بيااع ساالعة بسااعر الكلفااة مااع إضااافة لاان معلااو ، يتفااق عليااه بااين القبراعااات المسااتلدمة والمااوردين أو المصىاادرين، فهااي تسااهم في مختلااد 
حركاااة البياااع والشاااراء في الساااوق واااالات النشااااب الاقتصىاااادي، بحيااا  تاااوفر احتياجاااات قبرااااع الت اااارة الداخلياااة وا ارجياااة مااان خاااال تنشااايط 

 1الداخلية، كما  تساهم في رفع ح م البرلب الكلي وتحريا النشاب الاقتصىادي

و كن تنظيم عملية البياع بالمرابحاة بماا يساهم في دفاع النشااب الاقتصىاادي في قبراعاات دون أخارى، مان خاال تساهيل شاروب البياع للم االات 
 خرى .المرغوبة وتقييدها بالنسبة للقبراعات الأ

ل ويتمثل التسهيل في تخفي  المبلغ الواجب دفعه مقدما، وكذا زيادة مدة تسديد الأقساب الشهرية، مماا يشا ع الأفاراد والمؤسساات علا، الإقباا
عل، منت ات هذه القبراعات، فتت ه موارد مالياة إضاافية لاساتثمار فيهاا، وفي المقابال وضاع شاروب تصىاعب مان إمكانياة الحصىاول علا، بعا  

ع التي لا ترغب الدولة في زياادة إنتاجهاا كالسالع الكمالياة ماثا، وماا قيال عان المرابحاة  كان أن يقاال عان العملياات المما لاة كالتاأجير وبيا السلع
 السلم والاستصىناع وغيرها .

اايااة لأمااوال المصىاارف  كمااا تفيااد هااذه الأداة في "ضاامان عااد  المكااز وتنويااع التسااهيات في اسااتثمارات مختلفااة  تتفاااوت في درجااة الملاااطرة،
 وسامة ودا ع العماء" . 

ربحا حالا.   وهي سياسة مما لة لأداة تغيير شروب البيع بالتقسيط، الذي يعتبر نوعا من بيوع المرابحة، شريبرة ألا تكون الزيادة فا دة ربوية، وإنا
 خرى محسوبة كلها عل، أساس شرعي لا ربوي.كما تعتبر بديا لا تمان العقاري، عل، أن تكون الدفعة الأولى، والأقساب الأ

  انيا: الأدوات المباشرة للمصىرفية الإسامية .

وتتمثل في الإجراءات التي يتدخل من خالها المصىارف المركازي بصىافة مباشارة لإحكاا  تبربياق السياساة النقدياة، خاصاة في الأوضااع الاقتصىاادية 
 : 2في ح م المعرول النقدي وتتمثل هذه الإجراءات في الحرجة، التي تتبرلب إحداث تغييرات كبيرة  وسريعة

 الإقناع الإ اني :- 1

وهاي تادخل المصىارف المركازي لإقنااع المصىااارف باالإجراءات الواجاب اتباعهاا لمواجهاة مشااكل الاقتصىاااد وهاذا مان منبرلاق إ اايم ب ارورة تقااديم  
ا ماوا اناالمصىلحة العامة عل، المصىلحة ا اصة، وامتثا لتوجيهات ولي الامر  قال تعاالى:} واطيعاوا الله واطيعاوا الرساول وحاذروا فاشن تاوليتهم فلع

 ،وتتم عادة عن طريق إجراء لقاءات مباشرة مع مديري المصىارف . 92عل، رسولنا الباأ المبين الما دة: 

 التعليمات المباشرة  - 2

ويل ااأ إليهااا المصىاارف المركاازي إذا لم وااد وساايلة الإقناااع الإ اااني، حياا  يوجااه تعليمااات ملزمااة للمصىااارف ب اارورة تبربيااق الإجااراءات ال اارورية  
 سياسة النقدية .لتنفيذ ال

 الرقابة المباشرة - 3

                                                           
1
 سابق، مرجع صديقي، االله نجاة محمد: أنظر مشابهة، أخرى أدوات إلى إضافة الباكستاني المركزي المصرف قانون عليها ينص التي الأدوات من تعتبر 

 . 62.ص
2
 . 58-57 ص ص سابق، مرجع المشاركة، نظام إطار في والنقدية المالية السياسة صالحي، صالح 
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لإحكا  إشراف المصىرف المركزي عل، المصىارف وضمان التناسق ضمن النظا  المصىارفي لمصىالحة الاقتصىااد ككال، يقاو  باشجراءات رقاباة مباشارة  
 ذه المصىارف .عل، مختلد المصىارف لتقييم مدى التزامها بالإجراءات التي يحددها، واتخاذ ما يراه مناسبا لصىالح أو ضد ه

 اسزاءات  - 4

وهااي آخاار مااا يل ااأ إليااه المصىاارف المركاازي ماان إجااراءات ل اامان تنفيااذ توجيهاتااه للمصىااارف، وقااد تكااون هااذه اساازاءات ساالبية كالحرمااان ماان  
كماا قاد   الإقرال وإعادة التمويل، أو يفرل عليها غرامات حسب الملالفات الاتي ترتكبهاا، وقاد تصىال إلى حاد إيقااف نشااب هاذه المصىاارف،

لاا، تكاون هاذه اساازاءات إيجابياة كتشاا يع المصىاارف المنفااذة لتوجيهاات المصىاارف المركازي، وتاوفير الحااوافز لمكافأماا، ممااا يحفاز المصىااارف الأخارى ع
 الالتزا  بتعليمات المصىرف المركزي المتعلقة بالسياسة النقدية .

 الإعا   - 5

قبلية في توجيه الموارد النقدية كما ونوعا، مدعومة بالأرقا  والإحصىا يات، في ع الحقا ق أماا  وهي إعان البنا المركزي لسياسته النقدية المست 
ن  قااة الرأي العا  مما يزيد من الاوعي الاقي صاادي الداخلي فيدفع المصىارف الت ارياة للتعااون مان أجال تنفياذه هاذه السياساة المعلناة، ويزياد ماا

قتصىااادية الموضااوعة ماان قباال السالبرات النقدياااة، فيتلاااذ قاارارات اقتصىااادية موافقااة لهااذه السياسااات عاان اسمهاور هااذه الإجااراءات والسياسااات الا
اقتناع، مما يساعد في عاق المشكات الاقتصىاادية سواء كاني ت لما أو كسادا بت ييق الإنفاق أو توسيعه، ويكاون هاذا الإعاان في شاكل 

   الملتلفةبيانات منشورة أو كلمات دورية عل، وسا ل الإعا

 المبحث الثالث : مقارنة بين النظامين الوضعي واسلامي 

 المطلب الاول: مقارنة بين الاقتصاد الإسلامي والاقتصاد الوضعي 

 لياة أوللنظا  الاقتصىادي الإسامي ذاتيته المميزة وا اصة، والتي تختلد في كثير من اسوانب عن النظم الاقتصىاادية الوضاعية ساواء أكاناي رأبا
ناه اشماكية، ولذلا فأنه من أفدح الأخبراء مان يظان أن النظاا  الاقتصىاادي الإساامي يأخاذ باالمنهم الاشاماكي أو يأخاذ باالمنهم الرأباالي ، أ

ساء ما يظنون جها وواها، فشتان بين نظا  اقتصىاادي يقاو  علا، أسا  مساتنببرة مان شارعية الله الاذي يعلام مان خلاق وهاو اللبرياد ا باير 
 م اقتصىادية تقو  عل، أس  من وضع البشر المللوق الذي لا يعلم ماذا يكسب غدا ولا يعلم بأي أرل  وت .وبين نظ

ه لا وهنام مان فقهااء الاقتصىااد الإساامي مان يارون أناه لا يجاوز المقارناة باين النظاا  الاقتصىاادي الإساامي وباين الانظم الاقتصىاادية الوضاعية لأنا
شرع الله وشرع البشر .... ولديهم الأدلة الكثيرة عل، رأيهم، وهنام من فقهاء الاقتصىاد الإسامي من يرون وجه للمقارنة عل، الإطاق، بين 

باين الانظم الاقتصىاادية يأيا ليسي مقارنة بمفهو  المناا رة والمقابلاة، ولكان بقصىاد إباراز عظماة النظاا  الاقتصىاادي الإساامي وبياان الفاروق بيناه و 
شامل سميع نواحي الحياة وأن فياه اقتصىااد وإدارة وحكام وسياساة، ولاي  مان   ن إ انا مع إ ايم بأن الإسا  نظاالوضعية لكي يزداد المسلمو 

 المقارنة المنبرق أن نقمل من الشرق والغر  وخزا ن المسلمين مليئة بالذخا ر العلمية، ولقد ورد بالقرآن الكريم العديد من الآيات التي تشير إلي
يَانَ   ُ مثاال قااول الله عااز وجاال : "  يَانَ  ُ  عَلَ  ى شَ  فَا ُ   رُ خ هَ  ارخ  عَلَ  ى تَ قْ  وَن مِ  نَ اللَّ   ِ  أَفَمَ  نْ أَسَّ  َ  بُ ن ْ " ) سااورة  وَرِضْ  وَانخ خَي ْ  رم أَم مَّ  نْ أَسَّ  َ  بُ ن ْ

، 19ر: "" )فااط  الحَ رُورُ  وَلاَ  الظِّ لُّ  ُُ وَلاَ النُّ ور  وَلاَ  الظُّلُمَ اتُ  وَلاَ  وَالْبَصِ يرُ  وَمَ ا يَسْ تَوِي الَأعْمَ ى"( ، وقولاه عاز وجال " 109التوباة"
20 ،21. ) " 
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يظن لذلا رأينا في هذه الصىفحات التالية أن نورد أهم الفروق اسوهرية بين النظا  الاقتصىادي الإسامي والنظم الاقتصىادي الوضعية، حتى لا 
 البع  أن الاقتصىاد هو الاقتصىاد وأنه لا فرق بين النظم الاقتصىادية الملتلفة .

 أولاا : من حي  المقصىد 

يتمثاال مقصىااد النظااا  الاقتصىااادي الإسااامي في إشااباع الحاجااات الأصاالية لا تمااان وتااوفير حااد الكفايااة الكااريم ليحااي الناااس حياااة طيبااة رغاادة 
وليعينهم عل، تعمير الأرل وعبادة الله عز وجل، وبذلا فهاو يهادف إلي تحقياق الإشاباع الماادي والروحاي للَنساان وأسااس ذلاا قاول الله عاز 

" )  وَالِإن  َ  لِالاَّ ليَِ عْبُ  دُونِ  وَمَ  ا خَلَقْ  لُ الجِ  نَّ "(، وقولااه كااذلا : " 61" ) هااود " وَاسْ  تَ عْمَركَُمْ فِيهَ  ا أنَشَ  أَكُم مِّ  نَ الَأرْ ِ  هُ  وَ وجاال : " 
 "( .56الذاريات"

 ن الثروات، بدون أي اعتبار إلي الإشباع الروحي .يأما مقاصد النظم الاقتصىادية الوضعية هي تحقيق أقصى، إشباع مادي ممكن وتكو 

  انياا : من حي  المنهم 

ة والتكافاال والتعااون والمحبااة ر يقاو  النظاا  الاقتصىااادي الإساامي علاا، مانهم عقا اادي أخاقاي مبعثااه الحاال والبريبااات والأماناة والصىاادق والبرهاا
 فَكُلُ وا مِمَّ ا رَزَقَكُ مُ اللَّ ُ  حَ لالاِّ طيَِّب اِّ بادة، وأساس ذلا قول الله عز وجال : " والأخوة مع الإ ان بأن العمل )ومنه المعامات الاقتصىادية( ع

 "( ، وقول الرسول صل، الله عليه وسلم : "طلب الحال فري ة بعد الفري ة" )متفق عليه( .114" )النحل"وَاشْكُرُوا نعِْمَلَ اللَِّ  

هم الفصىل بين الدين وحلبة الحياة، فا دخل للعقيدة والأخاق بالاقتصىاد، ومن المفاهيم التي أما النظم الاقتصىادية الوضعية فهي تقو  عل، من
ه المفاهيم يلزمون دا أنفسهم : " الدين لله والوطن لل ميع " ، " دع ما لقيصىر لقيصىر وما لله لله "، كما يقولون " الغاية تبرر الوسيلة" ... هذ

 امي .وغيرها مرفوضة  اما في الفكر الإس

  الثاا : من حي  التشريع 

ي اابط النظااا  الاقتصىااادي الإسااامي وموعااة ماان القواعااد ) الأصااول او الأساا  ( المسااتنببرة ماان مصىااادر الشااريعة الإسااامية : القاارآن والساانة 
وهااي حفااظ الاادين والعقاال مااع مقاصااد الشااريعة الإسااامية باال يعماال علاا، تحقيقهااا  عااارلت............، كمااا أنااه لا ي ةواجتهاااد الفقهاااء الثقااا

لأساااليب والانف  والعارل والماال وتتسام قواعاد الاقتصىااد الإساامي بالثباات والعالمياة والواقعياة....... وتاأتي المروناة في التفاصايل والإجاراءات وا
 والأدوات والوسا ل .

لبشر الاذي يصىايب وهبران، كماا تتاأ ر هاذه المبااد  بينما يحكم النظم الاقتصىادية الوضعية وموعة من المباد  والأس  من استنباب واستقراء ا
 وبالأيدولوجيااة الاااتي تنته هااا الحكوماااة ساااواء أكانااي حااارة برجوازياااة أو شاايوعية أو اشاااماكية أو تعاونيااة ........وعلااا، ذلاااا فهااي غاااير  ابتاااة أ

ات الدا ماة في الظاروف المحيبراة، وذلاا لأن مستقرة، بل دا مة التغياير والتباديل، وتتصىاد كاذلا بالت ااد والانقص والانقارال كماا تتاأ ر باالتغير 
 واضعوها ينقصىهم المعرفة الكاملة باحتياجات البشرية، كما لا يعلمون الغيب .

 من حي  الأساليب والوسا ل -رابعاا :

تكاون مشااروعة، يساتلد  فقهااء ومبربقاوا قواعاد الاقتصىااد الإساامي وموعاة مان الأسااليب والوساا ل الاتي تحقاق المقاصاد والغاياات شاريبرة أن 
 وعليهم أن يأخذوا بأحدث أساليب التقنية الحديثة، فالحكمة ضالة المسلم، أينما وجدها فهو أحق الناس دا .
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شاماكية، وطبقا لهذا المفهو  نجد تشادا بين بع  الأساليب والوسا ل الاقتصىاادية الاتي تساتلد  في الانظم الاقتصىاادية الإساامية والرأبالياة والا
 ن الأمور الت ريدية .لأن ذلا م

والفااارق الأساسااي في هااذا الأماار هااو أن الإسااا  يركااز علاا، مشااروعية الغايااة ومشااروعية الأساااليب والوسااا ل، بينمااا لا يعتقااد بااذلا في الاانظم 
 الاقتصىادية الوضعية.

 من حي  المقومات  -خامساا :

زكاة المال وتحريم الربا وكافة المعامات التي تؤدي إلي أكل أموال النااس  يقو  النظا  الاقتصىادي الإسامية عل، وموعة من المقومات من أبرزها
 غدة ورضاء الله عز وجل .اة الر ابالباطل كما يبربق التكافل الاجتماعي وغير ذلا من المقومات المشروعة التي تحقق للَنسان الحي

 وكاهمااا هتلاد مان مكااان إلي مكاان، فعلا، ساابيل المثاال تأخاذ هااذه بينماا تختلاد هاذه المقومااات في النظاا  الاشاماكي عنااه في النظاا  الرأباالي
تكادس  النظم بنظا  الفا دة ونظا  ال را ب المباشرة وغر المباشرة ........... وهذه الأمور تسبب خلا في المعامات الاقتصىادية ، وتقود إلي

 يقول به علماء وكتا  الاقتصىاد الوضعي الآن . الأموال في يد حفنة من الناس ليسيبرروا عل، مقادير الآخرين ، وهذا ما

 الفرق من حي  حركة السوق : -سادساا :

يعماال النظااا  الاقتصىااادي الإسااامي في  اال سااوق حاارة طاااهرة نظيفااة خاليااة  امااا ماان : الغاارر واسهالااة والتاادلي  والمقااامرة والغااش والاحتكااار 
ؤدي إلي أكل أموال الناس بالباطل، وي بط التزا  المتعاملين بذلا كل مان الاوازع الادي  والاستغال والمنابذة ..... الخ وكل صور البيوع التي ت

 والرقابة الاجتماعية والرقابة والحكومية، ويجوز للدولة التدخل في السوق إذا ما حدث خلل يمتب عليه ضرر ل فراد وللم تمع .

أو التسعير....ونحو ذلا،  قحي  العرل والأسعار، فا توجد فردية لانتا  بينما يعمل النظا  الاقتصىادي الاشماكي في طل سوق مخبربرة من
، كمااا يقااو  النظااا  الاقتصىااادي الرأبااالي علاا، فكاارة حريااة السااوق أو مااا يساام، أحياناااا وفي هااذا قتاال للحااوافز البشاارية علاا، الإبااداع والابتكااار

ر والسايبررة واسشاع وكال ماا  ا  ذاتياة الإنساان وحفاظ عقيدتاه وعقلاه باقتصىاد البرلب المنبثق من السوق بدون ضوابط أو حدود لمنع الاحتكا
 .وعرضه ونفسه وماله

بينمااا يعمااال النظاااا  الاقتصىاااادي الرأباااالي في طاال ساااوق حااارة مبرلقاااة بااادون ضاااوابط عقا ديااة أو خلقياااة، تاااؤدي في معظااام الأحياااان إلي تكاااوين 
لرأباليااة الآن والااتي باادأت أخاايرا بتاادخل الدولااة للحااد ماان تلااا التكااتات التكااتات والاحتكااارات والاسااتغال، وهااذا هااو الواقااع في الاادول ا

 والاحتكارات .
 الفروق من حي  الملكية -سابعاا :

ة الدولة اايتها وميئاة المناال للنمااء والتبراوير، ويلتاز  الأفاراد بساداد ماا يالأصل في النظا  الاقتصىادي الإسامي الملكية ا اصة ، وتكون مسئول
حقوق عل، هذه الملكية مثل الزكاة والصىدقات واسزية وا راق... وكذلا من حق الدولة أن تو د أموال الأغنياء في حالة ال رورة  عليهم من

كماا لا إذا لم تكد الإيرادات، كما توجد الملكية العامة ب وابط ولتحقيق مقاصد معينة لا  كن للقبراع ا اص الوفاء دا، مثال المناافع العاماة  
 للدولة أن تأخذ ملا إنسان لمنفعة عامة عند ال رورة با عول .يجوز 

أسااس ، وتتمثال حقاوق الدولاة علا، الحادودلأصال الملكياة ا اصاة وتكاون الملكياة العاماة في أضايق اأما في  ل النظا  الرأبالي الاقتصىادي فاشن 
ا اصاااة في ال ااارا ب والرساااو  الملتلفاااة والاااتي عاااادة ماااا تكاااون مرتفعاااة والمفهاااو  الساااا د هاااو: دعاااه يعمااال، دعاااه يساااير، وفي  ااال النظاااا   الملكياااة 
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الاقتصىااادي الاشاااماكي فاااشن الأصاال هاااو الملكياااة العاماااة لعواماال الإنتااااق في  ااال إطاااار مخبرااط تخبريبراااا مركزياااا، وعاااادة مااا تكاااون ال ااارا ب قليلاااة 
اء الملكية الفردية أو تحديدها إلي الفتور في العمال والإنتااق وقتال الحاافز الاذاتي لاذلا تباين مماا سابق أن الملكياة في النظاا  ومنلف ة، ويؤدي إلغ

 الاقتصىادي الإسامي في وضع وسط ومعتدل ومن بط بين النظامين الآخرين .

الإسااامي وبااين الاانظم الاقتصىااادية الوضااعية سااواء أكانااي  جوهريااة أساسااية بااين النظااا  الاقتصىااادي يت ااح ماان التحلياال السااابق أن هنااام فروقاااا 
ي رأباليااة أو اشااماكية، وأنااه خبرااأ مااا يقااال أن الاقتصىاااد هااو الاقتصىاااد، وأنااه لا فاارق بااين الاقتصىاااد الإسااامي وبااين الاقتصىاااد الوضااعي، أو نعاا

 الاقتصىاد الإسامي بالرأبالية أو الاشماكية .

الإسامي في وتمع إساامي ساوف يتحقاق الحيااة الرغادة الكر اة للنااس، وتكاون مسائولية الدولاة هاي تاوفير حاد وعندما تبربق أس  الاقتصىاد 
 الكفاية لكل فرد بصىرف النظر عن دينه وفكره .

 المطلب الثاني: الفرق بين السياسة النقدية في النظام الاقتصاد الوضعي واسلامي 

 اسدول التالي : هالاقتصىادين الوضعي واسامي في أدوات السياسة النقدية، وهوا ما يوضح يكمن الفرق في سياسة النقدية بين النظامين

 

 

 : الأدوات السياسة النقدية في اقتصىاد الوضعي و اقتصىاد الاسامي09جدول رقم 

 الأداة في الاقتصىاد الوضعي الأداة في الاقتصىاد الاسامي 
 تغيير نسبة احتياطي القانوني  تغيير نسبة تخصىيص الودا ع اسارية 

 السياسة المالية وتصىاعد ال را ب  تغيير نسبة النقدية الزكاة
 سياسة السوق المفتوحة الربوية  سياسة السوق المفتوحة

 سياسة سعر اعادة ال لم تغيير نسبة الأرباح الموزعة ونسبة المشاركة في الأرباح وا سا ر
 التمييز في نسية احتياطي القانوني  التمييز في الودا ع اسارية الموجهة للم الات الاستثمارية 

 التعامل في السوق المفتوحة التمييز في التعامل في السوق المفتوحة
 التمييز في سعر ا صىم  التمييز في نسبة المشاركة في الأرباح والأرباح الغير موزعة

 سياسة الهامش ال مان المبرلو   في النشاب نسبة مساهمة المصىاريد
  الاستثماري

 الا تمان العقاري  شروب بيع المرابحة 
 الاقناع الاد   الاقناع الإ اني 

، أدوات السياسة النقدية بين النظا  الاقتصىادي الاسامي والنظا  الاقتصىادي الوضعي، داان بن عبد الفتاح و سفيان بن عبد العزيزالمصىدر: 
 784-783، ص 2011سنة  12 ولَّة الواحات للبحوث و الدراسات العدد

 : مايلي نستنبط أعاه اسدول خال فمن
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 هي الأخيرة هذه أن إذ الوضعي، النظا  في القانوني الاحتياطي نسبة تغيير لأداة بديل أحسن اسارية الودا ع تخصىيص نسب تغيير أداة تعد. 1
 تخصىايص نسب تغيير سياسة بينما الحالية، الفمة في المتقدمة الدول اقتصىاديات في تحدث التي النقدية الاتالاخت إحداث الر يسي في السبب
 المصىاارف، لادى الموجاودة الحقيقياة اسارياة الودا اع مان الاساتفادة حاق  نح المقابل وفي شرعية، غير بصىفة إضافية نقود خلق  نع اسارية الودا ع

 .  النقدية السياسة أهداف بتحقيق الأرصدة، هذه نسب تغيير خال من المركزي للمصىرف يسمح مما

 الأخايرة هاذه تعتابر إذ بينهماا، الشاديد الاخاتاف رغام المالياة للسياساة النقدياة لا اار باديا قوياا الزكااة نقدياة نسابة تغياير أداة اعتبار  كن. 2
 .الوهمية النقود من متزايدة بكميات الأسواق لتغرق الكتابية النقود تخلق التي الت ارية المصىارف بعد النقدية لاختالات مسببة أداة  اني

 تختلاد الحقيقة يا في إلا الوضعي، الاقتصىاد في المستلدمة لتلا بعيد حد والى مبرابقة تبدو ذكرنا أعاه وكما المفتوحة السوق سياسة إن. 3
 في أساساااا الفا ااادة أساااعار لاعتمادهاااا القماااار، بماهاااي تكاااون ماااا أشااابه" الوضاااعية الااانظم في السياساااة هاااذه أن ،ذلاااا Sجاااوهر اختافاااا عنهاااا

 والتي البورصة، في الت ارية المصىارف تخلقها وهمية نقودا عادة يكون المدفوع المقابل أن كما الأوراق، هذه تبادل عل، الدافع إعتبارها المبادلات،
 التعامال ياتم بال العملياات، هاذه بمثال فاا يعامف الإساامي النظاا  في أماا ، مان متناق اة حاالات وتخلاق الأساعار في التقلباات مان موجة تولد

 اقتصىااادية مؤسسااات في حصىصىااا و ثاال وا سااارة، للااربح القابلااة الاسااتثمار شااهادات أو بسااندات فقااط فيساامح ابيااة، وليسااي حقيقيااةارصاادة 
 . محددة خسارة أو ربح لمعدلات وفقا قا مة،

 المرفوضاة الوضاعي، النظاا  في ا صىام ساعر سياسة لأداة بديا قويا وا سا ر الارباح في المشاركة ونسبة الموزعة الارباح نسبة تغيير أداة تعتبر. 4
 . شرعا المحر  للربا مبرابقا عده عل، العلماء اجمع الذي الفا دة، سعر عل، دورها، أداء في لاعتمادها، ي الإسا  النظا  في

 في المرفوضاة القاانوني الاحتيااطي نسابة في زلسياساة التمييا باديل بمثاباة هي الاستثمارية للم الات الموجهة اسارية الودا ع في التمييز أداة إن. 5
 خلق من الت ارية البنوم لتمكينها الإسامي النظا 

 غااير صااولالا تعاملهااا خااال ماان الوضااعي، النظااا  في المما لااة للسياسااة أساساايا بااديا المفتوحااة السااوق في التعاماال في التمييااز سياسااة تعااد.-6
 .المشروعةو البررق  المحرمة

 عادها  كان الأداة هاذه فاان ا صىام، إعاادة ساعر لسياساة باديا وا ساا ر الاربااح في المشااركة ونسابة الموزعاة الاربااح نسبة تغيير سياسة إن. 7
 .الربوية الفوا د عل لاعتمادها الإسامي الاقتصىادي النظا  في المرفوضة ا صىم إعادة سعر في التمييز لسياسة بديا

 ال اامان هااامش سياسااة عاان بااديا تعااد الاسااتثماري النشاااب في المصىااارف مساااهمة نساابة في والمتمثلااة الإسااامية للمصىاارفية المكملااة أداة إن. 8
 أسالو  تعتماد الإساامية المصىاارف لان المحرماة، الربوياة دالأخايرة  بالفوا ا هاذه تعامال في إلا عنهاا تختلاد لا وهي الوضعي، النظا  في المبرلو 
 .الاستثمارية المشاريع مختلد لتمويل مساهمتها في المشاركة

 الزا اد تكاون ألا شاريبرة المرابحاة، بياوع مان نوعاا يعاد الذي ،بالتقسيط البيع شروب تغيير لأداة مما لة سياسة لهي لمرابحةا البيع شروب أداة إن. 9
 أسااس علا، كلهاا محساوبة الأخارى والأقسااب الأولى، الدفعة ن تكو أن عل، العقاري، لا تمان بديا تعد كما. حالا ربحا وإنا ربوية، فا دة
 . ربوي لا شرعي

 اساتلدا  طرياق عن دي  بوازع الت ارية البنوم مع المركزي البنا يتعامل إذ وارة منها أكثر رسالة بمثابة هو الإسامي المصىرفي النشاب إن.10
 لسياسااة بااديل هااي الأداة وهااذه الأماار، ولي لتوجيهااات وامتثااالا ة،ا اصاا المصىاالحة علاا، العامااة المصىاالحة تقااديم منبرلااق ماان الإ اااني الإقناااع أداة
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 تلااا وباين الأداة هاذه باين فشاتان ، البناا ومركااز هيباة علا، اساتلدامها مان الماأمول الن اااح يتوقاد والاتي الوضاعي الاقتصىااد في الأد  الإقنااع
 يتباادر وقاد   المبرهارة النبوياة والسانة الكتاا  ومان الشارع من هيبتها تستمد التي إدارته عل، القا مين المسؤولين شلصىية وعل، المركزي  الإ انية

 وكل القا مة الاقتصىادية المؤسسات إلغاء معناه الناس واقع في الوضعي لاقتصىاد كبديل الإسامي لاقتصىاد الأدوات هذه تبربيق أن الذهن الى
 ممن الكثير وعل قد التي السبرحية الصىورة ذه لي  الأمر أن إلا والمال، الاقتصىاد في ومباد ه الإسا  أس  عل، المبنية غير والشركات البنوم

 علاا، الباهظااة تكاليفهااا ماان ومساايريها الأمااة قيااادات ترهيااب الأقاال علاا، أو اسذريااة، التغياايرات هااذه باسااتحالة يتح  ااون للَسااا  يكياادون
 اساهلياة  لماات مان النبوة، عصىر في ،يرتقي بالإنسانية وهو القا ة الصىورة ذهد أبدا الإسا  يكن ولم. والاجتماع والسياسة الاقتصىاد جوانب
 .1هنقا صى و م اليه أضاف بل خير، وجده ما ترم الوقي نف  وفي للنفوس،يا هاد للواقع، مبرهرا كان وإنا ورحابتها، الح ارة نور الى الأولى

 :مقارنة بين المصار  التقليدية الربوية والمصار  الإسلامية موضحةِّ في الجدول الآتي -2

 المصار  الإسلامية المصار  الربوية و   المقارنة

الم ااااااااربة الشااااااارعية ومختلاااااااد أشاااااااكال التمويااااااال مثااااااال المشااااااااركة  الإقرال والاقمال مقابل فا دة محددة. الو يفة الأساسية
 والمرابحة..

تعظيم حقوق المساهمين بالاعتماد عل، سعر الفا دة ماع  الأهداف العامة
المكياااز علااا، عاااامِلَين ا نااااين: الملااااطرة والربحياااة في جميااااع 

 تعاماما.

تعظاايم حقااوق المساااهمين ماان خااال الااربح وا سااارة الناجمااة عاان 
الأعماااال الشااارعية وتبرهاااير العاااامات المصىااارفية مااان الرباااا ممارساااة 

 وبناء نظا  اقتصىادي إسامي.

إدارة الأصااول وا صىااو  بأف ااال ربحيااة ممكناااة ماان خاااال  ال وابط المهنية
 سعر الفا دة.

إدارة الأصااااول وا صىااااو  بأف اااال ربحيااااة ممكنااااة م اااابوطة بأساااا  
 شرعية للمصىرف.

العمليااااااااااااات والأهااااااااااااداف 
 تتوافق مع

 ضوابط الشريعة الإسامية. المصىارف العالمية.قوانين 

الوسااااااااااااطة المالياااااااااااة باااااااااااين 
 العميل والمصىرف

 تنفذ كشريا. تنفذ كمقرل ومقمل.

 وسيلة يتم الاوار دا.  سلعة يتم الاوار فيها. المال هو

 ضمان المشروع ودراسة اسدوى وتقديم الكفاء. عقارية ووارية وشلصىية. ال مانات المبرلوبة

 لا يوجد، لأن المصىرف شريا في الربح وا سارة. يعادل سعر الفا دة السا د عل، أقل تقدير. الت لم

 غير موجودة لأيا تعتمد عل، الربا. موجود مقابل فا دة ربوية. تحصىيل وحسم السندات

                                                           
1
مجلَّة الواحات للبحوث و ، أدوات السياسة النقدية بين النظام الاقتصادي الاسلامي والنظام الاقتصادي الوضعي، دحمان بن عبد الفتاح و سفيان بن عبد العزيز 

 785-784، ص 2011سنة  12 الدراسات العدد
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التعامااااااال مااااااااع المصىااااااااارف 
 الأخرى

 المعاااااامات اساااااا زة علااااا، أسااااااس صااااايغ التمويااااال الإساااااامية وفي عل، أساس الفا دة الربوية.
 شرعا.

العاقاااااااااااااة ماااااااااااااع البناااااااااااااا 
  المركزي

 وديعة بدون فوا د ربوية.  عل، أساس الفا دة الربوية.

أسااااهم المصىاااارف تبااااااع في 
 البورصة

 نعم، تباع في البورصة. نعم، تباع في البورصة.

 موجودة ويجب أن تكون ذات بعة جيدة. غير موجودة. الرقابة الشرعية

التموياال التقلياادي يحاادد عاقااة المصىاارف بااالمقرل بفا اادة   صيغ التمويل
 دوما.

التموياااال الإسااااامي م ااااار  في الماااادى القصىااااير، ومتاااااجر علاااا، 
 المدى البرويل.

  مشمكة بين المصىرف ومالا المشروع.  يتحملها المقمل لأن للمقرل ضمانات. الملاطر

النوافاااااذ  جمياااااع ا ااااادمات المصىااااارفية بالإضاااااافة إلى بعااااا   ا دمات المقدمة
 الإسامية.

فقاااط، ا ااادمات المصىااارفية غاااير الربوياااة إضاااافة  ااادمات تكافلياااة 
 واستشارية.
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 خاصة الفصىل:

 في تقاو  هاي و للدولاة، الاقتصىاادية السياساة أهاداف تحقيااق بغارل كزي المر البنا يتلذها التي الإجراءات وموعة في النقدية السياسة تمثلت
 . المشاركة نظا  خال من الربح عل، الإسامي الاقتصىاد في تقو  بينما فا دة ال سعر أساس عل، الوضعي الاقتصىاد

 كمياة ورباط لودا اع ا نقاود اشاتقاق ومنعه الربا لتحر ه الوضاعي الاقتصىااد من سهولة أكثر الإسامي الاقتصىاد في النقدية السياسة مهمة تكون
 نقااود اشااتقاق   الت اريااة للبنااوم لسااماحه الوضااعي قتصىااادالا في أصااعب تكااون بينمااا الحقيقااي، الاقتصىاااادي النشاااب بح اام النقاادي الإصاادار
 م اااربات مان الأخاارى والتعاامات الفا ااادة سااعر اعتماااد هلفهااا تي ال السايئة الآ ااار إلى إضاافة النقادي الإصاادار حرياة علاا، واعتمااده الودا اع
 . وغيرها

 إلى دفمااو  كيفيااة وأدوات عامااة بصىاافة النقااود عاارل في الااتحكم إلى دفمااو  كميااة أدوات:  أنااواع  ا ااة إلى النقديااة السياسااة أدوات تنقساام
 أهااداف لتحقيااق المركاازي للبنااا المباشاار التاادخل تعاا  و مباشاارة وأدوات ، أولويتهااا بحسااب الأخااارى دون قبراعاااات إلى اليااة الم رد المااوا توجيااه

لنظا  الاسامي ذاتية خاصة ومميزة والتي تختلد في كثير من اسوانب عن النظم الاقتصىادية الوضعية  سواء كاني رأبالياة  الاقتصىادي السياساة
كماا هاو الحاال بنسابة    ومن اهم هذه الفروق اسوهرية بين نظا  الاسامي والانظمة الوضعية مان حيا  المانهم ومقصىاد والتشاريع  او اشماكية 

النقديااة في نظااا  الاقتصىاااد الإسااامي والاقتصىاااد الوضااعي  فلكاال ادوات بااديلتها في النظااا  الاخاار وفي الاخااير يبقاا، الماانهم لفاارق بااين السياسااة 
 لسا ر البشرية في كل المجالات والميادين  الإلهي هو البرريق صحيح الإقامة حياة اف ل 
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 بمشرية  الريفية التنمية و حةلاالف بنك حالة دراسة: لثالثا الفصل

 الريفية التنمية و حةلاالف بنك حول عامة نظرة: الأول  المبحث

  التنمية و حةلاالف بنك تقديم: الاول  المطلب

 تعريف  :

ماارس  13الماؤرل في  82/206مؤسساة تنتماي الى القبرااع العماومي أسساي بموجاب مرساو  رقام  BADRبناا الفاحاة و التنمياة الريفياة 
وكالاة متناازل عليهاا مان  140المت من انشاءها بمهمة تبروير القبرااع الفاحاي و ترقياة عاالم الرياد في بداياة المشاوار تكاون البناا مان  1982

عامال  7000مديرية جهوياة كماا يشاغل بناا البادر  31وكالة  و  286 واصبح يحت ن في يومنا هذا  BNAطرف البنا الوط  اسزا ري 
بناا  4100في  المتياب العاالمي ماا باين  668بين ايبرار و مو د نظرا لكثافة شبكته و أهمية تشكيلته البشارية و يحتال بناا البادر المركاز  ما

 ( .1مصىند )

 : 1تطوره  -1

1982- 1990 : 

بنا فرل وجوده ضمن العالم الريفي بفتح العديد من الوكاالات في المنااطق ذات الصىابغة الفاحياة خال الثماني سنوات الاولى كان هدف ال 
 بمرور الزمن اكتب البنا بعة و كفاءة عالمية في  ويل القبراع الزراعي ، قبراع لالصىناعة الغدا ية و الصىناعات الميكانيكية الفاحية.

 اد الملبرط حي  كان كل بنا عمومي هتص باحدى القبراعات الحيوية العامة.هذا الاختصىاص كان منصىوص عليه في ايبرار الاقتصى 

الذي ينص علا، ياياة فامة تخصىاص البناوم وساع بناا البادر أفقاه الى واالات أخارى مان  90/10بموجب صدور القانون : 1991-1999
ء عاان القبراااع الفاحااي الااذي ترببرااه معااه باادون الاسااتغناpme/pmiالنشاااب الاقتصىااادي خاصااة مؤسسااات الاقتصىااادية الصىااغيرة و المتوساابرة 

 عاقات مميزة. و في المجال التق  هذه المرحلة كاني بداية ادخال تكنولوجيةالاعا  الآلي : 

 لتبربيق العمليات الت ارة الدولية )ا ارجية(. SWIFT: تبربيق نظا  1991

SWIFT شبكة للتحويات المالية الدولية : 

( مع فروعه الملتلفة للقيا  بالعمياات البنكياة )تسايرعمليات الصىاندوق، تسايير المادوعات، Progiciel Sybuوضع برماجيات ) : 1992
 الفحص عن بعد لحسا  الزبا ن(. 

 : ادخال الاعا  الآلي عل، جميع عمليات الت ارة ا ارجية  1992

 كثر.ساعة عل، الأ 24عمليات فتح القرول الو ا قية أصبحي في يومنا هذا لا تفوق  -

                                                           
1

 بنك الفلاحة و التنمية الريفية  -
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 ادخال مخبرط الحسابات اسديد عل، مستوى الوكالات. -

 اياء عمليات ادخال الاعا  الالي عل، جميع العمليات البنكية . : 1993

 .BADRتشغيل ببراقة التسديد و السحب : 1994

 الوقي الحقيقي .( : فحص و انجاز العمليات البنكية عن بعد و في Télétraitementادخال عمليات الفحص السلبكي ) : 1996

 تشغيل ببراقة السحب ما بين البنوم. : 1998

 :  2002أفريل  -2000

المرحلااة الحاليااة تتميااز بموجااب التاادخل الفعلااي للبنااوم العموميااة لبعاا  نفاا  جديااد في وااال الاسااتثمار المنت ااة و جعاال نشاااطها و مسااتوى      
رفاع الى حاد كباير ح ام القاارول   (BADR)وياال الاقتصىاادية، بناا البادر مردوديتهاا يسااير قواعاد اقتصىااد الساوق . في واال التادخل في  

)في شااتى وااالات النشاااب الاقتصىااادي ( و في نفاا  الوقااي رفااع مسااتوى  PME/PMIلفا اادة المؤسسااات الاقتصىااادية الصىااغيرة و المتوساابرة 
 معوناته لللقبراع الفاحي و فروع مختلفة. 

برنامم  (BADR)جتماعية العميقة من أجل الاست ابة الى التبرلعات زبا نه، وضع بنا البدر بصىدد مايرة التحولات الاقتصىادية و الا      
خماسي فعلي يرتكز خاصة عل، عصىرنة البنا و تحسين ا دمات وكذلا احاداث تبرهاير في ميادان االمحاسابة و في الميادان الماالي وهاذا البرناامم 

 نت ي عنه الانجازات التالية : 

 و انجاز مخبرط تسوية للمؤسسة لمبرابقة القيم الدولية . BADRدقيق لنقاب قوة و نقاب ال عد لبنا البدر  القيا  بفحص : 2000

 التبرهير الحسا  المالي :  : 2001

يوماا ساواء بالنساابة  90و  20اعاادة النظار ، تقليال الوقااي و تخفاي  الادارياة و التقنيااة المتعلقاة بملفاات القاارول : المادة تاماوح بااين  -
 الاستغال، الاستثمار أو مكان التسليم لغرل الدراسة ) الوكالة، المديرية اسهوية، المديرية العامة ( .لقرول 

 )خدمات مشلصىة( . (Banque Assise)تحقيق مشروع البنا اسال   -

 عبر الوكالات و المنشآت المركزية .  (MEGA-PAC)تعميم شبكة  -

 التعامل الافماضي . في وال انشاء تبربيق آلي مختص في آليات الدفع -

  Client Serveurكزبون مقاد  لللدماة   PROGICIEL Sybuتعميم نظا  الشبكة المحلية  من  اعادة تنظيم برنامم  : 2002
. 

 مع ا دمة المشلصىة عل، جميع الوكالات الاساسية عل، المستوى الوط  . Banque assiséتعميم البنا اسال   -

 البنكية المتعلقة بصىرافة الاسامية : تحديد عمليات  2020مارس  15 -

  كن استلاص بنا البدر في : 
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 البنا الاول في ترتيب البنوم اسزا رية .1

 1991( منذ عا   swiftاستعمال ) .2

 استعمال شبكة الاعا  الالي في جميع عمليات الت ارة ا ارجية .3

 الشبكة الاكثر كثافة .4

 لاقتصىادية و البنكيةبنا شامل و عالمي يتدخل في  ويل كل القبراعات ا .5

 مليار دولار امريكي من التعامات الاقتصىادية و البنكية 5.8مالا يقل عن  .6

 من الت ارة ا ارجية اسزا رية 30% .7

 اول بنا جزا ري يبربق مبدأ البنا اسال  مع خدمات مشلصىة .8

للبناا مصىامم مان طارف مهندساي ( ملاا progiciaelالادخال الكامل لاعا  الالي عل، كل الشبكة بفصىل برويات خاصة ) .9
 المؤسسة

 (télétransmisionالقيا  بالعمليات البنكية في الوقي الحقيقي و عن بعد ) .10

 ساعة 24ترتيب القرول الو ا قية في مدة  .11

 ( BADR Consultامكانية فحص الزبا ن عن بعد لحسابتهم الشلصىية )  .12
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 :  BADR  لبنا التنظيمي الهيكل نيتكو 

 الوكالة  داخل عن كل ما يحصىل و الوحيد مسؤول  فهو:  المدير

 قسم الاتصال 

المساعدة  م. العامة

 )الموارد، القروض (

م. تمويل المؤسسات 

 DFGEالكبيرة 

م. تمويل المؤسسات 

الصغيرة و المتوسطة 

DEPME 

م. دراسات السوق و 

  DEMPالمنتوجات 

م. تمويل النشاطات 

DFAA 

م. التتبع و التغطية 

DSR  

م. العامة للمساعدة 

)اعلام آلي،محاسبة و 

 خزينة( 

م. الاعلام الآلي 

  DICالمركزي 

م. الاعلام الآلي شبكة 

 DIREالاستغلال 

م. المحاسبة العامة 

DCG  

م. الاتصال عن بعد و 

 صيانة أجهزة الإعلام 

  DTم. الخزينة 

م. العامة المساعدة 

 )إدارة و وسائل 

م. المستخدمين        

DP 

م. اعادة تقييم الموارد 

 DRRHالبشرية 

م. تنظيم الدراسات 

القانونية و النزاعات 

DPCG  

م. الوسائل العامة 

DMG  

م. التقديرات و مراقبة 

 DPCGالتسيير 

 الفرع المالي 

م. العمليات التقنية مع 

  DOTEالخارج 

م. العلاقات الدولية 

DRI  

م. المجمعات الوطنية 

  GREللاستغلال 

م. المراقبة الاحصائية 

DCS 

الوكالات المحلية     

ALE 

 مستشـار 

 المفتشية العامة  مجالس و لجنات 

 الرئيس المدير العام 

 بنك الفلاحة و التنمية الريفية  المصدر :
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الوسايط باين  المادير وتعتابر زوار اساتقبال ،الهاتفياة المكالماات  علا، الارد المواعياد بتدوين  تقو  حي  المدير مع مباشرةعاقة  وهي في:  سكرتارية
 . المدير والمديرات والمصىالح الاخرى

 . . العمال غير أو العمال سواء ا ارق و الداخلجميع  مراقبة يتم ا لية هذه في و:  المراقبة خلية

 :المديريات 

 . القرول و الت اري النشاب مصىلحة من كل ت من و الت اري العمل فيها يتم التي هي و:  الت ارة مديرية  

 .  الاعا  الألي  ،مصىلحةالمحاسبة  لمصىلحة العامة الوسا ل يرتسيَ المستلدمين ،  مصىالح من كل فيها يجمع:  المحاسبة إدارة مديرية 

 : المصىالح

 . للزبون القرول و الأسهم بيع و شراء مالية المصىلحة هذه مستوى عل، يتم:  الت اري النشاب مصىلحة  

 او استصىاح الأراضي الفاحية. الدواجن تربية:  مثال ما مشروع الاستثمار في قرول تقو  بمنح الزبون و

 ...... العمل حوادث مرضية، عبرلالأجور ،غيابات  ، من سواء المو فين بق ايا متم:  المستلدمين مصىلحة 

 . الحاسو  آلة ،مثل بالبنا الموجودة العامة الوسا ل المصىلحة هذه تسيير :  العامة الوسا ل تسيير مصىلحة 

 . السنة ياية لأعما ميزانيات و المالية و المحاسبية العمليات عل، فتشر :  المحاسبة مصىلحة  ق

 . الحاسو  بواسبرة هل المحاسي التسيير و المعلومات نظا   بوضع  تقو : الألي  الاعا   مصىلحة  ح

  لهذه و البنا من قرل يأخذ الذي الزبون عل، الزمة القوانين و الإجراءات  اتخاذ يتم:  القوانين مصىلحة  ل

 . المبلغ المرهون لديه تسديد  عد حالة في الزبون عل، الرد مساعدة المصىلحة

  عن الزبا ن خدمة  دورها هو الزبا ن مع مباشرةفي عاقة  التي الاستثمار تركيبة أيا: لاستثمار المحلية وكالة

 .عاقته  لمتناو  في تصىفها التي  ( )ا دمات المنتوجات مختلد كذلا القرول توزيع ( حسابات فتحلاستثمار) جميع طريق

 ربالأجو  متم بحي  للوحدة الهيكلي التنظيم في اهمية الاكثر المصىلحة وهي:  المستلدمين مصىلحة تعريد 

  بال مان العمل وتس يل العمل حوادث ، المرضية والعبرل الإضافية والساعات الغيابات وتس يل

  العمل في ووضع تنظيم كمهمة المسير الاداري للمستلدمين له الو يفة   دذهويقو  ، والتعاونية الاجتماعي

 . البنا سياسة دور التسيير الاداري للمو فين في

 :  المستلدمين مصىلحة مها 

 ( متصىلة والوكالات  لاستثمارات جهوية وموعة ) للمو فين الإدارية الملفات تدرس    1
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 لالعم عقود وتسيير  تح ير 2

 . العمل مدة الى تعود والفردية اسماعية والقرارات العمل لعقود ةاسماعي وقانون الاتفاقيات التشريعباحما   الاجر وتسيير  تح ير3

 . العمال إحصىاء إعادة   4

 . عنها تن م التي القوانين وتنظيمالاجتماعية  التصىريحات مختلد عقد عل، توقيع - 5

 . دا المتصىلة والوكالات لاستثمار اسهوية للم موعة السنوية العبرل تسيير مخبربرات -6

 ) ا امهم ونظم باحما  المواعيد اجتماعيا المكلفين اجر وت من القانونية الس ات  القوا م تن ز - 7

 ( إكمالهم

 البشرية للموارد السنوي الرصيد وتتابع تح ير -8

 (E.R.G ) لاستثمار لمجموعة اسهوية للمو فين القيادة لوحدة تأخذ -9

 حول وكالة بنك الفلاحة وتنمية الريفية مشرية  دراسة:  الثاني المطلب

 ببناا ا اصاة 1997أفريال  06في  وضاعي ( الاتي82-97رقام ) قاعادة تحاي توضاع المالياة والمؤسساات للبناوم شابكة مخبراط وضاع شاروب
 1999 لأفري 07( الصىادرةفي99-01رقم) العبارة في محتواة التبربيق ت من أين اسزا ر

 حاكمه لي يرسل يذوال العا  المدير الر ي  من بتصىريح يكون المالية لمؤسسة فيا أو البنا في حسا  فتحلي  تنصىع العبار هذه من الثانية المادة.
 الحقيقي للعملية . لتنفيذ ينقبل شهر مدة الأقل عل، اسزا ر بنا

 : على و ود عناصر المعلومات التاليةهذا التصريح يقتضي 

 محلية نوع الوكالة -

 طبيعة العمليات المسبررة -

 اوقات العمل الربية -

 شروب الامن -

 كفاءة المدير -

 نسبة قدرة التأطير فيما هص الموارد المقبولة -

 : دور الوكالة -1

وصا د بما ان الوكالة هي البنية الاساسية للبنا , فهي تستغل كل البراقات البشرية و المادية التي تسمح بالارصاء الكامل لزبون و هي توفر ال
 التالية :



 الفصل الثالث: دراسة حالة البنك الف لاحة والتنمية الريفية بالمشرية     

~ 66 ~ 
 

 هي الحيوية الت ارية التي مدف الى نو الدا م لرأس مال الت ارة: وظيفة الاستغلال 

 : يليو هي تتمثل فيما  الوظيفة التقنية: -

 دراسة تحليلية و تسيير ملفات القرول و دراسة الاخبرار -

 معاسة عمليات الصىندوق -

 عمليات الت ارة ا ارجية -

 : و تتمثل فيما يلي : الوظيفة الادارية -

 تسيير الامكانيات البشرية -

 تسيير الامكانيات المادية -

 ( agenceبنية الوكالة ) -2

ة معاسة العمليات البنكية التي يرغب دا الزبون , هاذه البنياة تعمال علا، تحقياق التاوازن لمجماوع الوكالة منظمة و مبنية ببرريقة ت من شدة و دق
 العمليات التي تتم بين البنوم و الزبون 

 : الريفية والتنمية الفاحة لبنا بوكالة مشرية دعريلتا -

 وكالااة وهاايحااي خمسااتي بجانااب محكمااة  في مقرهااا ويوجااد البنااا اي بعااد ساانة ماان تأسااي     1983 مااارس شااهر في المشاارية وكالااة تأسسااي
لولايااة  لاسااتغال اسهويااة وإشااراف المديريااة رقابااة تحااي تعماال ،وهااي 2008 ساانة في الأجهاازة وهيزهااا بأحاادث و بناءهااا ئ  يااح ،حديثااة 
  شكل عل، الريفية التنمية الفاحة بنا اعتمد ولقد النعامة

 :والذي يظم محورين ر يسين هما جديد تنظيمي

 بسااحب فية كقيااا  مصىاار  خاادمات علاا، الحصىااول ان  يااح العماااء، مااع مباشاارة يتعاااملون نيالااذ المو فااون يظاام وهااو: المر ااي الأمااامي اسانااب 
 كذلا يحوي عل، مو في الاستقبال الزبا ن حي  يقومون بمساعدمم وتوجيههم. إلخ،...القرول طلب الدفع، الأموال،

 دورهاا وتقنياة بشارية ماوارد علا، يشامل إذ العمااء، ماع مباشارة تكاون لا الاتي  تفيتعلاق بالعملياا: ارضاي()طاابق تحاي المر يالغير  اسانب أما 
 اسزا ار، بنا مع تعامات المقاصة،عمليات    ،ىأخر  وكالات مع التعامات أو الزبا ن مع حاصلة عمليات من ا ارجي اسانب مع التعامل
 ومنه  كن استلاص الشكل التالي: إلخ...ال را ب مصىالح
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 :  مشرية بوكالة الريفية والتنميةالفاحة  بنا

 .14والدا مين  02المؤقتيين العمال منهم مو د 16 العمال عدد

 المشرية: BADR بوكالةالمها   تقسيم -

 :  الإدارة

  المصىالح مختلد بين العمل تقسيم ، الفرع نشاطات تنسيق ، والرقابة ، التنشيط ، التوجيه مهمته: المدير 

 . المؤسسة فطر  من المقررة للسياسة اسيد التنفيذ عل، ويسهر

 المسؤول و ا د تنظيم عل، الاخيرة م هذهتق:  ( المدير أمانة ) السكرتارية-

 :  الواجهة مكاتب -

 (  الر يسي الصىندوق السحب عملية مشبا هو الواقد لبنا ، هعلي المشرف من يتكوف:  المعامات قبرب

 .المدفوعات( وسحب )  الاموال إيداع

 إدارة الوكالة 

 مصلحة الزبائن و الادارة 
 مصلحة القروض

 تجارة خارجية  قروض و إدخار محاسبة و ادارة  المحفظة الصندوق

 مراقبة  وسائل عامة  استرداد الديون

بنا الفاحة و التنمية الريفية  المصدر :  
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 مع التعامل ميدانية زيارة أو العمليات كل مع تتعامل مؤسسة أي(  بالزبا ن مكلد ، والتوجيه لاستقبال المشرف منن يتكو :  العماء قبرب
 . التامين المصىرفي ا دمات المصىرفية الإلكمونية  ،)  فقط الأفراد

 : ا لفية وطابق تحي ارضي  مكاتب -

  و يفة ،)  القرال مصىلحة ملفات دراسة(  القرولالا تمان و  و يفة ، بالتوجيه  يقو  عليها المشرف وفيها

  متابعة( والتحصىيات والدعواتالقانون  و يفة ، ا ارجية الت ارة و يفة ، والتعوي ات التحويات

   المحاسبة نظا تبربيق عل، السهر ، الوكالة ميزانية ومتابعة انجاز(  المحاسبة الرقابة و يفة) الممنوحة الاعتمادات

 الاخبراء تصىحيح ، للمستلدمين ال رورية الإرشادات تقديم  ، الزبا ن حسابات عل، السهر ، البنكية

 الوكالة مصىالح بين تربط فالعاقة التي همنو   العامة المديرية و الوكالة مديرية طرف من المسبررة تحقيق الاهداف ،مراقبةالمحاسبة  وال في الملحو ة
  تنظيم قرار لوجود المصىالح تداخل يأخذ وال تكاملية عاقة  في 

 .مصىلحة عل، قا م كل  مها يحدد المؤسسة

 الثالث: اهدا  بنك الفلاحة وتنمية الريفية   المطلب

 : يلي فيما تتمثل متعددة  مها و عديدة اهداف هل الريفية التنمية و بنا من وضع وكالات ان

 (بمشرية :BADR)  بدر بنااهداف وكالة   - أ

 . شاملة مصىرفية كمؤسسة البنا داخل المجالات تنوع و توسيع - 1

 . ا دمات جودة و نوعية تحسين - 2

 .العماء  معالعاقات  تحسين - 3

 .السوق من حصىةبر أك عل، الحصىول - 4

 . الربح من قدر أقصى،تحقيق  صىدالمصىرفي ق العمل تبروير - 5

 . الصىعبة بالعملة أو بالدينار كاني سواء لللزينة الديناميكية خلق - 6

 .  الصىعبة المعاسة عمليات مستوى عل، الانتاق تحسين - 7

 . المعاسة عمليات مستوى عل، إنتاق تحسين -8 

 . الحذر و الحيبرة قواعد احما  في متنوعة صيغة ذات الانتاجية القرول دوديةبمر  يتمتع جعله و قيمة بأحسن المورد من الرفع-9

 الاهداف: الاهمية حسب مخبرط رسم  كن العمليات هذه وفق

 النوعية تحسين



 الفصل الثالث: دراسة حالة البنك الف لاحة والتنمية الريفية بالمشرية     

~ 69 ~ 
 

 مالبنو  اكر  ضمن البقاء

 تحقيق المردودية

 :بمشرية  الريفية التنمية و الفاحة بناوكالة   مها

 : التالية    بالمهابقيا مكلد بدر بنا فشن المصىرفي  المجال في دا المعمول القواعد و القوانين وفق

 . عمل دا  جاري التنظيمات و القوانين اختاف اشكالها  في  عل، المالية والاعتمادات  المصىرفية العمليات جميع تنفيذ -1

 .الاستثمار  و رعمليات الادخا ترقية طريق عن البنا استلدامات والموارد  تنمية - 2

 القا مة ا دمات و المنت ات تبرور مع جديدة مصىرفية خدمات إنتاق - 3

 . شبكته ومعاماته تبروير-4

 ) .المتوسبرة  و الصىغيرة والمتوسبرة  المؤسسة وار (  الحرة المهن ذوي من أكثر النقدية و المصىرفية السوق تقسيم -5

 المصىرفي العمل وال في العامة التبرورات من استفادة -6

 

 للسياسة النقدية في النظام الاقتصادي الاسلاميالمبحث الثاني : الدراسة الاحصائية 

وهيكلاه  badrاشتمل اسانب النظري مبح  واحد يحتوي عل،  اث مبرالب بحي  تناولنا فياه نظارة عاماة عان بناا الفااح والتنمياة الريفياة 
 التنظيم كما ت من هذا المبح  دراسة حول وكالة البنكية الفاحة والتنمية الريفية بالمشرية وأهدافها ومهامها

 المطلب الأول:المجتمع و عينة الدراسة:

سااتعرل في هااذا اساازء بغياة دراسااة موضااوع السياساة النقديااة في النظااامين الاساامي و الوضااعي ئ  اختيااار بنااا البادر بالمشاارية لهااذه الدراساة, ن
 المجتمع و عينة الدراسة,متغيرات الدراسة , الأدوات المستلدمة في الدراسة عل، النحو التالي :

 أولا مجتمع الدراسة :

فارد ويتوزعاون  30بوكالة المشرية حي  يبلغ عدد العمال  badrيشتمل وتمع الدراسة عل، وموعة من مو في بنا الفاحة والتنمية الريفية 
  2022، اطار سامي واطارات وأعوان التحكم وأعوان التنفيذ وقاب  حسب الو ا ق المتحصىل عليها من المؤسسة لشهر مارس عل

 اختيار ح م العينة: 

اساتبيان علا، مختلااد ماو في وعمااء المؤسسااة ماع شارح أهااداف مان اساتمارة وتوضاايح  36ئ تحدياد واختياار ح اام العيناة عشاوا يا وئ توزيااع 
 والتي ئ اعتماد عليها في تحليل النتا م  %89استبيان أي بنسبة  30ئ اسمجاع الأسئلة و 

 ثانيا أدوات الدراسة : 
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 لمناقشة اشكاليتنا و محاولة معرفة مدى توافق اسانب النظري مع ما هو مبربق في الواقع فقد استعنا بعدة أدوات لدراسة منها:

ساااعدتنا في التقصىااي و جمااع المعلومااات و هااذا ماان خااال زيارتنااا للبنااا بالمشاارية الااتي الماحظااة : تعتاابر الماحظااة ماان الأدوات الااتي  -1
مكنتنا من جمع العديد من الماحظات التي في الغالب ما تصىب في فكرة واحدة و هي معرفة السياسة النقدية في النظامين الاسامي 

 و الوضعي.

   العمال المؤطريين المقابلة: هي وموعة من الأسئلة ئ طرحها مباشرة مع بع -2

 ددف تقصىي الحقا ق و الوصول الى وموعة من النتا م .

الاسااتبيان :ماان أجاال الوصااول الى نتااا م بمراعاااة الوقااي و الامكانيااات الماديااة وجاادنا أنااه أكثاار اداة ما مااة هااي الاسااتبيان حياا  ئ  -3
 سؤال نظمي كما يلي: 10تصىميمه اعتمادا عل، الفرضيات اسز ية و شمل 

 اسئلة متعلقة بالسياسة النقدية في النظا  الاقتصىادي الاسامي وأ ر الدافع الدي  الاختيار بين البنوم اسامية وتقليدية :الأولور المح-

 مو في البنا عن السياسة النقدية في نظا  الاقتصىادي الاسامي. موافقةاسئلة متعلقة بمدى  :نيالمحور الثا-

 و تحليل النتائج المطلب الثاني:تفسير

ا  وجب تفرياغ البياناات و تحليلهاا و هاذا ماا سانتناوله مان خاال عملياة تفرياغ البياناات الشلصىاية, بعد ما قمي بجمع المعلومات من الشركة,
 البيانات ا اصة الفرضيات و ذلا للوصول الى النتا م العامة للدراسة و مناقشتها.

فكاني قيمة  عامل الثبات الفا كرو نبال لقياس الثبات الكلي لاستبيان و الاتساق الداخلي لعباراته,قياس  بات الاستبيان: لقد ئ استلدا  م
 المعامل سميع عبارات الاستبيان في اسدول الموالي:

Statistiques de fiabilité 

Alpha de Cronbach Nombre d'éléments 

.852 10 

 

 السياسة النقدية في النظام الاقتصادي الاسلامي وأثر الدافع الديني الاختيار بين البنوك اسلامية وتقليدية الأول:المحور 

 السياسة النقدية في نظا  الاقتصىاد الإسامي سهلي خدمات البنوم الاسامية وجعلتها تتوافق مع المباد  دينية: -1

 دينية المبادئ مع تتوافق و علتها الاسلامية البنوك خدمات سهلل الإسلامي الاقتصاد نظام في النقدية السياسة

 Frequency Percent Valid Percent 
Cumulative 

Percent 
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Valid 26,7 26,7 26,7 8 أوافق لا 

 33,3 6,7 6,7 2 محايد

 100,0 66,7 66,7 20 أوافق

Total 30 100,0 100,0  

 

 
 البنوم خدمات سهلي الإسامي الاقتصىاد نظا  في النقدية بالما ة من العمال موافقين عل، أن السياسة 66.7من خال اسدول أن  ناحظ

بالما ة من العمال محايدين عن  6.7بالما ة من العال غير موافقين و الأخير كان  26.7دينية , فيما كان  المباد  مع تتوافق وجعلتها الاسامية
 .رحهذا لبر

 السياسة النقدية في نظا  الاقتصىادي الاسامي  اف ل من السياسة النقدية في نظا  الاقتصىاد الوضعي:-2

 الوضعي الاقتصاد نظام في النقدية السياسة من افضل  الاسلامي الاقتصادي نظام في النقدية السياسة

 Frequency Percent Valid Percent 
Cumulative 

Percent 

Valid 6,7 6,7 6,7 2 بشدة أوافق لا 

 33,3 26,7 26,7 8 أوافق لا
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 53,3 20,0 20,0 6 محايد

 83,3 30,0 30,0 9 أوافق

 100,0 16,7 16,7 5 بشدة أوافق

Total 30 100,0 100,0  

 

 

 
 السياساة مان اف ال  الاساامي الاقتصىاادي نظاا  في النقدياة بالما اة مان العماال ماوافقين علا، أن السياساة 30ناحظ مان خاال اسادول أن 

بالما اة مان العماال محايادين عان  20بالما ة من العمال غير موافقين , فيما كان ما نسابتهم  26.7الوضعي , و كان  الاقتصىاد نظا  في النقدية
 هذا البررح.

 وا د ربوية هو دافع الر يسي لتعامل معها:السياسة النقدية في النظا  الاقتصىادي الإسامي تقو  عل، اساس عد  تعامل البنوم الإسامية بف-3

 الرئيس ي داف ع ه و ربوي ة بفوائ د الإس لامية البن وك تعام ل ع دم اس ا  عل ى تق وم الإس لامي الاقتص ادي النظام في النقدية السياسة
 معها لتعامل

 Frequency Percent Valid Percent 
Cumulative 

Percent 
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Valid 3,3 3,3 3,3 1 أوافق لا 

 73,3 70,0 70,0 21 أوافق

 100,0 26,7 26,7 8 بشدة أوافق

Total 30 100,0 100,0  

 

 

 
 عد  اساس عل، تقو  الإسامي الاقتصىادي النظا  في النقدية السياسةبالما ة من العمال موافقين عل، أن  70ناحظ من خال اسدول أن 

 26.7بالما ة من العمال غير موافقين فيما كان ما نسابتهم  3.3معها , و كان  لتعامل الر يسي دافع هو ربوية بفوا د الإسامية البنوم تعامل
 بالما ة من العمال موافقبن بشدة

 السياسة النقدية في نظا  الاقتصىادي الاسامي جعل  اسعار ا دمات المالية ب وابط الشريعة:-4

 الشريعة بضوابط المالية الخدمات اسعار   عل الاسلامي الاقتصادي نظام في النقدية السياسة

 Frequency Percent Valid Percent 
Cumulative 

Percent 

Valid 6,7 6,7 6,7 2 بشدة أوافق لا 
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 20,0 13,3 13,3 4 أوافق لا

 33,3 13,3 13,3 4 محايد

 83,3 50,0 50,0 15 أوافق

 100,0 16,7 16,7 5 بشدة أوافق

Total 30 100,0 100,0  

 

 

 
 ا ادمات اسعار  جعل الاسامي الاقتصىادي نظا  في النقدية السياسةبالما ة من العمال موافقين عل، أن  50ناحظ من خال اسدول أن 

بالما اة  16.7و في الأخاير كاان ماا نسابتهم  بالما اة مان العماال ماوافقين و محايادين عان هاذا البرارح , 13.3الشاريعة , و كاان  ب اوابط المالياة
 بالما ة غير موافقين بشدة. 6.7موافقين بشدة و 

 السياسة النقدية في الاقتصىاد الاسامي تقيم مبادى الشريعة  الإسامية  محل المعامات الربوية:-5

 الربوية المعاملات محل  الإسلامية  الشريعة مبادن تقيم الاسلامي الاقتصاد في النقدية السياسة

 Frequency Percent Valid Percent 
Cumulative 

Percent 
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Valid 3,3 3,3 3,3 1 بشدة أوافق لا 

 23,3 20,0 20,0 6 أوافق لا

 26,7 3,3 3,3 1 محايد

 80,0 53,3 53,3 16 أوافق

 100,0 20,0 20,0 6 بشدة أوافق

Total 30 100,0 100,0  

 

 

 
  الشاريعة مباادى تقايم الاساامي الاقتصىااد في النقدياة السياساةبالما اة مان العماال ماوافقين علا، أن  53.3مان خاال اسادول أن  ناحاظ

بالما ة من العمال كاانوا  3.3بالما ة من العمال موافقين بشدة و غير موافقين , و في الأخير  20الربوية , فيما كان  المعامات محل  الإسامية
 قين بشدة و محايدين عن هذا البررح.غير مواف

 موظفي البنك عن السياسة النقدية في نظام الاقتصادي الاسلامي: موافقةبمدن ني :المحور الثا

 السياسة النقدية في الاقتصىاد الاسامي تلتز  البنا بأحكا  الشريعة الاسامية في خدماته:-1

 



 الفصل الثالث: دراسة حالة البنك الف لاحة والتنمية الريفية بالمشرية     

~ 76 ~ 
 

 

 

 خدمات  في الاسلامية الشريعة بأحكام البنك تلتزم الاسلامي الاقتصاد في النقدية السياسة

 Fréquence Pourcentage 
Pourcentage 

valide 
Pourcentage 

cumulé 

Valide 3.3 3.3 3.3 1 بشدة أوافق لا 

 23.3 20.0 20.0 6 أوافق لا

 33.3 10.0 10.0 3 محايد

 90.0 56.7 56.7 17 أوافق

 100.0 10.0 10.0 3 بشدة أوافق

Total 30 100.0 100.0  

 

 
السياسة النقدية في الاقتصىاد الاساامي تلتاز  البناا بأحكاا  الشاريعة عل، أن  موافقينبالما ة من العمال  56.7ناحظ من خال اسدول أن 

 بالما ة محايدين عن هذا البررح. 10, و  موافقينبالما ة غير  20الاسامية في خدماته , فيما كانوا ما نسبتهم 
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  تاز  السياسة النقدية في الاقتصىاد الاسامي بدرجة عالية من الثقة والامان المالي في تعامل  البنا بصىرافة اسامية:-2

 البن ك  تعام ل ف ي الم الي والامان الثقة من عالية بدر ة الاسلامي الاقتصاد في النقدية السياسة  تمتاز
 اسلامية بصرافة

 Fréquence Pourcentage 
Pourcentage 

valide 
Pourcentage 

cumulé 

Valide 6.7 6.7 6.7 2 أوافق لا 

 26.7 20.0 20.0 6 محايد

 70.0 43.3 43.3 13 أوافق

 100.0 30.0 30.0 9 بشدة أوافق

Total 30 100.0 100.0  

 

 
 الثقة من عالية بدرجة الاسامي الاقتصىاد في النقدية السياسة   تازعل، أنه  موافقينبالما ة من العمال  43.3ناحظ من خال اسدول أن 

بالما ة من العمال الحياد عن هذا  20جدا , و في الأخير ف ل  موافقينبالما ة  30اسامية , فيما كان  بصىرافة البنا  تعامل في المالي والامان
 لبررح.

 البنوم الإسامية: كفاءة السياسة النقدية في نظا  الاقتصىاد  الاسامي  تت ل، في كفاءة-3
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 الإسلامية البنوك كفاءة في تتجلى  الاسلامي  الاقتصاد نظام في النقدية السياسة كفاءة

 Fréquence Pourcentage 
Pourcentage 

valide 
Pourcentage 

cumulé 

Valide 13.3 13.3 13.3 4 أوافق لا 

 36.7 23.3 23.3 7 محايد

 93.3 56.7 56.7 17 أوافق

 100.0 6.7 6.7 2 بشدة أوافق

Total 30 100.0 100.0  

 

 

 

 
 في تت ل،  الاسامي  الاقتصىاد نظا  في النقدية السياسة كفاءةعل، أن  موافقين بالما ة من العمال كانوا  56.7ناحظ من خال اسدول أن 

بالما ااة ماان العمااال و  23.3, و في الأخااير ف ال  ماان عماال مااوافقين بشاادةبالما ااة  13.3الإسااامية , فيمااا كااان ماا نساابتهم  البنااوم كفااءة
 العماء الحياد عن هذا البررح.
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 تروق السياسة النقدية في نظا   الاقتصىادي الاسامي لصىرافة الاسامية بشكل كافي:-4

 كافي بشكل الاسلامية لصرافة الاسلامي الاقتصادي  نظام في النقدية السياسة تروج

 Fréquence Pourcentage 
Pourcentage 

valide 
Pourcentage 

cumulé 

Valide 20.0 20.0 20.0 6 أوافق لا 

 43.3 23.3 23.3 7 محايد

 93.3 50.0 50.0 15 أوافق

 100.0 6.7 6.7 2 بشدة أوافق

Total 30 100.0 100.0  

 

 

 
 لصىارافة تاروق الاساامي الاقتصىاادي  نظاا  في النقدياة  السياساةعلا، أن  ماوافقينبالما ة من عماال البناا  50ناحظ  من خال اسدول أن 

 .بالما ة منهم محايدين عن هذا البررح 23.3, فيما كان ما نسبتهم  غير موافقينبالما ة منهم  20كافي , و كان  بشكل الاسامية

 لتكنولوجيا الحديثة:تعمل السياسة النقدية في النظا  الاقتصىادي الاسامي  الى  استلدا  البنوم الإسامية -5
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 لتكنولو ي ا الإس لامية البن وك اس تخدام  ال ى  الاس لامي الاقتص ادي النظ ام ف ي النقدي ة السياس ة تعم ل
 الحديثة

 Fréquence Pourcentage 
Pourcentage 

valide 
Pourcentage 

cumulé 

Valide 10.0 10.0 10.0 3 أوافق لا 

 26.7 16.7 16.7 5 محايد

 90.0 63.3 63.3 19 أوافق

 100.0 10.0 10.0 3 بشدة أوافق

Total 30 100.0 100.0  

 

 

 

 
  الى  الاساامي الاقتصىاادي النظاا  في النقدياة السياسة تعملعل، أنه  موافقينبالما ة من العمال البنا  63.3ناحظ من خال اسدول أن 

بالما اة مانهم الحيااد عان هاذا  16.7, و ف ال  غاير ماوافقينبالما اة  10الحديثاة فيماا كاان ماا نسابتهم  لتكنولوجياا الإساامية البناوم اساتلدا 
 .البررح
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 شروط صحة نموذج التحليل العاملي

 للقيااا  بعملياة حال ناوذق التحلياال spss v.20بعاد ترمياز المتغايرات الداخلاة في الدراسااة و ميئاة مصىافوفة البياناات قمنااا  بشدخالهاا في برناامم 
المشاااروطة في صاااحة اساااتلدا  التحليااال العااااملي أي إخ ااااع مصىااافوفة معاااامات الارتبااااب  تالعااااملي ، وقبااال  هاااور النتاااا م قمناااا بالاختباااارا

 :لاختبارات الثا ة المشروطة وكاني كالتالي

 ومن هنا فهو هتلد عن الصىفر أي تحقق الشرب الأول . Determinant = 0.001بالنسبة لمعامل الارتباب  .1

وتعتابر درجاة   0.6وهاي تسااوي    Kaiser – Mayer -Olkin (KMO)رجة وان  العينة وتقديرها باختبار د .2
 (0.7و  0.3كافية لأيا تحقق الشرب حي  أيا محصىورة بين          )

والاختباااار الثالاااا  وهاااو أن تكااااون مصىاااافوفة معاااامات الارتباااااب مختلفااااة عااان مصىاااافوفة الوحااادة وهاااام مااااا يعااابر عنااااه باختبااااار  .3
Bartlett  0.000دلا وهو يساوي    

 Bartlett( واختبارKMO( اختبار درجة وان  العينة ) 02اسدول رقم  )

Indice KMO et test de Bartlett 

Indice de Kaiser-Meyer-Olkin pour la 
mesure de la qualité d'échantillonnage. 

.618 

Test de sphéricité de 
Bartlett 

Khi-carré approx. 170.586 

ddl 45 

Signification .000 

 

 spss v.20ملحق مخرجات برنامم  المصىدر:

 فحساب الشااروب الأساسااية لاختباار مصىاافوفة معااامات الارتبااب  كننااا الانتقااال إلى المرحلاة التاليااة و متابعااة حال النمااوذق و اسااتقراء مخرجااات
 spss v.20برنامم 

 spss v.20العاملي باستلدا  برنامم تحليل مخرجات التحليل 

من أهام الابرامم الإحصىاا ية المساتعملة في تحليال قاعادة البياناات فهاوُ ياوفر عادة مزاياا للباحا  ،حيا   كان التعامال  spss v.20يعد برنامم 
مم أكثاار اسااتعمالا في حاال نااوذق ،كمااا أنااه يااوفر معظاام الأدوات الإحصىااا ية المبرلوبااة في عمليااة التحلياال، فهااو البرنااا همعااه بسااهولة في تبربيقاتاا

التحلياال العاااملي )طريقااة المكونااات الأساسااية(. وماان أهاام مخرجااات التحلياال العاااملي نجااد جاادول التباااين المفساار ،وجاادول التوزيعااات المعياريااة 
 للعوامل المشتقة، قيم تشبع المتغيرات عل، هذه العوامل.
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 جدول التباين المفسر 

 ور الكامنة والنسب المفسرة والماكمية للعوامل المشتقة( قيم اسذ 03اسدول رقم ) 

Variance totale expliquée 

Composante 

Sommes extraites du carré des 
chargements 

Sommes de rotation du carré des 
chargements 

Total 
% de la 

variance % cumulé Total 
% de la 

variance % cumulé 

1 4.781 47.807 47.807 4.197 41.973 41.973 

2 1.592 15.918 63.725 1.982 19.823 61.796 

3 1.072 10.721 74.446 1.265 12.650 74.446 

Méthode d'extraction : Analyse en composantes principales. 

 spss v.20المصىدر:ملحق مخرجات برنامم 

 القيا  بعملية تدوير المحاور حي  أن الهدف من هذه الأخيرة هو التأكد من أن النتا م المحصىال عليهاا ببرريقاة التحليال العااملي والمكوناات بعد 
 الأساسية لا تتغير فيما لو أعيد استلدا  الأسلو  عل، نف  المتغيرات ضمن الظاهرة المعينة

إلى هناام  ا اة عوامال أساساية تاتحكم في الظااهرة المدروساة )العيناة(   spss v.20رناامم  وتشاير النتاا م النها ياة المستللصىاة مان مخرجاات ب
من إجمالي التباين ، وهذا يع  أسلو  التحليل العاملي قا  بااختزال العاقاة باين المتغايرات إلى عوامال أساساية  % 74.446وتفسر ما نسبته 

 أساسية. تتحكم في الظاهرة قيد الدراسة أي هنام  اث عوامل 

 وحسب ترتيب العوامل المستلرجة من التحليل بعد عملية تدوير المحاور يعتبر العامل الأول هو أهم العوامل المشتقة مان نساب التفساير ،حيا 
والعامال  19.823% مان المعلوماات الاتي اشاتملي عليهاا المتغايرات وفسار العامال الثااني   % 41.973فسار بعاد عملياة التادوير ماا نسابته 

  .% 12.650الثال  فسر 

 

 

 تحليل العوامل المستلرجة من التحليل العاملي 
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 ( توزيع الدرجات المعيارية للعوامل المشتقة 04اسدول رقم ) 

Rotation de la matrice des composantesa 

 Composante 

1 2 3 

 تتوافق وجعلتها الاسامية البنوم خدمات سهلي الإسامي الاقتصىاد نظا  في النقدية السياسة
 دينية المباد  مع

.671   

 الاقتصىاد نظا  في النقدية السياسة من اف ل  الاسامي الاقتصىادي نظا  في النقدية السياسة
 الوضعي

 .864  

 الإسامية البنوم تعامل عد  اساس عل، تقو  الإسامي الاقتصىادي النظا  في النقدية السياسة
 معها لتعامل الر يسي دافع هو ربوية بفوا د

  .941 

  615. 583. الشريعة ب وابط المالية ا دمات اسعار  جعل الاسامي الإقتصىادي نظا  في النقدية السياسة

  753.  الربوية المعامات محل  الإسامية  الشريعة مبادى تقيم الاسامي الاقتصىاد في النقدية السياسة

   823. خدماته في الاسامية الشريعة بأحكا  البنا تلتز  الاسامي الاقتصىاد في النقدية السياسة

  تعامال في الماالي والاماان الثقاة مان عالياة بدرجة الاسامي الاقتصىاد في النقدية السياسة   تاز
 اسامية بصىرافة البنا

.732   

   895. الإسامية البنوم كفاءة في تت ل،  الاسامي  الاقتصىاد نظا  في النقدية السياسة كفاءة

   828. كافي بشكل الاسامية لصىرافة الاسامي الاقتصىادي  نظا  في النقدية السياسة تروق

 الإساامية البناوم اساتلدا   الى  الاساامي الاقتصىاادي النظاا  في النقدياة السياساة تعمال
 الحديثة لتكنولوجيا

.740   

 spss v.20المصىدر: ملحق مخرجات برنامم 

 يوضح لنا جدول توزيع الدرجات المعيارية عل، العوامل المشتقة تصىنيد اسئلة الاستبيان حسب درجة العوامل وكما ياحظ قيم الاشماكات لم
 وهي الأتي: وهي النسبة التي  كن الاعتماد عليها كما تشير كثير من الدراسات 0.5تقل عن 

 أسئلة: 7العامل الأول:وقد ضم  -
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 الإسامية البنوم كفاءة في تت ل،  الاسامي  الاقتصىاد نظا  في قديةالن السياسة كفاءة 

 كافي بشكل الاسامية لصىرافة الاسامي الاقتصىادي  نظا  في النقدية السياسة تروق 

 خدماته في الاسامية الشريعة بأحكا  البنا تلتز  الاسامي الاقتصىاد في النقدية السياسة 

 الحديثة لتكنولوجيا الإسامية البنوم استلدا   الى  الاسامي الاقتصىادي النظا  في النقدية السياسة تعمل 

 اسامية بصىرافة البنا  تعامل في المالي والامان الثقة من عالية بدرجة الاسامي الاقتصىاد في النقدية السياسة   تاز 

 دينية المباد  مع تتوافق وجعلتها الاسامية البنوم خدمات سهلي الإسامي الاقتصىاد نظا  في النقدية السياسة 

 الشريعة ب وابط المالية ا دمات اسعار  جعل الاسامي الإقتصىادي نظا  في النقدية السياسة 

 أسئلة : 3العامل الثاني: وقد ضم  -

 الوضعي الاقتصىاد نظا  في النقدية السياسة من اف ل  الاسامي الاقتصىادي نظا  في النقدية السياسة 

 الربوية المعامات محل  الإسامية  الشريعة مبادى تقيم الاسامي الاقتصىاد في النقدية السياسة 

 الشريعة ب وابط المالية ا دمات اسعار  جعل الاسامي الإقتصىادي نظا  في النقدية السياسة 

 العامل الثال :وقد ضم سؤال واحد : -

 

 

 لتعامال الر يساي دافاع هاو ربوياة بفوا اد الإسامية البنوم تعامل عد  اساس عل، تقو  الإسامي الاقتصىادي النظا  في النقدية السياسة 
 معها

 

 ( قيم تشبع المتغيرات عل، العوامل المشتقة  05اسدول رقم )

 ولالعامل الا العامل الثاني الثال العامل  العينة

1 0.50038 0.54302 -.47172- 

2 
0.60772 

-
1.91342- 0.04431 

3 -1.18319 -.31178- 
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1.34926- 

4 
-.05897- 

-
1.48078- 1.67452 

5 0.57649 0.79534 -.57036- 

6 -
1.56044- 

-
1.44163- -.13695- 

7 0.66012 -.55818- -.54749- 

8 -.59825- 0.13184 0.26021 

9 -.48926- 0.75672 1.62818 

10 1.52821 0.66799 1.03292 

11 
0.66867 0.3129 

-
1.01587- 

12 0.96608 -.54729- -.09589- 

13 0.50038 0.54302 -.47172- 

14 0.50038 0.54302 -.47172- 

15 0.50038 0.54302 -.47172- 

16 0.50038 0.54302 -.47172- 

17 -.36436- 0.04018 -.04223- 

18 
-.57041- 1.42677 

-
1.31371- 

19 -
1.66852- 0.18642 1.41236 

20 -
1.59634- -.88795- 

-
3.25282- 
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21 -
2.24389- 2.04825 0.85528 

22 1.39363 1.09785 1.01852 

23 0.96608 -.54729- -.09589- 

24 -.20852- -.04651- -.33244- 

25 -.06314- 0.74763 1.05677 

26 0.96608 -.54729- -.09589- 

27 0.83149 -.11743- -.11029- 

28 0.96608 -.54729- -.09589- 

29 
-.92041- 

-
1.88405- 1.47246 

30 
-.94079- 

-
1.59106- -.07942- 

 

 spss v.20المصىدر: ملحق مخرجات برنامم 

 تصىنيد حسب درجة العوامل

 وحسب ترتيب العوامل المستلرجة من التحليل بعد عملية تدوير المحاور يعتبر العامل الأول هو أهم العوامل المشتقة مان نساب التفساير ،حيا 
والعامال  19.823% مان المعلوماات الاتي اشاتملي عليهاا المتغايرات وفسار العامال الثااني   % 41.973فسار بعاد عملياة التادوير ماا نسابته 

  .% 12.650الثال  فسر 

 تصىنيد حسب درجات العامل الأول: 

مساات وبين   10( وقاد  هاار لاا %  41.973ياحاظ أن العامال الأول هااو أهام العواماال المشاتقة مان حياا  نسابة تفسااير التبااين والاتي بلغااي )
 أعل، تركيز للسؤال

 الإسامية البنوم كفاءة في تت ل،  الاسامي  الاقتصىاد نظا  في النقدية السياسة كفاءة 

 تصىنيد حسب درجات العامل الثاني: 
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مساات وبين   17( وقاد  هاار لاا %  19.823ياحاظ أن العامال الأول هااو أهام العواماال المشاتقة مان حياا  نسابة تفسااير التبااين والاتي بلغااي )
 أعل، تركيز للسؤال

 الوضعي الاقتصىاد نظا  في النقدية السياسة من اف ل  الاسامي الاقتصىادي نظا  في النقدية لسياسة 

 تصىنيد حسب درجات العامل الثال :

مسات وبين   16( وقاد  هار لاا %  12.650ياحظ أن العامل الأول هو أهم العوامال المشاتقة مان حيا  نسابة تفساير التبااين والاتي بلغاي ) 
 أعل، تركيز للسؤال

 



: 

 

 خا ة عامة
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 خاتمة العامة :

يحدث  من ازمات مالية هزت اقتصىاديات   لما  يالحد العصىر في بالغة أهميةالنقدية الإسامية و الوضعية  السياسة موضوعيكتسي  
 الثروات توزيع فيالعالية  بالكفاءة تازالعديد من الدول العالم  ولذلا اصبحي تتوجه لسياسة النقدية في النظا  الاقتصىادي الاسامي لما  

  منع ددف ةيوالوص والتوري  الملكية لإكتسا  ةيسام قواعد عل، لاحتوا ه والدخول

 خال من قليلة فئة دي في تركزها وعد  الأموال رؤوس لتشر السعي إلى بالإضافة المجتمع، من آخر جانب وحرمان نبجا في تركيزها
 الثروة حصىر و المنت ة البشرية البراقات تعبريل إلى ؤديي الذي بالربا التعامل منع كذلا المال، تعبريل في مساو  من وماله المال اكتناز منع

  الإقتصىاد، في تتحكم نةيمع طبقة دي في والأموال

إلغاء  عل، تكون التي اتيير التغ خال من الإقتصىادية السياسة لمشيد و يال المل أ تعد الإسامي الاقتصىاد  ل فيالنقدية  فالسياسة
 تسليط ئ نيأ و ،يال الإقتصىاد اجه تو التي العامة المشكات بع  بمعاسة لةيكف حلول من تت منه لماومرابحة  ةبالمشاركالفوا د الربوية والعمل 

 النظا   ل في والاجتماعية والاقتصىاديةاخاقية    بالو ا د للقيا السياسة النقدية الاسامية   تستلدمها التي الأدوات مختلد عل، الأضواء
 . الوضعة ةيالإقتصىاد ةالأنظم لمسار كتصىحيح استلدمها كن  والتي الإسامي، الاقتصىادي

 الدراسة تحليل في لللوص المعتمدة الفرضيات مع بالمبرابقة و الإسامي الإقتصىاد فينقدية ال السياسة لموضوع لتحليلنا خال فمن
 :ليي ما إلى توصلنا فشننا

 وتوصيات : نتا م

  نتا م البح  :

  إلى توصلنا وقد البداية في ببررحها قمنا التي التساؤلات عل، الإجابة من هذا بحثنا خال من  كنا لقد

 :التالية النتا م

 في يسهم مما لدولة، الاقتصىادي النشاب عل، الإيجابية آ ارهاا تانعك  التي لاقتصىاد الإسامي وموعة من  ا صىا ص المصىرفية 1_
 إطاروالعمل بمشاركة ومرابحة و سعي  في   ومن بين هذه ا صىا ص  الملكية العامة  و تحريم الربا   للدولاة الاقتصىادية السياسة أهداف تحقيق

ما يحقق رضا الله بدرجة اولى وتوازن الاقتصىادي بدجة اقل وبذلا تحقيق اهداف السياسة   البشارية البربيعة مع واوبا الشرعية ال وابط
 .الاقتصىادية 

 في يسهم مما الاقتصىادي، النشاب عل، السلبية آ ارها تنعك  التي المصىرفية  ا صىا ص من جملة عل، الوضعي الاقتصىاد يقو  2_
و  الاقتصىاادي للموارد ا اصة  ومن بين هذه ا صىا ص  الملكية الاقتصىادي السياسة أهداف تحقياق في والفشال الاقتصىادية التقلبات حدوث
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 الموارد إهدار الشركات الاحتكارية ول ما يؤدي الى  هور طبقات في المجتمع وهيمنة بالباط الناس أموال أكل قبيل من تعد التي الفا دةسعر 
 الاقتصىادية

الاسامي عل، المشاركة اما في الاقتصىاد  الاقتصىاد في فتقو  المتبع، الاقتصىادي النظا  من صبغتها النقدية السياسة تستمد 3_
 الوضعي، الاقتصىاد فية  مالمستلد تلا عن معظمها في الإساامي الاقتصىااد في النقدية السياسة أدوات وتختلد و الفا دة سعر عل، الوضاعي
 الربوية الفوا د لتحريم

 مو في وعماء البنوم الاسامية راضون بشكل نسي عن سياسة النقدية في النظا  الاقتصىادي الاسامي  -4

 ة الدافع الر يسي لن اح السياسة النقدية في النظا  الاقتصىادي الاسا  هو عد  تعامل بنوم اسامية بفوا د ربوي -5

  تاز السياسة النقدية في النظا  الاقتصىادي الاسامي بدرجة عالية من الثقة وأمان المالي في التعامل البنا بالصىرافة الاسامية  -6

 توصيات: -

 ضرورة منع التعامل بفوا د ربوية وبالتالي العودة إلى ادراق أخاقيات الاقتصىاد الاسامي من خال أدواته في سياسة النقدية -1
 وبا صىوص نظا  المشاركة لما يحققه من نتا م

 لابد عل، البنا المركزي أن بفتح معاملة خاصة مع البنوم الاسامية خاصة في بيئة تكثر فيها البنوم التقليدية  -2

اعتماد السياسة النقدية بأدوات شرعية تقو  عل، تحريم الرا ومنع خلق النقود الكتابية بدل سياسة النقدية وضعية التي تثبي  -3
 ع زها 

 تفعيل أنظمة الاقتصىاد الاسامي في مؤسسات المالية وشروع بالعمل عل، تبربيقها بديا عن الأنظمة الوضعية  -4

النسي لي قيمة النقود في الدول الاسامية من خال قصىر حق اصدار النقود عل، البنوم المركزية  ضرورة المحافظة عل، الثبات -5
 وبكمية تتناسب ونو ح م الناتم القومي الحقيقي وذلا ونب أزمات المالية

الاسامي وبالتالي في ختا  ان أف ل ما نوصي به هو ضرورة ان يتحمل متلذي القرار والمسؤولين عل، عاتقهم ق ية الاقتصىاد  -6
ذلا تبربيق مباد ه لأن الاشكالية ليسي في النظا  الاقتصىادي الاسامي فهو نظا  رباني متكامل وانا تكمل العلة في من يبربق هذا النظا  لي 

 نوصي بأن يتحمل كل واحد منها مسؤوليته في تبليغ أساسيات اقتصىادنا الاسامي حتى يتم تبربيقه والأخذ به عل، أحسن وجه
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