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Abstract :

We aim to investigate the determinants of foreign direct investment in
African countries over the period 2002-2019, and by using static panel
regression models namely pooled regression, fixed effect regression and
random effect regression. The reasults of LM and hausman revealed that the
appropriate model is fixed effect, and by re-estimating fixed effect model
using PCSE methodology, the findings indicated that the economic growth
have negative and significant effet on foreign direct investment , while the
tarde have postive and significant effet. The results revealed also that the rule
of law have negative and significant effet foreign direct investment, whereas,
the regulatory quality have postive and significant effet.

Keywords : foreign direct investment , African countries, static panel
regression




eSS S S~~~ ~~~~~~~~~~~~~
)

(

) SZil) g g laay)

(O SNl gl L) Jandl 138 3yl (g 2g5

<) gAY g 5 gAY g

Cilgua sill g puibuall) o 48 jiall S5 LS

A B B B O B O o O o 4



(Ao LB Balya) i, 31 Jpdly 3L i HLedlia¥] ol skoma

Gile g gal) upgd

iaaall & 3 sall
<l Knllg ¢ laaYy)
| Gle g gall (g yed
I Jslandl (ayed
1] I s
i Ladie
29 -8 ag il @l () Juadl)
9 L
10 salad) )l gl ) 3Y) Gl
10 D8laall pia ) L) Cagpa Y
11 el ainY) W) Ay JWAT s L
11 bl ) Lyl Jesl ~1
12 s idal lénuyl - i
12 :JalSIL @ gleal) el — o
12 teandll Clilee S Gle sana A Ll - ¢
13 sln) aaeiall S ,EN — o
13 : 3l shlidl — &
13 el iaY) L) deaf s Lals
15 tAipad) Jyall slail e bl a1 Lyl 6 B
15 15yala) L) eyl dlaaal) dulld) By -1
16 38kl diaY) ey Linadl dlda) dulayy) Y - o
18 Dbl ¥ L) Cladae A )
18 Lalai®Y) Cilaaadl)
27 silaal) ¥ L) Gl )
29 Jaadll DA
50 - 30 48,30 Joally eial) Laiiay) clasaa Jadad 1 JEN Juadl)
31 g
32 A8l clahal) s g Gl




(Al Al J3) A8y 3Y) Jpally Sdilead) ia¥) laiiad) Cilaasa

35 ) Gl s B Callaal
39 Al Aol ¢ B il
39 Auhall 73 15V calladl)
42 ) paje 1 SG Glladl)
42 Ll o 3l s 2Vl
45 il 2 3 Lo Alalaall sl il ¢ Ll
46 sl (il cylas) ¢ Gl
50 Jaadll LDl
51 Lalad) daslal)
55 eabally jalad) 446




(Al Al J3) A8y 3Y) Jpally Sdilead) ia¥) laiiad) Cilaasa

dadall Jsaal)
14 Dbl ia) L) dgaal s (1) Jsas
28 Il Flen g Aalaial) claasal 1 (2) Jsaa
39 Ll dye 1 (3) A Jsasd
39 L) pen jalan 1 (4) pd) Jsaal
40 el Ciaay ¢ (5) a8y Jsaal
41 LY ddgiias t (6) a3y Jsaal
42 el otV zhgai s =il 1 (7) by Jeaal
43 L BV zhga jai il ¢ (8) by Jyand)
44 Adlsdall HEY) Zlsad padi 8l 1 (9) a8 Jsaall
45 REM 5 PRM ( dlaliall ) LM il = (10) &8 Jsaal
46 Olassla sl = (11) a8y Jsaal
47 ol B e SLsal s (12) sy Jsaad)
47 PESARAN lasl : (13) &) Jsaal
48 PCSE Aungia alaaiuly Al JEY) zlsas patisale) 3(14) a8, Jsaall




eSS S S~~~ ~~~~~~~~~~~~~
)

(

\

po

dalatl da

A B B B O B O o O o 4



(Al Al ) A8y By Jgally pdiall ia¥) JLaiind) cildsae

: dalad) dasiall

el (il Ao )l gall b il Josaill dlany Cligendil) A3y e alaia) ol il
Aaalil) dali s callal) Jga (pe pand) Gaad Dylai e laal) QS b 50 siall dpe LainY g dpalad|
)l Japatl) lian () eall) ) Jsall 038 ads 21 5a¥) ¢ Ll Lgilalia) yds e i
Pladl oda G ey clgibalail e dplaY) )EY Bl dgle Jaaall lin b Gulall,
sisall Clyrial) aals cdglaall jaliaall laeda Llisdi hauae day g2} yiliall oia) Leiin!
GSall o 4508y LB~ Udil o baaly hdige 435S () ALYl sy Jsall sk e

gallall sl s

38lall i) b e miall Gia e Jsall o (il 5180 ¢Gslhiad) 13 e
LYV LHall e 3l gilabual) alaty cdm ) (img jall Al HEY) (oald Caags <Lyl
cdae pasd Bl Jlaal) Jadd) z0ll sai <V arae ady & Ay bl maY) L]
Apndlitll iyl acay (g paail) Taliall juiat o gpdill jeaial) olol A5 Riaall gl i
paall e i) i Gub oo ccbiall (L) Fldl s e Jeall i gy

aed Jsall 03 Apila e 2a% ) 3 gdlly 3sall A5 cctlilisal) e

i) LY Cda Y saals o — Q) Jpa Ay e e — 48 8Y) Jsalls
DU Gob e dlee) Ay Gpan e ilend Al appliall Ay Adsa A S 5ilaal
Y] il miag 35l A1 ) 8Ll cJlaall g Ailaiall ciluland) (o apdall Ao

aadanily 4y )3V ) Dl e Db iy palls Adlall 58 sally L gilal) Clilacall (pe ayaal



(Al Al ) A8y By Jgally pdiall ia¥) JLaiind) cildsae

el :\.g.i\A.\:;}“ o\.\ﬁb.o Cre BAlELLY) Gﬁ e 4.4::) 4.4&)1.43“‘}[\ 4.1.3_)1.;.’8.« CLA_I U BAQ)' g

gl (il Jyslally Janssiall a8 Alladl

siad) A

Al aail AUl 3)lsal) 5 e hyand) 8)E) Jg anls ) S Caval (1
aanl) Ly e ) Aaleai® g Ayl elsa) Ol 3 clgalabiail aysiis dae LaiaY )y dpalaiaY)
Llladinl cye Lild clly a2 )y clgpal AaSsall (g5t o Jiny Laa ccle DAl s b)liicly cledsn (1

;) Jsll 8 Canl) A § it Ll Las ¢ iluall iaY) leiadl
2019 — 2002 55l A Ly Jeall bbbl a1 L) claase aal s L
Al A Al ASEY) e gy

L) 8 il el Hlanu) adly e Lo o
O lyanall 3N 8 Sl piliall ial) L) ety ) dpaal) Lo o
TLagdl 3 Ll ¥ LSl dils V) cle il Lo o

¢ bl iaY) L) i e eSsal) 5l gae L o
sl Gl d

el Qi (Ao Leia laasdll (e degana 85l (Say SN A8 bl PR

acal i) Jsall Lgies Lpalill lald) 8 saill @liaas dnse bl ial) Hlanu) o

A e oall Gl elgls Jaall Ga (3la el



(Al Al ) A8y By Jgally pdiall ia¥) JLaiind) cildsae

Al Laydl b Jrsall 3smd s d Leela sd s o el a1 Lanudl) oSy 4
& 2 Alyghall dgpamll Jysail oD daall L) AUS aae Alla dgalse b 4
o ) il 88,0 A3l pilaall oaY) LY Cliial 32 (L)
Agalaly

Ghadae sy Jeal) 3 pabiall a1 WS saasall Jalgall aal Jicii o
T Y] Jeall (2 paliall i) ah

o,

AaSsal b et Ailause (A1 5 lail) Z LY 5 alaBY) paill e dpalial

*

Adpaall Joall il Ll ¢ pilaal) a1 L) cilaass bl e Al S5 08
ol liiad ] it Ll aladll (o i (ggine 5 ApasSia Aillad 5 i )iy

(Jsdll e2a 85kl dpiaY)

séaand) Luaal

anloyliely il a1 OLaiu) leui€) (30 AaaY) o diseal Cand) 138 iy
Lalig allal) Jso Cilise b Dlal) 3)sall 55m8 ddaat b aalis ) dsylal) Adsaill paleadl
O Wyt s 8y shaitall bl hpuald) Jaig Jeall (s GlA (8 Jladll 5)50 ) A8LaY L clgie dualil)
leie Slai il Al clgmaall Q3 cAipmall Joall cilpleail sai ped ) ga5 ) Ll
AaliY)s Abual) Slelyalls 4,89 Joall Gy
:esagall HLd) Gl

o) 5 el e el oJoal) colpalatdl b Lpaal (e palad) a0 Sl L ey Y

) Gl e Sl g g sl



(Al Al ) A8y By Jgally pdiall ia¥) JLaiind) cildsae

ol paadilly il iaY) LY ¢ g ge Lalii)

oeebl) DL b Jlae & dpalel) Cojleall 3pati 3 e )l -

Aanilly Jysaill las (e Lla Daas oylicly bl a1 lenudl dalgl) A3l ~
sl LY il a8 iy Jeall e sl

paad Caagy (il A J5o e e (8 L) Fliall wdly e apill b4l -
LS sall cilaans Loy tog aapiliall dasaV) clyléita) @ia e sac Lied) Jalgall

alatl) 335a s alad) LELYIS

) mela

sl zeiall Ll slaie) 35 i (g5 o dl) llliial le Ly dag plaal) AISEN [
A A5 ADal LEAY ) il Y ALY e pumgal) Amdn Y hailly JLdal
Jsall b il ia¥) Ll saaaall Jalsall aas L ABaially 2IKEY) Lo laY)

e g gall Glazmjil) aia 20 LAY 2019 52002 e o saiedl sall A 28 8Y)
sduand) ddad
tlaty (pliad ) sl apuadlh o5 ¢ gaia sally Ll ) 4y

P o bl i) Sl Aale s ey Akl Gl olsie 1 J6Y) Juall)
A L () CingeS dilanne (g o S5 ae ANSET )BT cajlan caaalia Calid ) (5Ll

goasalybaay dlia



(Al Al ) A8y By Jgally pdiall ia¥) JLaiind) cildsae

IV eline 4 ey Joally Ll i) LYY 383 Claane Jiat Al Juadl)
Caagh B Wil o) Slinay | s s Al 38U il all jaiads
de s Chiall liias Lagia J5¥) Gallaall Jl cpllae ) e 55 Al 73 5a15 < priall

G5 uslyd 4dd g Ayl 73 gan B llaall 5l ey iy Y1 Jsall (g daae il S Al
il il
todgiag Gl Jlaw

i) Ll gylall Y duhal sliacad S gylall Culall e o L) any
Y L) il @kl A e Ay Jsall (e de sene Als Ly sl il
2019 N 2002 e 5580 PIA adlaaaa Jo 385 e il
rdand) jalaa

Lasas 40 aladY) Wsla Lo 135 a3 d\S) 2035 A siia ey jolias o Cany (of dlac) ading

&) Adlia) cilyysally (Sl Jadig ¢ bl i) Hliuy] claaas duhal ciyls Al jaladl

Agials dpe @S mlal (e Aalall bl

ddal) Gligua

Peh Lad Jidh Cligniall (10 de gana Wigaly Sl 13 ) Pla
Gl by dgs pall Slld) o Jpasdl dygpa -

(gl CERY 1yl A EY) Jeall Calisa b Al e aLalY) Aigaa -



eSS S S~~~ ~~~~~~~~~~~~~
)

(

1l fadll

Ailaaa g bl da¥) ldia) Jea Ayl clys)
6

A B B B O B O o O o 4



(Aol A)p) 4800 Joally piileal) ial) HLaiiad) cilasse

Ll

QA (e SN Caail) (pe 3 5p8lal) ApiaY) L) culiin b salpll ol aa)
b Gsmd) aliail Ll salpll b eV ) 13a 5 yuy daalil) Jsall clalal sai pey ) bl

Gl e "ol gl Ay 3ylatll Baniall adY) e Cann il iaY) LW g
aSatl) e 50 Ay el (Sl el Alsh ADle e gshaiy A L (g gl
G g2 of e AT jlad 8 Al sasgl) o 3505 291 phadll & 4S50 o gylaY)

%50 V) A8, A8 L

8 A dalias o Lol b agie QLS Jas 4l o Joall S81l) (§gain ddjey LS
iisall o Ja¥) Alsh ADe a5as o Aaliad) sda gshatis ¢ AT Slail 8 dajie e
%25 ) i) 138 A8)Uie A g2 (o o chasgalls i)

il gl dgag el qilel 8 e Wl e syalad) Auial) el S,

(Gasmilly 2y gils 2 Yl dlee gy ASHAN Y5 S apelailly Sl Jlae b
AV AN llas ) Claadlly



(Aol A)p) 4800 Joally piileal) ial) HLaiiad) cilasse

Salal) el el B Uy s J5Y) Gl
Sl aial) L) Ciy Y

sliie pawg o ¢ saaa Jleed slane GosSn il Halual oal) L) QUSH (g Cipe
(71 daia (1987 (sum)  «pdl g an Gaun A Ay adie Gyba e lldg il
b alie g pia b Lo aliai) 8 el peiieall A58 dianlly 4y agpen ) g 9sa] QS gl

(43 daaa 2004 c'é)..;.ci) «)';‘ sl

o uSay Al Jall Sl e gl @lliy a3 e 4dped FMI Joall siil) (§g00a L
o2 (solaiiy ¢ AT Ll 8 Aagie dususe & Aaihy dabias o Lo ala@l e GLS Jpan
) i) wia ) ALYl cdsally pefisall G JaY1 Algh dDle 25mg e daliadl)
(251 daia 2013 (o) «hummssall 5ol 3 35l (e 50 da )y,

@shiy N Lyl ety adl Jle (ali€igV1) Aanilly sylanll sasial) adYl dia 4bpei LS
A1kl 3 AEN oY) WSl e e Ay mllas St sadl) Alsh ADle e
Jeiadl) laill) AT jlad 5 Al sany ol 4S5 (5yciiveall 48520 agl) i (o2l) yLaill)
(UNCTAD, 2000, p. 267) «( i\

O A as Bl Js¥) Opll) (e 4l Al A sall LAY 8 o sedall 13 Caje LS
comay ) L) dlea Loy Taliall claypily laty S5 casand) e (891 3))gally Jls!
Slo pab G (L) Alaas g Olal A8 8 ela Lo s celld e Ylie Capatly
O] e Gle gane ety Al Gaiyy o« dsad) sl e g US dadip SN
ALl Al ¢l Agail) cllUaally oty chlataally agu s cAlgiiall e g (Al giiall CulShiaal) Jads

(167 daia 2020 aklS) dylail) Jlee D A siadll cliliad s iyl <L),

Apall 0S5 25 ¢ gala¥) ol g )il JSU ddpmall AV gl alaidl ity Capptl 13n i
llaiadl (i ot Gl Gl 131 cdat) L cile Uadl) 488 i 6 A )y e Aduad)
Dl Jrad Al cleadll b slanll delell 28U duwaly Jlall a LS capil) 138 2y L
daia 2020 (abl)  Adsl) ALY & Gaaailly ail) JBlus ey cileddll g Usd & uas
b L (167

10



(Aol A)p) 4800 Joally piileal) ial) HLaiiad) cilasse

beind Al A gall cpulgal iy Lo Al i) o Caypaill Ll o4

E0B Jie Opre Gl 0 280 e il () LB 20l Cumy (Sia) A ey
Al G ledsdo s o Hlenuy) 38l 85

LY g el aan ) Aagday Alall <3 2gl) <

e G Ame el g g Ul 8 L) jeas g sige Uadll daall culd agl) o

clhad 13 G ) Gelah aay L) aseie 3 Al sal) LY Sand ol aasi )
aly Y Aulidls Lol CalaaY) (oars ALlEd (e (a0 13 Ligild Iallaias oyliie ] (S
S sl Jaal cillia 8 Aaaiiall ' lainl' 4al lae (el diiall 03¢ sa (A gl
(168 dsia 2020 «ablS) Lolaiyl cilalhiad)

At lie o) 48U A (ulal e palud) a1 LAY aasy (el (e IS
Al Lpal 258 35n5 G dAalbia pe AU A ol Gy s g gpiall b oY) i)
235 (o A )l (8 50lE5 (Al sally Lingd Sl s 35 g el Bl (B iliadla
Laiad Dldind oliie] oS el A1 3 Gkl ayliall ae il clidle Aalbly Jygailly
o hsmd aud i el S e iy (el Luia¥) S (e g sill g Dilaiad s clpile
claall Ll Sea Dlatiad a1 WY el . hleindl] daadd) sl 3lsall
AL Ciln )l i DA (0 36 S (0 sl L) Y Liage 4558 ) ALY,

(54 dn8a 2016 «g)2ll)
bl ial) L) dpaaly gl <L
: phlal) ial) L) Jlsl —1

o Aol Jpead AU dapds s 503xE0 YISET 8Ll uaY) leay) 3l
o oY) ) ALyl (JalSIL e slaall ST el itial) Leiiud) Lgias cdisaal) Jsall
Cade IS5 JKEY) o8 ) 3yl ais 5330 Shaliall Gl capanill Gililee ) e sana

11



(Aol A)p) 4800 Joally piileal) ial) HLaiiad) cilasse

rdidal) i) -

aaly A Al ) @iyl Glal e WS § diad) iy Gl
-« A3l Ay Giliae ilsn e SST S Gk 4y @l ol aSliey (2 Jlee V) cile sy
8¢ 105 813 ) Aylacll ldlally Jall uly 3 ASHED ()5S Cam (38 Aaia 2015 ¢ )

Jsall U8 (e 1alig Yod i) a1 W) e sl 1aa L celld e 5Ly
oo T o s bl a1 L) e L i 43,0 shaalil) Joall chals cdisadl)
Aay i) il Hlinuyl s cdgll G lgall e dalid) apliad) e syl Lgis
(3 daia 2007 «JiysS) duidasl) AL 50305 o ae by ¢ ia¥) i) J8 (e pal

:Salslly glaal) Liad) — o

Al ¢ inY) i) J e S SSY1 a0l inY) L] e JEEN 138 i)
2D gy L) b 3ad) 4l LS ¢ Gapuilly 8)0Y1 b Ayl JulSs iy in Y yaiendl) (Y
D) e gl 13 o JUBY) 8 Al Joal alaea 2355 G g Al GSWI 8 Gy sl
Bl e LiaY) Gl Byla P e Lala@Y) Lnil) e B @lldg ¢ i) iaY)

(6 Axia 2007 «JiysS) . \SaY) L) a5l sl

N lagls ¢ DDA 3l 8 ALK sylasd) ial) jeaiall sty L] e JSAI Ve
Deiinnal) U8 (e AabaBY) Aiaells Ladill Y a5 of Andd led atiall Joall (e SN ot

raandl) cliles ) cilegana B LI — ¢

Coylall o gty am ¢ Jaall Caplally  ia¥) Caplall G A8l JSG cile s piall 23 32
b cginall o5 Liles Laiie el (S lgmpant] Oppme gite sy ladll Ciphall 2y 58y i)

Aaleially o) A yeally 5yl s ial) Colall gk ¢ Aalil) Jsall 8 cRald (VAN iany

12



(Aol A)p) 4800 Joally piileal) ial) HLaiiad) cilasse

¢ade 38 dile Jlie c_sA @Lu.uj)l\ Glpeailly Lbually oAl Gyl ;:.\...44.“ ‘él';\ﬂ\ ararailly
(7 inea 2007 cd.t‘)jS) .oaly ‘“53 C_"u‘d\ Sl rant Aalany ?33"" GJA.AJ\ caylall Laiy

sduudal) Badetal) culg i) — o

AN o3 a Cun callall (o Ailida Jpo 8 @IS plie el A S, a
Tpuial Baamie IS, bl inY) LN ol Sl (Sarg <Leilaiily Lellee | Al
iaia (1997 ASL)  aliie Al Legin pead) o ¢ olia@) stie] (oledia sl
(174

Sl cann Lo sl cdpuial) s00eall AN ayla e il a1 Lena) sl aa
S AN agiall PlA cdglsall Apaleai®y) Gl amaa e il ) jalshll 5l e el il
(25 dsiia <1989 il 5,81 day V)

: il ghliadl —

ALt la Ll gl Al spond) (Al i ) ikl Gl 540 Zkiall andl
Ghlia) 436 40 asmy 030 habaall g a5 DIyl Jsaa e 3] cdlsall Al S jenl
fapa (e dial) GG slie) PA G il il Silsally Dl (e e 3Al)

Ali 8 48l yé s Glalall d6l8) igudiy 3 gisall Dlsall o ASsan agu) () paes Ja

(27 iada 2008 cd:xé)) M}GM )b.uig L'él:\_bd\

t bl ia¥) L) daaf sl

BT G s Al Jsal) claliaill 3 558 Apaaly Haliad) oY) L) Gy
LS. bl a) lenn) el DA (e Slainl] cVare ad) 8 aaley sed Baae dplay)
sykine ala yiiad Ally (AlUail) AC5a (o 2al) Ml ans Jee g Gl 3 Gls hsa aly
DA (e le daad) e o bl coal) LN 5 WS LAl Jaal) 8 S IS
JW () 3alys dsecall cDleall o Jgoaall 1iia hacas dleay Lie cduin) JsaY) oy (383

(20 dsia 2004 3yml) LAdpaall Jsall b galdl)

13



(Aol A)p) 4800 Joally piileal) ial) HLaiiad) cilasse

Jsall Ziaal) 418y b lgalls Aodiiall L gl il Ji 8 pilaal) iaY) L) aalis
Gia¥) IS 8yl Blas LY 3o WS xd)s Jlaad) )len sk (B 5aS 0 L Gl cdduiaall
& oaladl iYL aaliy WS L Gy suiilly 7 Y ()5l Al o)) L3 yma s gabiai ) Talially
& rskilly Craadl alaia¥) ahs daelill Joall die Al dala yfiny 52y il o Usd dpass
consil) JAN 5L LY (s Lae LY )5 a0y 8 sl 4l ) A8l dapaall Jsall

(16 dnia 2013 « Jlide) Aalill (sinn Cpmnd Jalloy el Jao Janssia 335 & (a5

Skl el i) 4aal (1) Jsas

SR gl e L)

gl Ul A€ peall asunll Caas
iS5 138 sl i) e
Adaal) Al Jray Laa 3ylail) Caddlsl)
Lalle e 3l lle 5,8 b
Aghisal) b Saal (il

On 2ally Jaall (b Bl 5 aalall
aAdayl

Al J5aly LY Jona pdy

les o5 ) Aullanll DU el pguis 40
& e e el Auia¥) Sl
9 Al Joall & Gfjolall 30k

el (fige i Saall (il

caillay 3lay abai®y) s o acl o
Ll (s5ie 2d)s

Lin o) i€ U3l Apalal) ddpeall Jii o0
Al als,al

Gl DA e ddpad) Agal) alaiig o
bsad Aghan ) el LY
raie o dsanll pladay laiiul)
Lol 3l JUall

Agilly Qi) e Gy Aol <

GAging 48 ) 5 ¢ pdlaall oY) Hlaiin¥) JaaeS sl alaill ¢ sile algu s sl & sl 1 jluaall

i adl Ala A 5o coaliaBY) sail) Baiad b pdluall oY) L) s ke (e dadi
05 o Al daals

14




(Aol A)p) 4800 Joally piileal) ial) HLaiiad) cilasse

il Joall aba®) o sdluall da¥) lenay) AT cBIG
13 pdileal) Aanial) oy Ldiadt ddaiaad) Atud) YY) -

gl 823050 CIGAN BN S 4y 58 3 iliall ial) L) e sl Y] of o3l
(65-60 cilaiall (1979 ¢ o) :late caliml sae agle 355 o cloana [d 4313 2 5 (pu

G e Aaalill Joal) & Apatl) nsifind ae iaY] el dandiljind il Ausmaa (1)
) Apdalgl) e Uadl) g dpalill Jsall 8 dial) chlinuy) 4am 28 ua o L) alyll

Alailly caluad) UaLzl) Jia ¢ aglhaal) angl e duaiill Llee 2235 Yy clagpuss s bagy

¢ ual Al Al S djaa el slai®) maay o ) 2% lee cJlal Gl e )

Vs cpndl) paleal) cilaliny cunid V labe i Ll delially 2ig3 Guny . Lol Tl
(Jsll oda 8 Al ol piall Ak LSl Laily lel s Jsliia (b (55

AlSia e Aaslue ) Al g g Alee 50 458 (o (@il ClBle )l Pa) a3 (2)
558 (35 Lo Aum gl i€l g ALl oyl Ap\Sia) (gl (o lliag wia¥) yeinall o Cum ¢ agin
oy B Cua o Al Calall CulSas 3sia b Gilaaly b e iy Les ¢ Aslill Jsall alaes

Apens s ol Aa A Ajre (e pth Loyl Usal B a1 petindl)

Mgall Ayl & Jaall el Algy 8 dpuial) sanmial) clSpall eyl Mas) 433850 505 (3)
o pell Al (8 La) A0 aplia e g WYY Jalse (g Ly s paall lelilly bl
Caall salae Jlaa) 4l iy (3 aY) ¢ ClSEN o3gd Adnmall Adaall Gaull B laasas
Al 4pla¥) Chleall 4pat 8 BLAY s (Jalgally alull o2g] dulaall

Jasad daciis ¢ Gaaldl Jsl e shne cpilse o Ll syalid) aia¥) chlénny) fiss 3 (4)
1990 - 1978 sl (PUA asly cluhal) (s i LSy )il ) lgabina f LS Lealy)l
Y o gy By =l oo bl Q¥es Al 6 say i cleind Al Joall ) i
Slashlls gylall Claall Hsax Jimy Las(1999 can) « N2 Lble 13 Loy L) Joall )

Lle el il

15



(Aol A)p) 4800 Joally piileal) ial) HLaiiad) cilasse

il S5e g cdlaal Cileliall dublie ) 3yl sl chWinn) gas of e (5)
caaall syl sl dahgl) cleliall Hhed) o b€ die iy 8 L (Camaa

U b Lt PIA e (@il il W8l 8 5plal) al) ciblénuy) sl of (S (6)
raal) Sl daally ¢ Adaaill Gl AN cilelial) oy 2l 355l le lally daiaY)
cledsd 8 kg e Yy ey Citany) delias 4sles s il cileliall,

sladl aludy Apgild) ol ey piall e ol dsjlens dpuinl) saaie SN 2g 1yals (7)

¢ ODAl aag ¢ Al aed eyl gl anE gyl e @lldg ¢ Adsaall Alsall Jals Lyl
oo el plal qan ff ¢ dgsli clillae e opal) pale) o ¢ e ST ys Jsd e aglens
RPN dﬁi CJ““ cbﬁ:

8 peilaall Lpial) ol lafiiedl dlaiaall dglagy) JEY) — &

ccipmall Al e dals lae JS80 Y ald) oa¥) L) Gas of Wl dad .1
Al (gl mals iy it gd gy chmslal) gyl e Alpal Lemdn ) cile iaallS
tApalil) Joall abaidl Ay Clsad o)l a8 5pila) LY i) aals .2

A galall ALY el Jrsat) AUl Llaall el 5508 =1

el Llee Lgaling ) Apial) i)y Colaaally VYT ahi AU ial) S 5 gad —c
Adl) Caplaally clyaally ccilanally cVY1 e Laalill Jsall dala and dua gl <l 5 mdll —¢

Jsall s e liall Y1 ) o) slai@¥) Jond b ae by o3 ¥ ey gl dpalanily
Sle lgie 2 b Al dysley il il lial) @llia Jg i) cuila b claga (ot L)
(77 dsida 1990 ¢ Slad) Agal ClSys ae 20 Gl

sal) Jgemn ) diaY) clleiia) sa5 Cum calall iy Lalall ol G ssadll =2

slo bl e 35 WY e (il (S e Gl 8y B aaa iy e dduadl)

(140 da8n <1997 cgg‘):ua) ga L,F‘w L“;"J\ Sl sead ‘_s_% ?" (g e 8lasy)

16



(Aol A)p) 4800 Joally piileal) ial) HLaiiad) cilasse

laal @iay Y 1 3 il Asall 3))sal Jia) D) 8 Yl L) aley L3
(14 Gaia (1997 ¢ i) (s lly miall Jia gAY a1 Jysail

Gy s Gk oo cle dadl e Gpead A i) oaY) L) ale 4

Jsall (b Apalai®Y) dpaiill (g peall (o painll Leas cciiaall Al ) clansl iS5 ¢ J)saY]

iy Al ) Ll Clsdl (e Aala 31018 ¢ piliall ooaY) S o e Db LAl

(14 Gaia (1997 ¢ tidl) s )all (g il o i Juad

@lall e daillag )il iyl e Ao sane B8 8 alud) a1 L) sl 5
:(46 dsiia (1999 ) clld AFidl (g Aduiad) sl SlaBY e laaY!

wash b DA Ge el Jll Guly 33l il ooaY) W) og =i
olaall S Juuasig e )W) g g piiall N Apagal) 3kl = Mal (o aiaY) diindll
A el
aald Ao o Jad) 2 laY) Callss sl oal) L) e oy —o
WY Sloiline (e dglaall Cile s piall dabiag Lo Gy # il
Gl L Aipse YV Laily Agiygasty Adle) i e 4l Ly iaY) el s35 2
aaall bl Lies aially cigad) Alsall il pla alel sa0a 3ol 23 ) dpallal
o sl

17



(Aol A)p) 4800 Joally piileal) ial) HLaiiad) cilasse

SAkal) el L) clasaa Gl o)

Salgad) (pe paall o aaiad ccanmall sl U (ya S8kl iaY) L) Cia dlee
Flall Gl e pletin) gyl dnpda CaAL S claaaall o3 (g L) LA aaa3 Il
Clds b 5 isall 406y due LiaY s Al LolaBY) ¢ loa gVl Jane b Jiaiall (g L]
ApalaiBY ) Ayl <kt S g ¢ L] g pial) s pah 8 Ula) o Wl i JLal) Gl
2006 s Helpman ol Cus oz U A gal) 285a) am L piliall a1 L) Jga
Gl Lo el a1 L Juadl agd ) (5355 A bl JlaeY) (g is g
Voelgd Jaxd Al agaall ey ccleUadll pailiady cchlind] 3aaate lSHall Lpadanil) fybally
Aaia 2014 08y  chumal Al leasdy Al Gluwsall dae gy (el LN (8 Lo
(108

iy A Luld PIA (e Jldin) Flie clanse Lgdail)l ciluhall (e apal) clyls
Cubaa Cun cdgbungally Ll 2ty Lo liia¥ly Labai®¥) chrially ual) L)
Ge waall oLl Canadl) Al B LD e i) chlas @bl sigall dalal)
ol (L) Ul Jie cdanzmall Joall LU aagy dalsal) oda (igrs ccpala@) (yfiall
i) ainall ) aa JAY) Leans e Laiall;

Y L $yudall bl Jails aal gaa) ((Dunning ) sl o3 5yl 1 b
il Dunning 1y cpllall jauin o 3y0is Yol SSY) s ) AglEy) Ayl ey o bl
dald Lhas 4,8l ddadiye LWhe 25y Gy Hlaiindl Adlad) dunall Ldalall Lihall e 3500

Ayl
Aalay) casaal) Yl

i) LY I (3 Lle adiny il Culadaal) aal e ApnlaB@Y) Ciladad) el

s G ALY ool sl SLELN Y5 Gomal) pan 8 Culadaall oda Jiaiiy . Ll
Slsall s Cula ¢ Al alas asay SIS ¢ padaily gagydi HUa) agngs Y A
O e 5 Al claasall ST e o) paa s LS L ainl) ainall Al gaills L)

bl DDA an) WS L i) L) 38N 1) Ssaall ana S LalKs ¢ iaY) i)

18



(Aol A)p) 4800 Joally piileal) ial) HLaiiad) cilasse

Bfinne L dgash ¢ bl ia¥) L) Qs (8 Ay pally Baulall) jaliall e (galai@¥ )y
Osbiy Y alal¥l el HY @llyg ¢ i) o) ldnndl Lilall Jalsall e a5 ALl
2013 (i) Bl ) g o5 B LELY) 2xy anf Ay 8 agllsal sy Bhlall
(359 daia

D) s b e LeSl ey calaally Jaill Jilas gy (3ylllS Al dad) aalig
2wl 33l Ly oSl (mias b aalos Daulad i 25a08 cisad) Joall bl ial)
o S paad LolXial (8 Glisra 4a)6 08 A 40a0 4 elliay Al Joalld L il
(359 daia 2013 (alla) LAy il

dagal) Jalsall (ya el (ia¥) leinl) ddadil oSay caaiiy oagpdi o) dgag 2

Gl o 4alally maa gl andy LA aage Gl 25ag el 3 laind) e iaS A

oy Bl llad) (e a1 il ead Sl 2K lilaall dsa B WS L L)

DA e il 3 s 0 el Ll Al Jalsall (g copu s analill e Adscadll Joall i L)
(15 4aia 2004 cbysal) . piicnal

osto oy eclablally Gl il 3455 o 308l widly e Sl ol 35m ) ALYl
o balae Aalyis Ale Be i Adpaall Joally oinl) peinal) oy Las 8 3 clejliall da
Silsadl (b i Al L i) o ol LS - ind) sl D e 55l el
Jio Blipatl) 58l A5 A8 panll o gussll (n B ginsall Allanlyll ol i) Jin Byl
(16 Asia 2004 ymel) . pilaall il LN a3 abyilaal) dpesSall cliley)

Acaal) Jsal) o Alalial colal) oy eitaal) Waading Ay Julse EDU Gy Lagac g

: Cpaaty tddudaal) Jgal) bl
- e lan¥ly ublly oladY) ) P

- Al gl ey ]y dwial) @l€,al e julaa >

19



(Aol A)p) 4800 Joally piileal) ial) HLaiiad) cilasse

Gl IS el il B
(At ) Alaal Hin 3yl Caglallip il slialaadly el ) D>
LY il Ll Jaall o3 aald Al Aiaal) s aY) >
: dgaal) Jsall dgalaa®y) ciliualgall
s eVAll JAal) Jazay Baud) ana D>
c Bl ) Jgeasll 328 3>
55805 Amadl) Allaally Ala)) Sl i >
Al Al e i >

Jsall o2 ) AT Aaplay b Y Adpad) Joall il a1 Lyl Leday Al x4l

e 3O il a1 W) Glllie Hi g e Jead of e A (SI;

hlein¥) sl g0 %38 Lpalil) Jsally Halaall a1 Lyl &1 1995 L

CHLEY) e %12 Jiey 0K Cun 1990 iy 43ae Caeliat 38 ail (5l 5yl 4piaY)

%50 o Cum dle pe s Al lalill (58 038 aysi ) LAY 3ya0al)
Jalsall a Loz lsadl 7 yhay a8 Ly Aaidl) Spal ) % 28 5 3dall Lud glaly J)) cuad

¢ oAl A Alie Alda Lo Alga (ge Juad iy Saluad) i) L) s )
: g ” -. . ) iy . -.~ i -.~ Q Jw = ¥ g} )

S LS Al Agally uaY) L Lol )Y e coladaall @l api o Sayy
Y] el AB) ) claraal) &

& 1998 A allall & L)y b Ly 5ylanll sasiall adYl aige
syl (o ) ey el Bl il iaY) il Bl e 55 delse a9
pia e el o oST LS Gaulall dalall a Gpual A 8 ) e s)ailly G o) iS3l)
& Aadlidl) A0l 5y bl s Jsa¥) (e Lo sl el anSley Adlide Jpaal gd ¢l

20



(Aol A)p) 4800 Joally piileal) ial) HLaiiad) cilasse

21

ol e Al el gl ) Ll claaas aal o I Glal) s LS gidall Al
Jleadl sl 3 sl Glasleall dpaSy cOlilSaY) 355 (530 Cum (e 8232 A,A] JAl) pia )
dniia (1986 «(ismn) almliag 4] Jsasll paaty mplal) (8 LY gan Al Ja)
(81

L) e ailad) Jaea— 1

O oo Aalall saclall oY ¢ paliall ¥ i 8 Ay Aalgd) dalsall aal g
Jamay alined 2ay ¢ oY1 Blall 4855 00y V) Al A SLna) ) aaiy ¥ ia) el
5ylly L) & Ly Lalall g AY) cilaasall 32T ae digylatl) e 5 dplaill i)
Jilas Jon cluhall judis Al dlp0 8 Ldiu] 18 JA5) xe Hlae¥) 8 dudlal
Ayl Cile g piall o V) cddbiaall a8 gal) il bl e leiuy) ol dlaiud
amb Gl e alaal) Alall Gl Julls cJalill Ampe ST () o< A il gal) il
(17 dsia (1998 cxmdll) \gihlaitind cilalas) st d sylalaall Jalse eV

gLy didls - 2

— Al P e ki G Gl Cla dale WY1 CallSs (i) Ji

2l Cpelaly ) CallSs (ads o @lld (uSety Lagy canal) cilalaail Lie (pe saliiu)

sl 8 ) A o A0 3555 e 1995 dau karring L a8l daydall du)al)
b YL AN o6 il Jilgl Ny eyl il o g il dmidie culS 1Y)

(54 4aia 2002 cane) oY) Asall b~ L) CadlS g iy Lk )

aaa o Bilay S al) il dpally oY) CagllSs ealids) dpanl iy
etianall wdla cadagy) ol cdgdsall (3lsnd) b colaiiall Gl Al sl e g cdilagae
galdl) Glalil  Jenl) 2S5 (mlassl dual gal Callsny ol 2l 0N sl e Gl

Glial) saaiall Gl HaN ald oy cula] o peiteal) DUl Jiay  tLaglgisill — 3
Sl Lia¥) GG Ga gl 5 daall o) b LeDlia 43lia 5)gkiia Ll iS5
axiii J33 6 Slia of Baady 3 ¢ oekailly el e Byl ALl e dpld) (g3, da



(Aol A)p) 4800 Joally piileal) ial) HLaiiad) cilasse

22

baniall ASLaall (A5 Baniall Ul £ A cAismall Jpall 8 5ysluial) Ll sSally LeilS50
s Clatie Aalil cillee LIS o S Lagl €30 538 lailsn hpspns ¢l <Lt

V) Ll s lall laaad) (e AT de sans 35ay ) luhall (s i WS
Sl Adnmdl Joally oY) Agal) 8 Zaial) QIS Jas e Al JSa b e ¢ pilal)
5)38)) Leaia S il el dpnlid) Aaludly daca gliil) 308l la @Iy ) A3LeaY L o lgm aa
Gl g Lghlaty 45lae Aapmal) Alsall ClesSa pe Lanslia Jag il liaslaal) ol e
cane) el Jla) uly 8 Al ol sall lS ) el @Dl ) gom b sty o)
(53 daia <2002

A1 ALgally ABad) cfd caraall &

& DRI dalse o (i Aliiag 38 il ) Adulail) iluball (e el Caald
Sl o 1995 A (ol aagls bl aY) Lyl sals saly Eigan 3 )
Dl g Y1 Y ATl e adied Al Aol e L Lle cluial) $a0ek
A iy (" sl 0)S0 L el (e LIS QS clae Ll o clayll f cbagdgsall
Jsall cpe el & ALl ISl 3 i clygdatl) o e DA e T 5 <1999
el dle Baat Cargy (il Jsall slails Jsa¥) (ugsy calidn (e andall ) cal dacliall

(55 daia 2002 caze) Jsall el & Ll (e 53l DS (e

Cangh Cilaanes daledl Jalsall (any ) 1995 4 Kwang Singh o JS 6 LS
ol Lo Aliially ddpaal) Joall ) 231 Agall ae dpia) bl 25 & e e )

(55 daica 2002 cauc)

AUl b 1Y) il i e a3 W) Flia jigiaae %
Cagyk e Gl ) Al aday o) AY) Agall 8wl b 25 ade o

AV ATl 8 gl F L) Al are e caliall gAY Jsal) b Juad



(Aol A)p) 4800 Joally piileal) ial) HLaiiad) cilasse

Caila (e Caagind Apia¥) Sl cilea f aad Lo 1,088 Algall Calaaly (3l Lo 8 L <
liakaily gl & o) il saaa Gl i 5 Al 6 Dleall sa0a e B8
Aabaiy ) L gall (e g )] any dasslas Alglany gAY Jsall 8 e WiaV s Gl
AT Gils as Apalaily dpSue Clal b Jaall Lo ddad) Joall alagy Al
Adlial) Gy g i)y Aaall Boall i ) SN Sl V) A Sall i aanyy b
ISl el Lal) i S ol GBland 8 ) 4
rhbal) 0o guess BLEY) e Y e (golai bl al) LY ) o) o
ClasSall alaialy Audlill 5yl clind) alaa) o e deSall Ghicy didid) 3hie
Oe Alle sy dsa o b Sl 5e Sy Aalaiall oyl 33 Alee o 5l Laa sl Sall 50 S,
A Jaly Jasdl i Ji0s duludl Shlad) Q8 dal e ol Glaz osS) 56 lS))
dain 2002 cape) cofiidl @l Audball Je 5ol Jalse dalati o Joall aukiind ¥ Jiallys
(56
S agdil Aam o Lidles Lol Jie Lo Alsal Zuiay) chliinll adaea o Gl e Jalall
fo O ki Al clipall s ) o 38 Uil oy AV 35kl Al clelaadd 3k
Dk Lo 15885 ag i€l (ppativaal] Lol 8pa 0 J355 Y Wiadle () a2y Ausf Aaaiiliing] 5208 Al L
Lias dapadl Jsall (3 ClagSall (any s )5 Aanialsll Ledas ol pe Lalad) adilacdilin) @B
el G ial Jliiu) ) QLY Aglae 8 Al gl Lt (S Al seans s
e O saliall uleal) Gadiing aluall a1 W) e Gl Jhs 58 e Jsaally
(56 daia 2002 cane) + ) (10 5a€ palie Cojrally Guigi (e JS dal
dipzaal) Jall ABMal) ) cladaall &
lealat (Kay sy Al Joall (s ) Jalgall (el e iladadll 036 (ggind
o Bdsiall AlSal) Wall 8 leaal Jiay Glly Silal) iaY) LY (e (See 58 ST ksl
A yeadl) Aalail)y Ay pualls Aabisall Zabai@V) alailly Cilagpiill 1) A8LaY  dipaall Jsal

el Jpall Aanailly aasal) @l aaf Jols Jolaiony Sl Apla@y) cilulud)s

23



(Aol A)p) 4800 Joally piileal) ial) HLaiiad) cilasse

: gall) c¥laialy Goull paa = 1
Bl b ga & ) anal Blai oppeliioall Caall Lega Sale (Sl (3l i
ae Lt «Jpbal cigl) egpmall o axs @y e 2BV ey eclyloll (migail e Laaliually
Ming ¥ Gondl paa o (el anall 13 g (Sl aaald Blas Al 3)euls aiati ) gl
e Ja LY L ey A Jsalld ¢ Slginall Al 58l o Ll Laily olSull s e
Blsd Lgyslae e Apnil i wilse Jind 1 8ppieall Joall IS5 ¢ Hlnadl il ST (55
Lege Lage 1585 Baasly GBlomd 012585 Jal (30 Laailily Lpen e i ) S5l i 300
(4 daia 2004 canlil) . o) Ll
Gana¥) GG e anslly daaY) Sllee b palal) g Uil Ll ey celld cila s
L) AN Gy aslly daeY) llee G WS Jr oGl Balin Guldl Lege Sale
O 383U Gagatd) e dwilall BV e syl e 5paY) ada cilpad cugd dulaal) culS il
Gpeal Adaall o) Jalii (b Aadial) Cilubndl S5 Al 038 e il ClSHE Gl 25ag
A dad) Lol il 4l culSyd )i b dals
gLy LAyl dp 0 - 2

Gl 25ns pay et Gy Aagibal) Clala®Y) ) dnsill ) dball iaY) léiad) dae

& b 3l s ey Wz @Y1 jalie oo gladll dalall @lSa e agd
de eabady) ~lay) il o8 WS 4l eay Glsal) 4 V) Gl agay aaey legoas
DY) (Says bl i) LYl Gl bl Sl Gl WS el ol Al
Glplall K5 dapas o Jalall il U sl cholall dus uld DA e @l e

Adyaill )y Audpyal) 35 8 ciliagadl L) asLaYl
8 inall ala®y) clubpad) - 3

o iy JEANL w8l ial) LYl dage LS Ll By s )

ol dtid)l e JS) Al chla) Jaed Ll V) LAY pandi 8 3luY] jealial)

Slo Jexi Al Galai@Y) ZOlaYl maly Gkt DA e Ll oda ) Jseasl) Sy o Yl
(26 daiia 2004 pal) gylaill mall Jilig Apliall ac s adail) 3 aSal

24



(Aol A)p) 4800 Joally piileal) ial) HLaiiad) cilasse

Jsdll b eolaiV) ZOlaY) cillee ulail Wifie leja daa i) maliy Gudsi iiay,
dayill 3all Gyl e @llldy il oa¥) L) clial) e jige jeaie sed Ayl
slel) dag lénay) e cldall ALy baBY) b AL Gend) ) sl (ppaiinnall
laall o) o a3l elhae] Pla oy Asal) LSl ) dangall Ll Al 3y
Aaasally ddagipall lardl) Cpats Al Al 8 sl chldnnl cn i Gl Al
Slaa¥) Aaall @il = 4

Ma) i) Lgaadiing Al chinall aal Jleay) Jad) Zl) 3 sal) Jaee Jiag
Db e e helae Jia Jadll bl sall dase of Jliel e eglenud) o))
L8] & gaill Aapng WY palie Plaiul o (eSayy Baasae dia) 38 PR ol
Asall b sl bl gyl satll o 3 cAlpall sl Gadl aan e ueill aadigg ¢ il
) Aipadl sl 3ylse 8 bead Bl 4 Sl aV) Gyl 385 e ey dduadll
Ay cadl a8 bl ual) L Llali byt pax DA ge Dleiinl Gl
sasiall LVl 8 ala@) sailly yalwll iaY) LW oy 4Dl 1996 Kasibhalta

DL Cda g Ll s canly e daall il sail) o (AS550Y)
dpall s — 5

Aphill e WU cdiasle Al Ay eV Sl e Jgdall Copall jew il )
Cipall s Copall el alias) Al g o) Ala 5 elow calias 8 HEYE dalasy)
Gl (535 RV 13 xS dle) DA e Auia¥) GhlEN) ghiue e i o) il
D il O @llldg il oY) L) Gan ddle) ) o Capall el sl
Opatianal) (g2l 2SH axe 2Ly ) 5o oyl
O dally caaall auegil Ja¥) Algh bl ALdll ey oo i e cculall
Gsine ey Cuay Diiee Cipeal) au 58kae (5% Levie Zial Gow iy Cilal) i
S Gl e bl o (2005) k. Jeanneret duly ciaiagl a8 ozl (e Vst
O s el jead (g% Cipeall Jane Sl oy Odlall ) L) e ol

Gaglaally sy

25



(Aol A)p) 4800 Joally piileal) ial) HLaiiad) cilasse

izl — 6

&Yt N are g UV oty ol LELY) Gl Cbite (e adumill ey
Sl 5yilie bl (e Gl aiiy Log gila gl Alaally 480 A5 DA (e o g)leiin) #Lall )
Lol agpii ) adzmill gam WS JWl sz i) Gl il cilubin
(Sl oAbl § uadll Ja¥) @l Aml) ) il i) asiy Cuag g leuy|
(81 iaia 2005 (PU) LAaiiall )] e iy duwdll aled)

Yl Ll dapaall Joall b adiil) Jase g i) o Cluhall (e 380 Cnia gl N
5L ax dadipall adail) cV e o) G daial) chlénay) Cia b lada D caly
Lea ¢ SLaial] (pe Balall Apapll aliaily oY) CadlSs 3l (Mg gabaiBY) sl il a2
¢« Pla) L Andijall adail) SV e D Joall B L) e o) (e IS Cagie ) i
(82 daia <2005

Aoalad) il ditetal laiia) cifasaa Ll

Ll L Alay s dgal) Al ekt ol Lala Tadae Lo ald Al Al s
Dsally Gl Al A losee Jiam i) a1 WG] Qia 8 ol
Basa Iy JSba s e deny o Cinmall Al e Caalsl) ey el Lai g Uaally ¢l sally
LS ae @l JSledl oda sty dnda (s2ar (sare lasheally claadlly alul) Gasi oY dille
pobiall UL ey cchlanadld A0Y) el Qi & JSLe) o3 agesi 3 clesig
(17 dnia 2017 (lin) . Aglaay)

Gl saclall Ghaldl e die P e (1992) Wheeler and Mody 157 ¢ jay) 1
(1979) Root and Ahmed liLal LS cchlénnl) e siisall dalsall o1 (e 3l )
Byfina g Alled daalise Al Aaalie cilS of Adjra ) aisall adbiiy Zpnlul) Al ) Adla) 45
LS i) Al Jlae 8 Galal) cblanay) 8wl elpall e )l cali Il
Oas eblain) 4 b LwluY) 4ud) 4l gle (2003) Addison and Heshmati %,
salll Gl (o ) gl Al Tl Al s e dead o QI e g 35
(Ol ) e L@l e Rila) hldinl pasads ofy el Glie culal) 1 gy
(17 iaia 2017

26



(Aol A)p) 4800 Joally piileal) ial) HLaiiad) cilasse

Glhasall Jen GuobaiBy) Cadlidly gty 28 gde Sluhall G (Baw L e ol
Ol L) b el il e laEl oy sy i) a8 sisall ealiallg
Oo ST GaalaBY) gl i Cpatie @lligh caly IS pailad s a5 eBle 5 gaals iy
ity cdapall Gl o S5l Way b b lawgally gabai@¥) haa) Jie e
(18 dsia 2017 ¢olin) ol L) 3pdaill 3l pgladd) e 5851 a5y giall ilanall

dgatil) Aae ady 35S el il aV) Sl ol paliiu Ga L bl
A 8 lald) o2 lggalsi (Al Clgeall hlas clldy chagad dppally Losee dalill Glaldl
Ol o 308 ye Cimpal i) Jall (e dpaell & casi )l el cilgall o) LS el sl
sl cJanuy) abldiul Ja Yy snaall alldiual) dosad Ml ginspae v
238 Livands 1305 cAuia¥) Chlina¥)  Mas) e el Jsall das Coaa Lol ctiliilan!
Gapad) Jodll )38 o e Ju aay g aad) g Ul & Y1 Asoally 5S55 laaas dasl
(18 daia 2017 ¢olin) - cbleiind) ia e

Slal) ia) L) clabuw ) GG

LS a3l G ¢ qusbad) LY Capaall aldl & LYY 3 pdle T L 058 Al
lS il b el IS L bl LD pals e D alll ) &Ll ol
aljials dpall o Ll bl 2Usill IS 136 clgahlaind 3al) e laaeluy duiaY) 4Ly
i) LI Ldla Ll iy B8 (e e Ly 136d 4 (bolsall A8 22535 colsY) Gsin
All) e w85 M QAN syl AUl iaday o an V) 3L 58 Y Y] il

(160 dxia 2016 ¢ L) 3 iuall Lpnbod) sLall L annsi g b anylia o Ly 4i)Leinly

On AL Al Al Glual) saseie SN Jary Ailaial) lagydlly ol of LS
il () iy douping LSsen Clsliely Silsn atiall JiSy (ol ) Cilybal
— gl ol o Badlall 81 ¢ iaY) el s e selud delse LS ddagaie
S e 058 Ll — AiaY) IO Lkt A clileal) (8 Adsedlls okl (e il Lega
Abiay o sl o38O Il el L) L agidag ilal) Gl aaiil L3l

AL Adagiye A4dala Gyt g gyl LgaSaty Ayl Lgidalis 8 Alies Algall Ly g Jlac]

27



(Aol A)p) 4800 Joally piileal) ial) HLaiiad) cilasse

‘)A:\:LA.MJ\ @A—I Laa ‘33)&\.0 Edbl..\) Mjﬂ\ d.\ﬁ (e g\.«d}(\ LSA; Ji ‘).\’_\u 4..&.&)5 L@..\}S ?3 (R ‘M:\.LAAM
Y Eia¥) AN e 1A cCapaall Al Crial a5hli) auadyg ozis a8 i)
(161 dsia 2016 ¢ L) Auial) cblénn) gy dlead 4505 40p0 culdlil 8 Jsaal

Skl ial) L) Club ) ghy claaaal) :(2) Jsas

sild) ) L) Glulu )

abai@yls eliaVls oubd) Jhauay) | 01
daally Jsaall ddlxial) Gl | 02

L) i€yl g Alalae ulas | 03
Blad) JSay el cilubs | 04

A pendl cliyeall | 05

damall Glul | 06

G L ) Dol adlal) slas) et jdaal)

28




(Aol A)p) 4800 Joally piileal) ial) HLaiiad) cilasse

: dadl) LA

e ia Yy Aalai) dpetil) lee S, aal aal calaB) aseadlly Sleiu¥) Jiay
2ol LS o i) Ciebiae PR e zWY) 80b) g Jaill (ggine ad) & L] el
s 33l g cle sdaall lhae Gty el giall dae Plally clplall 2l S L)
O lghial (S dlla drdiag il (SaLa8Y) o sedally HLELYL dialys oLz LY 8 gl
Dl o lgale Jgeanll (Ko Lliine daiia o Jpasd) dal e s Olgind ¢ L)
A At Byl pualall CBll 6 Jisal plasinl e )" ash Gmad) 4djag ¢ S) i
08 Caigad Aubiay 5855 Jfnall 8 Apail) 8N (e yhe o Jpeandl Jal (e byl
sy 8 yaliinnal) J15ad 50500 50l 8 adsial) (mlad] e (et cAadliall dum il 441K
bl jaie dead Blie Joiee Sle o Jsanll ) L) dlae (53585 cadall

@alai®y s bl HIY1 e zpa0 Y L] phail) cilgas DAL Calids g8 ailaaae W
Cras bl Al b aeaylita o Laa) CulaY) Cpppativnall (Kay alimdy (35 cCinmall Al 8 25a5l
dagd = oaslsiilly el ) a5 1 asleiSalls alall sl ggise : SH Chlaaadl) el
Jalsall clyiall 038 Jaing sdpldiinal) Al — ulaually oalia@¥) L8N dapy — syhalid)
Al Slsbudly Apaphaills 45))0Y) Jalgalls cdae L) Jalgalls cdpaliai@)) Jalgalls o)
Gsimn Sat ) o gl 2LaBY) il pia s Appmad) luslpaally Adgall dplanll chldlally dyaill,
Gome  — el J5ll) gins Cpydiind) iladg — KU ggid) e gala@yl )Y
e e Aol geaall

29



30

(Aol Ap) 48,00 Joally pdileal) ial) Hlaiiad) cilaasa

D el adll

ez Y ekl B Olsuos ko
Ay B Jgelly Lol



(B Bl y3) s BY1 Joldly pislead! i jlainwt) O3 uoes

T

o S ALl Gyl 1 Bl e 2L () LY gpasa i
ol Jio el gally AatY) Ciladiially ilisgly Candl Sha b Caals@Y) oyl
Ol S5 ¢ alladl clidly ool il Govin )iy L) el dyal
lajasi Sl Agind) Gl s g 8 ccliliall Gmny e 3 (e Caneal (ppiial
e lia¥ly (sla@®Y) Galaalls (58 al il Jia Alall <3 da ganll bl
o2 Caliay (Y Eally Al il S e il L) kil dgilagll &S
o ble leaans 8 1] LA sl Calaal) 13K da s phaal) LIS Cdlaly el

Jauld o ddilaas) @il g Al e el

31



(B Bl y3) s BY1 Joldly pislead! i jlainwt) O3 uoes

Al cludpal) 1Y) Gaaall
dupd) clafuall 1Y) allaal)

Ul Loy — A0l L) A gB B sdlal) el ldiud) iy aldl: Aw g * 1
Sy dad e dmaly Lalaiy) aglell b GO ) oS Allu) L) Jlad g0
2015-2014

Dlein) ial Lextiid) i) Lale b Al LIKEY) Auall ol & ) Al

Jlad ghaly Alla Ay Joliy ¢ callal) 2@yl langd Al Al ) Jh 8 jdladl aad)
DAL ia¥) lenay) BL Gl Jlud Auball el Ll ey cGilall i (s L)
Aadpd 50 Lgtes daalill Jpall o Auhl) gl cibai ) el (pa 5. Al Jsall cilolal e
ipatill & aalid o) digal Lgie S spblad) Al cblénnl) ial ubls gy 3 Al

ol LU Aleay Allad g sy AaLaBY)

Al Al ApalatBy) daiil) o o)lTy pdilal) da¥) LN cilasaa 18ys8 g * 2
Agalai®y) aglall o)) g8 dag skl 2014-1996 558U Cujially Gadss ¢ ladl G AdjlEa
:2016 - Al ?i - sia (A daaly

Bsall Whay Blaial) ¢3al) dalay (ASalY) kil e a8 Lald) cual S8
datill (ye ddhiall) Jalyadl Jea Dunning )k Al 4y,kill o34 Location Advantage
Y1 Jal ey bl a1 L Lgiila Cus e dsal) DA e @ ) dpalaid)
zeial) cpliall meiall ¢ dia gl meiall 1 oa M alio g L Culd da g ylaall a¥slall e
Js dpaiil) Clyige o o)l (el sl oa¥) LéiuY) Clasase e CRSSH Caagy g

bl Lia ) chlanay) Cdal 2Dl #le dsas (e 1Y 4l il Ayl

B8l Auld Auhs piladl B pdlal) el SLiay) Fle clasaa dalall LS * 3
(36_5 Ul QA) 2017 sl c07& ¢Sl g J'.M.\ 3—‘.&‘& (2005_2002)

32



(B Bl y3) s BY1 Joldly pislead! i jlainwt) O3 uoes

cipal) e ¢ Jlaay) ol Z Y e IS o ABGEH Gz dl) (e Ll 8 Zaalll il
Aalgl) chriall e clpalially salai@V) 7 G ¢ o sSall Gl ciaalad) 4 gaall cadiaill Jaee
238 Auhall Lmgie Lol g padl sl DA il il ooaY) L) ASa it
DAl Gl A (el U sl mgially (el JUaD deagll agiall o lgd alaicY)
bl spald) $aY) bl e 30 Al ol el Calid

Oe and) ey 5 Y el B bl ) L) Flie of Gl &3 (e
Crhasl Anlas Lghypem Gpuantl A gSall il (e by (Al Slageadll e a2l o (llsal
3l (o (a1 LN s () Al Gl (pe Aepane G b5 Apia¥) Jlsed) s
sy Anlie aild e oBle lawie U] aladls ¢dalsas Alals Glilaa s Cljiad aiig 4))Y)

Jlia (A paiil) AalatBY) cfpiial) Gany Ao 0y sdliall aiad) L) : L s * 4

(170 = 157 Ga oa) 2016/9/1 5 3gea (aslall futs dine)

sany e il a1 i) adsy o3 Y1 L Al A0SV e LlaY) sl
Sl i gl sl alasinly el mgiall e alaie V) & 0 satill dpalaiy] il piall
Calida oy Il V) iy clgatifig liblly Cilashaall pan e aiad ) Zushyal) Lagdal Caslial)
NVRLPES

AN Caaia e agn Ll liall s aal LAY 138 0 L) Juagial) gilial) a
O Lo Bl Adlially goluciall oaslsiall slailly nall Asanall JSLe o e ¢ e pulil
O S A collad) (gsinn o 81 Riu I (8 lan 5y pea] i€ dilan lS))
coailady Cime s Cilie Lol Adling IS

Sisa e Apadldn Ay ¢ pdlal) eal) SLedd Al laldl Audls (b Jolad * 5

12017 Janl 36 230 (Asall Bl 5 gaina) Ayaliatd) culaafyd Adaa ¢ L) Clasae ulsd

33



(B Bl y3) s BY1 Joldly pislead! i jlainwt) O3 uoes

syilall i) chlenuyl 385 8 byigall Al Cladaall o Cagdglly Al cadial
Qalia s (2588 PR e @lldg cduhyoll g omge Joall o Sladaall o2 & cplall da s (ald
Cilaaldy gy 4l Cus el Ol Lasje e (oSl alagi ) Gailadd) sy Sach 2!
ol e il (R e Judlall allesis e 55le Ayl Jaglpually ails cigyall (ol
A0 Sl ) diay Al 3 Gl Jeagd ay L lall) o3 & L) daslia

calmii] lasia ) gz iy 43S ccuad g g otie Auhall Jsa A lainl) & le of duhall iy
Gy ¢ Sildlly Slawgall HUaY s Jlee ) dslen Homa (e JS len Saai A olhe) ey dala
Ao g Al dgeal) CafiShy ¢ HhyE g A8lasll i lelaag ¢ HLTLYT il B ety Al ety

LN eyl

d))a gl (dalatdl jil8s Alaay b gl dfiag 48,4 (2019 ) aba cuad) ¢ ol sla ¥ 6
-1990 By JYA LE A Jlad Jga B pdlal) ¥ Laiiadd Aalaidy) cilasaall duuld
2017

Cun aliall oY) Ll Zpnla@y) cilaaall Adla (530 Ajra ) Aol 528 Cings
A e slae¥) oIS Al Gaaily )<l 3l DA Lsdl Jled g0 8 i G il 3
) e smmsall dadl i A bl Anllaad o) i b Auadaial) dial) Judll iy
DRV elall Glual) sy oglaill L) galaBY) el ¢ pilall il LY

(2017 =1990) a3l xlly ¢(53582al) Jsall) (52l aaally ¢ nal

@lall Gluall dua)ys gylaill # BV Ay (s B3yl Ao 2y Ayl il <yelily

sl el dga e L) Jlad Jsal Haludl ooa¥) lennl) ciliing dga e o) Hlaaylg

sl sl e lasiie slady) oS LIS

34



(B Bl y3) s BY1 Joldly pislead! i jlainwt) O3 uoes

diat) clahll G allaal)

1 * Fatima Boualam; L’ investissements directs a létranger le cas de I’Algerie, Doctorat

en scéance économiques, unniversité de Montpéliere 1, 2010, France.
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Variable | MeanStd. Dev Min | Observations
_________________ +_____________________________________________I___________
INFDI overall | 3.864532 5.307453 -6.369872 46.27528 | N = 414
between | 2.887065 1.077695 13.44666 | n = 23
within | 4.491883 -11.18071 43.93114 | T = 18
pgdp overall | 2122.987 1954.164 276.0559 8092.967 | N = 414
between | 1968.988 349.9543 7184.133 | n = 23
within | 318.4753 675.7488 3426.79%96 | T = 18
rule overall | 28.50158 20.22128 0 74.51923 | N = 413
between | 19.98046 1.253372 70.09246 | n = 23
within | 5.1945 6.311728 47.46612 |T-bar =17.9
reg overall | 32.67869 18.40767 2.941176 75 | N = 414
between | 17.82986 17.82986 69.09539 | n = 23
within | 5.832998 7.804165 57.49416 | T = 18
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Lsgia o Jas ¢ 2.887065% AV O lamall Gl iy Ly ¢ 46.27528 %

— Ly 2V Jals Aad 2ol Jsa 23 5 ¢13.44666 5y ded sl (o L 1.077695 %
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AV G olrall Calad) &l LS %75 dad ey %2.941176 dad ol cialy Cu
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| INFDI logpgdp trad reg rule
_____________ _|____________________________________________________
INFDI | 1.0000
logpgdp | -0.0551 1.0000
| 0.2631
trad | 0.3761* 0.4624* 1.0000
| 0.0000 0.0000
Reg | -0.0961 0.4266* -0.0138 1.0000
| 0.0508 0.0000 0.7798
Rule | -0.0436 -0.0805 0.0389 0.2348* 1.0000
|

0.3768 0.1022 0.4306 0.0000
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INFDI =

8l ally ¢ gala®yl Ll Glagie aal laaiuly el laai¥) dlsles o 2 Cus
Sl ) B il UL e gl 138 e Bl G sl a5 adl) dadl gl
ot 73 DB iy A 5 ¢ SLl JastV) Jilas e Uimgia 8 diai 5 ¢ dgadaiall dyia)l)
il Lo JERS 5 ¢ Abledall JEY) z3sai 5o DA HEY) 235l caanall JlaaiV) g dsa
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pooled model : sieaill jlasi¥) zigal milis 1
ganal) JJaai¥) g dgad il @il ¢ (7) a8y Jgaad)

Source | SS daf MS Number of obs = 413
————————————— et F(4, 408) = 29.03
Model | .257754974 4 .06443874 Prob > F = 0.0000
Residual | .90562214 408 .002219662 R-squared = 0.2216
————————————— Fomm Adj R-squared = 0.2139
Total | 1.16337711 412 .002823731 Root MSE = .04711
INFDI | Coef. Std. Err. t P>|t] [95% Conf. Intervall]
_____________ +___________________________________________________________
logpgdp | -.0469796 .0077784 -6.04 0.000 -.0622703 -.031689
trad | .1143525 .0108631 10.53 0.000 .092998 .1357071
reg | .0255711 .0153355 1.67 0.096 -.0045753 .0557175
rule | -.0299851 .0122644 -2.44 0.015 -.0540944 -.0058758
_cons | .1082963 .0204629 5.29 0.000 .0680705 .1485221
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STATA V.15 clajyaa e oly ddhll dlae) (pe 1 aadll

NeINFDI e Lala i aladl ol sl e 28l Canas o W (it pamnal) las¥) 308 g
¢ 0.0469796 iy clpliall (mias %1 o ala@Y) gail) adin Lavie Cuac %1 sine (s5ina
D) la 2%l 2y LexicdNFDE e Lylay) 5 TRAD dga i) sylacll dpally Ll
il s Ll LAgsiee ANS 53 55 0.1143525 sy alad) Jdalall bl ) il s

V) L) la adiy %1 o adi) 13 Cua ONFDE e Lla) % sgd Apalatill 535al
Lo Lol L dgilian) dygine AVa a1 O W 5eday5 0.0255711 Ay alad) dadal) bl W piiledl)
oaiddl %1 G i) 1) s cgaliai®y) saill o Ll i o 9lal sal A8l jde (Bley

gilas) dugine AV0 A 1 W 4elays 0.299851 AuniNFDI
fixed model: cylll) jlaai¥) z dgai gilis 2

ALY JUY) zdgad ki milid : (8) Al Jgaad)

Fixed-effects (within) regression Number of obs = 413
Group variable: ID Number of groups = 23
R-sqg: Obs per group:
within = 0.1513 min = 17
between = 0.1257 avg = 18.0
overall = 0.0883 max = 18
F(4,386) = 17.20
corr(u_ i, Xb) = -0.7404 Prob > F = 0.0000
INFDI | Coef. Std. Err. t P>|t] [95% Conf. Interval]
_____________ +___________________________________________________________
logpgdp | -.1531321 .0356034 -4.30 0.000 -.2231329 -.0831313
trad | .1246863 .018703 6.67 0.000 .0879138 .1614588
reg | .1136052 .0369247 3.08 0.002 .0410004 .186204
rule | -.113764 .0412784 -2.76 0.006 -.1949225 -.0326054
_cons | .4307038 .1116888 3.86 0.000 .21110093 .6502983
_____________ +___________________________________________________________
sigma u | .0446332
sigma e | .04279787
rho | .52098251 (fraction of variance due to u i)
F test that all u i=0: F(22, 386) = 4.93 Prob > F = 0.0000

STATA V.15 claada Jelely dlhll dlac) e 1 Haadll

43



(B Bl y3) s BY1 Joldly pislead! i jlainwt) O3 uoes

ve INFDI e Ll i alad) Jalall sl e 2jdl) ot o W iy il jlaatV) 35 (g
Ll €0.1531321 Apsty INFDI (aidsy %1 o golaBY) saill aiiy Ladic Cume %1 dysins (55t
L) dla adipn%] @ uy baied INFDE e Llsy) i TRAD  Zoaladl 3ylaall dually

il yise Ll LAgsiee AVS 53 g5 01246863 Ay alall Al i) ) il ooaY)
i) L) il adiy %1 o adiy) 13 Cum ¢ INFDL e Ulayl Sisy sgd dpadaiill 3358l
Glay Lo Wl L Ailian) dygime AN Al () W jedays 0.11360 Ay alad) Jdalal) bl ) i)
INFDI a8l %1 G adiy) 1Y) Cus (oY) gaill e Lla i ol 3ol S gl yliga

Jgilias) dusine AVa Al ] W Helays 0.113764 Ay

random model : lgdall jlaai¥) zigai -3

Lilgdall JUY) Zigal yaki milii:(9) ad) Jgand)

Random-effects GLS regression Number of obs = 413
Group variable : ID Number of groups =
23
R-sqg : Obs per group :
within = 0.1334 min = 17
between = 0.4214 avg = 18.0
overall = 0.2095 max = 18
Wald chi2 (4) = 72.46
corr(u_ i, X) = 0 (assumed) Prob > chi?2 = 0.0000
INFDI | Coef. Std. Err. Z P>|z| [95% Conf. Interval]
_____________ _I____________________________________________________________
Logpgdp | -.0652939 .0134656 -4.85 0.000 -.0916859 -.0389018
trad | .1246539 .0151734 8.22 0.000 .0949146 .1543933
reg | .0618389 .0246291 2.51 0.012 .0135667 .1101111
rule | -.0535081 .0219217 -2.44 0.015 -.0964737 -.0105424
_cons | .1537285 .0387083 3.97 0.000 .0778617 .2295953
_____________ _I____________________________________________________________
sigma u | .02025855
sigma e | .04279787
rho | .18304943 (fraction of variance due to u i)
_____________ +___________________________________________________________

STATA V.15 clajyia e leln bl dlae) et Hdadll

yie INFDL - e ldu i aladl 0ol bl (el Ganas o W) iy Slsdiall laad¥) il g
Loalall 3ylaill 40l W €0.0652939 dswiy INFDI (addsy %1 o Laxie Cund %1 4y sine (s5ise
B ) alal ial) L) ila adix %] @ lexied INFDI e Wilsy s TRAD

S sed Lpaplatill 5o gal) AaSall i5e Wl LAgsiee AV 53 585 0.12465390 Ay alall 12
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Sl ) ) il el L) dla adiy %1 o aii) 13 Cua ¢ INFDE e Uiy
8ol AeSonll yige (3laiy L Wl . Aflian] dygime AN Al G W 5edays 0.06183890 iy alal)
edas 0.053508 140uiiNFDI - (édi) %01 o adi) 1) G (gaba@Y) gaill o Lla i o) 5lal)
Jgilias) dusiee AVa 4l o W

Sl 3l o L Alialial) cuyldl) il ¢ Ll
lgdal) i) g aanal) i) gz igal ¢ Le Aldalial) 80 miltii- 1

REM PRM ¢y Alalial) JLARILM LEA) 1(10) o) Jgaal)

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects
INFDI[ID,t] = Xb + u[ID] + e[ID,t]
Estimated results:

| Var sd = sqgrt (Var)
_________ +_____________________________
INFDI | .0028237 .0531388
e | .0018317 .0427979
u | .0004104 .0202586
Test: Var (u) = 0
chibar2 (01) = 68.99

Prob > chibar2 0.0000

STATA V.15 calajiaa e Jely ddlll dlac) (et jaadl)

 JE SN (e b LAY 138 A s

Jaiy)l alPRM: H,
Jaiy) WREM: H,

a2 e ol ABEN Al du @l Jii 4305 p=0.000 o Laadb el 7 3saill Pla (1
Jadyl 58 REM il siall
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lgdal) i) g Cculil) aniy) g isad (o Lo Aldaliall JLEd) it —2

Ohacsste JLEAT (1) oy Jgnl

---- Coefficients ----
| (b) (B) (b—-B) sgrt (diag (V_b-V B))
| fixed random Difference S.E.
_____________ +___________________________________________________________
logpgdp | -.1531321 -.0652939 -.0878382 .0329587
trad | .1246863 .1246539 .0000324 .0109347
reg | .1136052 .0618389 .0517663 .0275108
rule | -.113764 -.0535081 -.0602559 .0349763
b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg
B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg
Test: Ho: difference in coefficients not systematic
chi2 (4) = (b-B)'[(V_b-V_B)"(-1)] (b-B)
= 12.83
Prob>chi2 = 0.0121

STATA V.15 clajaa e Jely Al slac) (et jaadll
t G JSEN e oo LEAY) s dum i
REM: Jai1 s HO

FEM: JaiY) o Hy
JadY) g FEM ol alal) daca @l Jiss Wwils 0.05 e J3 prob cwl< 13)
AL ALad) dpa il Jiis Wiy 0.05 e B8 a5 prob=0 .000  of Wl iy o3l z3saill (10

cJeail) s FEMcwtll JiY) =35 ol
tBlell panddnl) @plasl ¢ W
Cgkﬁ” Cﬁkﬁ e&;‘)gﬁi\"l

HO :plall el

HI:cplall ol aae
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) Gl ase L) 2(12) ) Jgaad)

Modified Wald test for group wise heteroskedasticity in fixed effect regression
model

HO: sigma(i)*2 = sigma”2 for all i

chi2 (23) = 11554.24

Prob>chi2 = 0.0000

STATA V.15 clajda o ol 4dhal) dlas) (e jiaall

Al (N colal) i aae Al (e Sl z3sall) of Modifie Wald  HLaayl =308 ce s

Al A il Yoy aaall Ty by Bys i I s Law %5 (e T i)
(hedeail) oLy sl il

HI: L L)l aag

PESARAN Lid) :(13) by Jgaal
Pesaran's test of cross sectional independence =  4.119, Pr = 0.0000

Average absolute value of the off-diagonal elements =  (0.313
STATA V.15 clajia e ol ddhll alac) (et jdadll

AdlaaY) all i Cus mdgall By 8 Jlulud bls)) aa g il pesaran il DA e maly
ool BLENY agag () i Al Abadl D)l Jod )

i ¢ dpusld ISl (pe e GBI HUY) 2 35a1 s of Ul Cpaiy (Gl chlis) DA
Al HEY) zhsal i sale) i Gl ¢ 8sl Lulis o)) dsms g sl (s ld axe
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dann e dpngial) 28 il 5 PCSES dpmgie a5 ¢ JSLaAD) o28 Lggpain 8 3B dmgia alasiuly
i)y B leaili aldie ) S s ¢ (16) o8y Jsaall 2

pcse dagia aladinly ALE Y zigai paks Sale) :(14) by Jgand)

linear regression, correlated panels corrected standard errors (PCSEs)

Group variable: ID Number of obs = 413
Time variable: T Number of groups = 23
Panels: correlated (unbalanced) Obs per group:
Autocorrelation: no autocorrelation min = 17
Sigma computed by casewise selection avg = 17.956522
max = 18
Estimated covariances = 276 R-squared = 0.3923
Estimated autocorrelations = 0 Wald chi2 (22) = 6149.09
Estimated coefficients = 27 Prob > chi?2 = 0.0000

| Panel-corrected

INFDI | Coef. std. Err. z P>|z]| [95% Conf. Interval]
_____________ +___________________________________________________________
logpgdp | -.1531321 .0370572 -4.13 0.000 -.2257628 -.0805014
trad | .1246863 .02827 4.41 0.000 .0692782 .1800944
reg | .1136052 .02258 5.03 0.000 .0693492 .1578612
rule | -.113764 .0331279 -3.43 0.001 -.1786935 -.0488344
cons | .3665375 .0885261 4.14 0.000 .1930295 .5400454

STATA V.15 cilayia e loly 20l slae) cpet sdadl

LU 5 cplall @l ane JSa eV (e 33 ae POSE Apngia il il e e Ly
JS i Cum ¢ %] Agsina (e tie Liliaa) (geine i1 Lol cpriall JS o Wy Lol
Jae Jsall ) i) W) Sy cliis e Ll o0l 5ol 5 ol gaill (p0
iy e Lilay) (ol 535) Lpaglatill sa5all 5 gylatll ~ L) o J$ iy Lty ¢ duslyall
Ahall ad Jsall ) il sl L)
G paidd (aY) dalsll Gl e ¢ 0,01 @ alall ol &l e 38l Casa aii) 13)
0,01 sl salis ise adiy) 13) 5 60,1531 o AapdY) Jsall ) aluall coal) L)

Jalsall il e ¢0,01 o el el candil 13 Lt ¢ 0.1137  Fousiy i) it
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