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 محدداث الاسدثماز الأجنبي المباشس بالدول الإفسيقيت

 (دراسة قياسية )

  



: الممخص

نحاكؿ مف خلاؿ ىذه الدراسة البحث محددات الاستثمار الأجنبي المباشر بالدكؿ الافريقية خلاؿ 
 ، كباستخداـ تحميؿ الانحدار الساكف لمسلاسؿ الزمنية المقطعية ، تـ تقدير 2019-2002الفترة 

ثلاث نماذج كىي نمكذج الانحدار المجمع، نمكذج الانحدار الثابت ك نمكذج الانحدار العشكائي 
، كما تـ اجراء اختبارات المفاضمة ما بيف النماذج المقدرة، ك أكضحت نتائج الاختبارات ضركرة 

اعتماد عمى نتائج الآثار الثابتة، ك قمنا بتشخيص النمكذج المختار ك أعدنا تقديره باستخداـ 
 ،حيث استخدمنا محددات اقتصادية ك أخرل مؤسساتية،  كأظيرت النتائج أف PCSEمنيجية 

النمك الاقتصادم لو تأثر سمبي ك معنكم احصائيا عمى تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، في 
ك فيما . حيف يؤثر الانفتاح التجارم إيجابيا ك معنكيا عمى تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر

يتعمؽ بالمحددات المؤسساتية، فأشارت النتائج إلى أف جكدة التشريع تحفز الاستثمارات الأجنبية 
.   المباشرة في حيف تحد سيادة القانكف مف الاستثمارات الػأجنبية المباشرة

الاسنثمار الأجنبي المباشر، الدكؿ الافريقية، تحميؿ الانحدار، السلاسؿ الزمنية : الكممات المفتاحية
المقطعية 

Abstract :  

    We aim to investigate the determinants of foreign direct investment in 

African countries over the period 2002-2019, and by using static panel 

regression models namely pooled regression, fixed effect regression and 

random effect regression. The reasults of LM and hausman revealed that the 

appropriate model is fixed effect, and by re-estimating fixed effect model 

using PCSE methodology, the findings indicated that the economic growth 

have negative and significant effet on foreign direct investment , while the 

tarde have postive and significant effet. The results revealed also that the rule 

of law have negative and significant effet foreign direct investment, whereas, 

the regulatory quality have postive and significant effet. 

Keywords : foreign direct investment  , African countries, static panel 

regression 
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 : المقدمة العامة 

لقد تزايد الاىتماـ منذ بداية التسعينات بعممية التمكيؿ لتكفير المكارد اللازمة لتحقيؽ التنمية 

الاقتصادية كالاجتماعية المنشكدة في كافة المجالات، نظرا لعجز العديد مف دكؿ العالـ، كخاصة النامية 

 الأمر الذم دفع ىذه الدكؿ إلى المجكء إلى مصادر التمكيؿ الخارجية ،منيا عمى تكفير احتياجاتيا المالية

كالتنافس فيما بينيا لمحصكؿ عمييا، نظرا لآثارىا الإيجابية عمى اقتصادياتيا، كمف بيف ىذه المصادر 

الاستثمار الأجنبي المباشر الذم يعد مصدرا تمكيميا مدعما لممصادر المحمية، كأحد المتغيرات المؤثرة 

عمى تطكر الدكؿ كنمكىا، بالإضافة إلى ككنو مؤشرا كاضحا عمى انفتاح الاقتصاد كقدرتو عمى التكيؼ 

. مع التطكرات العالمية

مف ىذا المنطمؽ، اشتد التنافس بيف الدكؿ عمى جذب المزيد مف الاستثمارات الأجنبية المباشرة 

إلييا، بيدؼ تفادم الآثار السمبية لمقركض الخارجية، كتطكير اقتصادياتيا بالاستفادة مف المزايا الإيجابية 

للاستثمار الأجنبي المباشر، كالمتمثمة في رفع معدلات نمك الناتج المحمي الإجمالي، خمؽ فرص عمؿ، 

نقؿ التكنكلكجيا الحديثة، ترقية أداء العنصر البشرم، تحفيز النشاط التصديرم كدعـ القدرات التنافسية 

كغيرىا، بغية العمؿ عمى تكفير المناخ الاستثمارم المناسب، عف طريؽ منح المستثمريف الأجانب العديد 

زالة العكائؽ كالقيكد التي تحد مف جاذبية ىذه الدكؿ ليـ . مف الامتيازات، كا 

سعت جاىدة إلى جذب الاستثمار الأجنبي – عمى غرار بقية دكؿ العالـ – كالدكؿ الإفريقية 

المباشر ككسيمة تمكيمية بديمة لممشاريع الاستثمارية، فعممت عمى تحسيف بيئة الأعماؿ، عف طريؽ إقرار 

كتنفيذ العديد مف السياسات المتعمقة بيذا المجاؿ، بالإضافة إلى إزالة القيكد كمنح المسستثمر الأجنبي 

العديد مف الضمانات القانكنية كالحكافز المالية كالضريبية، فضلا عف التسييلات الإدارية كالتنظيمية، 
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بيدؼ زيادة فرص نجاح مشاريعو الاستثمارية رغبة منيا في الاستفادة مف مزاياه الإيجابية كمساىمتو 

الفعالة في المدييف المتكسط كالطكيؿ لتحقيؽ التنمية 

: إشكالية البحث

مف أصعب المشكلات التي تكاجو دكؿ القارة السمراء تكفير المكارد اللازمة لتحقيؽ التنمية 

الاقتصادية كالاجتماعية كتنكيع اقتصادياتيا، في ظؿ الأجكاء السياسية كالاقتصادية التي تمر بيا العديد 

مف دكليا، باعتبارىا بؤرا لمنزاعات، مما يؤثر عمى مستكل الحككمة لدييا، كرغـ ذلؾ فإنيا عرفت استقطابا  

: للاستثمار الأجنبي المباشر، مما يجعمنا نصكغ إشكالية البحث في التساؤؿ التالي

؟ 2019 – 2002ما ىي أىـ محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الدكؿ الإفريقية خلاؿ الفترة 

: كيتفرع عف الإشكالية الرئيسية الأسئمة  التالية

 ما ىك كاقع الاستثمار الأجنبي المباشر في إفريقيا؟ 

 ما الاىمية التي يكتسييا الاستثمار الأجنبي المباشر للاقتصاد في القارة السمراء؟ 

 ما القطاعات الأكثر جاذبية للاستثمار الأجنبي المباشر في إفريقيا؟ 

  الاستثمار الأجنبي المباشر؟مدل تأثير الحككمة عمى تدفقات ما 

 :فرضيات البحث

: عمى سبيؿ المثاؿ مف  خلاؿ التساؤلات الآنفة الذكر  يمكف بمكرة مجمكعة مف الفرضيات منيا

  الاستثمار الأجنبي المباشر مكجو كمحرؾ لمنمك في البمداف النامية كمنيا الدكؿ الإفريقية، لدعـ

رساء الأساس لمحد مف الفقر  .النمك كخمؽ  فرص العمؿ  كا 
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  يمكف للاستثمار الأجنبي المباشر أف يؤدم دكرا داعما في سد فجكة التمكيؿ في إفريقيا، فالكاقع

أنو في مكاجية حالة عدـ كفاية الاستثمار المحمي اللازـ لتمكيؿ التنمية الطكيمة الأمد في 

إفريقيا، أخذ اجتذاب الاستثمار الأجنبي المباشر مكانة بارزة في استراتيجيات العديد مف 

 .بمدانيا

  في محددات  تتمثؿ أىـ العكامؿ المحددة للاستثمار الأجنبي المباشر في الدكؿ الإفريقية

  .  اقتصادية مثؿ النمك الاقتصادم ك الانفتاح التجارم ك أخرل مؤسساتية تتمثؿ في الحككمة

  قد تككف الحككمة مف أىـ محددات الاستثمار الأجنبي المباشر، فكمما كانت الدكؿ المضيفة

تتميز باستقرار سياسي ك فعالية حككمية ك مستكل ضعيؼ مف الفساد كمما تدفقت الاستثمارات 

 .الأجنبية المباشرة إلى ىذه الدكؿ

: أىمية البحث

يستمد ىذا البحث أىميتو مف الأىمية التي يكتسييا الاستثمار الأجنبي المباشر باعتباره أحد 

المصادر التمكيمية  الخارجية التي تساىـ في تغطية فجكة المكارد المحمية في مختمؼ دكؿ العالـ كخاصة 

النامية منيا، بالإضافة إلى دكره الفعاؿ في خمؽ فرص العمؿ كنقؿ الخبرات كالتقنيات المتطكرة كغيرىا مف 

المزايا التي تؤدم إلى دعـ نمك اقتصاديات الدكؿ المضيفة، في ظؿ الصعكبات المالية التي  تعاني منيا 

. بعض الدكؿ الإفريقية كالصراعات القببمية كالإقميمية

: أسباب اختيار الموضوع

لا يخفى ما للاستثمار الأجنبي المباشر مف أىمية في اقتصاديات الدكؿ، بناء عمى ذلؾ تـ اختيار 

: المكضكع فضلا عف الأسباب الآتية
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 .ارتباط مكضكع الاستثمار الأجنبي المباشر بالتخصص المدركس -

 .الرغبة في تنمية المعارؼ العممية في مجاؿ أساليب الاقتصاد القياسي -

المكانة اليامة للاستثمار الأجنبي المباشر باعتباره مصدرا ىاما مف مصادر التمكيؿ بالنسبة  -

 .لمعديد مف الدكؿ الإفريقية في ظؿ شح الاستثمار المحمي

الرغبة في التعرؼ عمى كاقع المناخ الاستثمارم في عينة مف دكؿ القارة الإفريقية، بيدؼ تحديد  -

العكامؿ المساعدة عمى جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة، كعمى رأسيا محددات الحككمة 

 .كالاستقرار السياسي كالجكدة التنظيمية

: منيج البحث

نظرا للإشكالية المطركحة كاتباعا لمتطمبات الفرضيات نرل ضركرة الاعتماد عمى المنيج الكصفي 

التحميمي بالنظر إلى طبيعة المكضكع، بالإضافة إلى المنيج القياسي لاختبار العلاقة التكازنية بغية 

الإجابة عمى الإشكالية كالمتمثمة في تحديد العكامؿ المحددة للاستثمار الأجنبي المباشر في الدكؿ 

. ، لاختبار مدل صحى الفرضيات المكضكعة2019 ك 2002الإفريقية خلاؿ الفترة الممتدة بيف سنتي 

: خطة البحث

: بغية الإلماـ بالمكضكع تـ تقسيـ البحث إلى فصميف كىما

الاستثمار الأجنبي المباشر مف خلاؿ   بعنكاف الأدبيات النظرية يتضمف تكضيح ماىية: الفصل الأول

التطرؽ إلى مختمؼ مفاىيمو، أسبابو، آثاره كأشكالو مع التركيز عمى بعض محدداتو كمبحث ثاف، لما لو 

 صمة كطيدة بالمكضكع
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تحميؿ محددات تدفؽ الاستثمار الأجنبي المباشر بالدكؿ الإفريقية،  فيو مبحثاف، الأكؿ : الفصل التطبيقي

لاستثمار الأجنبي المباشر، أما الثاني فكصؼ  امخصص لمدراسات السابقة التي تناكلت محددات

لممتغيرات كنمكذج الدراسة، كىك مقسـ إلى مطمبيف، تناكؿ المطمب الأكؿ منيما كصفا لممتغيرات كعينة 

الدراسة التي شممت عددا مف الدكؿ الإفريقية، بينما تناكؿ المطمب الثاني نمكذج الدراسة كفيو دراسة كفؽ 

. نماذج بانؿ

: مجال البحث وحدوده

بعد الانتياء مف الجانب النظرم الذم خصصناه لدراسة الإطار النظرم للاستثمار الأجنبي 

المباشر، تمت دراسة حالة مجمكعة مف الدكؿ الإفريقية مف خلاؿ التطرؽ لكاقع الاستثمار الأجنبي 

. 2019 إلى 2002المباشر، مع التركيز عمى محدداتو خلاؿ الفترة مف 

: مصادر البحث

يعتمد إعداد أم بحث عمى مصادر كمراجع متنكعة تخدـ إشكاليتو، كىذا ما حاكلنا الإلماـ بو سيما 

المصادر التي تطرقت  لدراسة محددات الاستثمار الأجنبي المباشر، كتشمؿ الكتب كالدكريات إضافة إلى 

. الدراسات السابقة مف أطاريح كمذكرات عربية كأجنبية

: صعوبات البحث

: خلاؿ إنجاز ىذا البحث كاجيتنا مجمكعة مف الصعكبات تتمثؿ فيما يمي

 .صعكبة الحصكؿ عمى البيانات الضركرية لإتماـ البحث -

 .صعكبة الإلماـ بمتغيرات الدراسة في مختمؼ الدكؿ الإفريقية نظرا لاختلاؼ الظركؼ -
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 تمييد

لقد أدت الزيادة في تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة ابتداءن مف النصؼ الثاني مف القرف 
الماضي إلى دعـ نمك اقتصاديات الدكؿ النامية، كيبرز ىذا الاتجاه في الزيادة بانتياج اقتصاد السكؽ في 

. معظـ ىذه الدكؿ، كتحرير نظـ التجارة كالاستثمار

عف ذلؾ " أكنكتاد"كيعبر الاستثمار الأجنبي المباشر حسب مؤتمر الأمـ المتحدة لمتجارة كالتنمية 
النكع مف الاستثمار الذم ينطكم عمى علاقة طكيمة المدل، تعكس مصالح دائمة كمقدرة عمى التحكـ 
الإدارم بيف الشركة في القطر الأـ كالشركة أك الكحدة الإنتاجية في قطر آخر، عمى أف تتعدل نسبة 

%. 50مشاركة الشركة الأـ 

كما يعرفو صندكؽ النقد الدكلي عمى أنو حصكؿ كياف مقيـ في اقتصاد ما عمى مصمحة دائمة في 
مؤسسة مقيمة في اقتصاد آخر، كتنطكم ىذه المصمحة عمى كجكد علاقة طكيمة الأجؿ بيف المستثمر 

%. 25المباشر كالمؤسسة، عمى أف تتعدل نسبة مشاركة ىذا المستثمر الأجنبي 

كتتميز الاستثمارات الأجنبية المباشرة عمى أنيا تضمف في أغمب الأحياف تبعية الفرع أك الشريؾ 
في مجاؿ الأبحاث كالتصاميـ التي تتكلاىا الشركة، كخضكع عممية تنظيـ الإنتاج كالتكريد كالتسكيؽ، 

 .كالمبيعات إلى مصالح الشركة الأـ
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 الإطار النظري للاستثمار الأجنبي المباشر: المبحث الأوّل

 تعريف الاستثمار الأجنبيّ المباشر: أولا

 أك تكسيع منشأة ،تككيف منشأة أعماؿ جديدة»بعض الكتاب الاستثمار الأجنبي المباشر بأنو  عرؼ   
 (71، صفحة 1987ىدسكف، ) «قائمة، كذلؾ عف طريؽ مقيمي دكلة معينة ضمف حدكد دكلة أخرل

الحصة الثابتة لممستثمر المقيـ في اقتصاد ما في مشركع مقاـ في »كانتيى كتاب آخركف إلى تعريفو بأنو 
 (43، صفحة 2004أميرة، ) «اقتصاد آخر

ذلؾ النكع مف الاستثمار الدكلي الذم يعكس ىدؼ » فيعرفو عمى أنّو FMIأما صندكؽ النقد الدكلي 
حصكؿ كياف مقيـ في اقتصاد ما عمى مصمحة دائمة في مؤسسة مقيمة في اقتصاد آخر، كتنطكم ىذه  
المصمحة عمى كجكد علاقة طكيمة الأجؿ بيف المستثمر كالمؤسسة، بالإضافة إلى تمتع المستثمر الأجنبي 

     (251، صفحة 2013قدم، ) «بدرجة كبيرة مف النفكذ في إدارة المؤسسة

ذلؾ الاستثمار الذم ينطكم »عمى أنّو  (الأكنكتاد)كما تعرفو ىيئة الأمـ المتحدة  لمتجارة كالتنمية 
عمى علاقة طكيمة المدل تعكس مصالح دائمة كمقْدِرة عمى التحكـ الإدارم بيف الشركة في القطر الأـ 

القطر المستقبؿ )كشركة أك كحدة إنتاجية في قطر آخر  (القطر الذم تنتمي إليو الشركة المستثمرة)
  (UNCTAD, 2000, p. 267) «(للاستثمار

كما عرؼ ىذا المفيكـ في الاتفاقيات الدكلية التي تناكلتو ضمف إطاريف الأكؿ يتعمؽ بحركة رؤكس 
الأمكاؿ كالمكارد الأخرل عبر الحدكد، كالثاني يتعمؽ بالتشريعات المناط بيا حماية الاستثمار الأجنبي، 

، حيث ينص عمى "آسياف لتركيج كحماية الاستثمارات"كلنضرب مثالا عمى ذلؾ، كىك ما جاء في اتفاقية 
كيتضمف قائمة بخمس مجمكعات مف الاستثمار، . «يشمؿ كؿ نكع مف أنكاع الأصكؿ»أف الاستثمار 

تشمؿ الممتمكات المنقكلة، كغير المنقكلة، كالأسيـ كالسندات كالرىف كالمطالبات النقدية ذات القيمة المالية 
 (167، صفحة 2020كاظـ، ) كالممكية الفكرية، كالامتيازات الممنكحة للأعماؿ التجارية

إف مثؿ ىذا التعريؼ يفتح  اقتصاد الدكلة المضيفة لكؿ أنكاع النشاط الاقتصادم، كقد تككف الدكلة 
المضيفة غير راغبة في فتح كافة القطاعات للاستثمارات الأجنبية، لذا فإف ذلؾ يستمزـ تضميف المصطمح 

ما يفيد ىذا التقييد، كما ىك الحاؿ بالنسبة للاتفاقية العامة لمتجارة في الخدمات التي تجعؿ الاستثمار 
، صفحة 2020كاظـ، )حصرا في قطاع الخدمات، كمف كسائؿ التقييد كالتضييؽ في الاتفاقيات الدكلية 

 : ما يمي(167



(دراسة قياسية)محددات الاستثمار الأجنبي المباشر بالدول الإفريقية   

11 
 

 اقتصار التعريؼ عمى الاستثمارات التي تنشأ كفقا لقكانيف الدكلة المضيفة للاستثمار. 
  كضع قيد زمني بحيث تستبعد الاستثمارات التي دخمت حيز التنفيذ قبؿ تاريخ معيف مثؿ تاريخ

 .تكقيع اتفاقية الاستثمار أك تاريخ دخكليا حيز التنفيذ
 القيكد ذات الصمة بطبيعة أك حجـ المشركع الاستثمارم. 
 كىي حصر الاستثمار في قطاع أك قطاعات معينة دكف غيرىا: القيكد ذات الصفة القطاعية.. 

إف تكسيع أك تضييؽ الاتفاقيات الدكلية في مفيكـ الاستثمار يرجع بالأساس إلى أف ىذا المصطمح  
يمكف اعتباره مصطمحا قانكنيا ذا مدل معيف لمقابمة بعض الأىداؼ الاقتصادية كالسياسية لأطراؼ 

المستخدمة في حسابات الدخؿ القكمي أك " استثمار"الاتفاقية، كىك بيذه الصفة ليس مرادفا لكممة 
    (168، صفحة 2020كاظـ، )المصطمحات الاقتصادية 

كفي كثير مف الأحياف يحدد الاستثمار الأجنبي المباشر عمى أساس نسبة مشاركة أك مساىمة 
المستثمر الأجنبي في المشركع، حتى كلك كانت نسبة المشاركة غير متاحة، فإف كجكد ىيئة أجنبية تمتمؾ 

صلاحيات في إدارة المشركع كتزكيده بالتكنكلكجيا كالمكاد الأكلية، كقادرة في الكقت نفسو عمى تزكيده 
قامة علاقات كثيقة مع المشاريع الكطنية في البمد المضيؼ، يمكف اعتباره استثماران أجنبيان  بالتمكيؿ كا 

مباشران، كالاستعانة بيذا النكع مف الاستثمارات الأجنبية ليس بديلا عف الاستثمار المحمي بؿ لسد فجكة في 
كاعتبار الاستثمار الأجنبي استثمارا مكملا للاستثمار المحمي، . المكارد المحمية المخصصة للاستثمارات

   .بالإضافة إلى ككنو مؤديا إلى اكتساب المزيد مف الكفاءة مف خلاؿ نقؿ التكنكلكجيات الملائمة
      (54، صفحة 2016العذارم، )

 :  الاستثمار الأجنبي المباشر وأىميةأشكال: ثانيا

 :أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر-  1

يأخذ الاستثمار الأجنبي المباشر أشكالان مُتعدّدة حسب طبيعة المُمكية للأصكؿ الإنتاجية في 
الدكؿ المضيفة، كمنيا الاستثمار المشترؾ، كالاستثمار المممكؾ بالكامؿ، بالإضافة إلى الاستثمار في 

 .كسيتـ التّطرؽ إلى ىذه الأشكاؿ بشكؿٍ مُفصّؿ .مجمكعات أك عمميات التجميع، ككذلؾ المناطؽ الحُرّة
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 :الاستثمار المشترك- أ 

أحد »يُعرّؼ الاستثمار المشترؾ أك كما يسمى أحياننا بالاستثمارات الأجنبية الثنائية، بأنّو 
.  «مشركعات الأعماؿ الذم يمتمكو أك يشارؾ بو طرفاف أك أكثر مف دكلتيف مختمفتيف بصفة دائمة

 حيث تككف الشراكة في رأس الماؿ كالعلامات التجارية كالإدارة كبراءة (38، صفحة 2015زغير، )
 . الاختراع كغيرىا

كبناءن عمى ذلؾ، يمقى ىذا النكع مف الاستثمار الأجنبي المباشر قبكلان كتأييدنا مف قبؿ الدكؿ 
المضيفة، خاصةن، الدكؿ النامية؛ لككنو يُكفّر ليا مزايا الاستثمار الأجنبي المباشر دكف أف تتخمّى عف 

فالاستثمار المشترؾ يُخفّض درجة . حقيا في السيطرة عمى المشاريع المقامة عمى أراضييا في الكقت نفسو
 (3، صفحة 2007ككرتؿ، ) التحكّـ مف قبؿ المستثمر الأجنبي، كيساعد عمى تعزيز الممكية الكطنية

 :الاستثمار الممموك بالكامل- ب 

يُعتبر ىذا الشكؿ مف الاستثمار الأجنبي المباشر الأكثر تفضيلان مف قبؿ المستثمر الأجنبي؛ كذلؾ 
لأفّ المستثمر الأجنبي يتمتع بكامؿ الحرية في الإدارة كالتسكيؽ، كما لو الحؽ في إنشاء فركع للإنتاج 

حيث تتردّد معظـ الدكؿ النامية في الإقباؿ عمى ىذا النكع مف الاستثمار . كالتسكيؽ في أماكف أخرل
الأجنبي المباشر؛ كذلؾ خكفنا مف التبعية الاقتصادية مف خلاؿ سيطرة الشركات الأجنبية عمى الأسكاؽ 

 (6، صفحة 2007ككرتؿ، ) .المحمية كالتي تقكد إلى الاحتكار

 كليذا لا ،كىذا الشكؿ مف الاستثمارات يتيح لمعنصر الأجنبي السيطرة الكاممة في اتخاذ القرار
 خشية أف يؤدم إلى التبعية كالييمنة الاقتصادية مف قبؿ المستثمر ،تحبذه الكثير مف الدكؿ المستثمر فييا

 (36، صفحة 1989الخميجية، ) الأجنبي

 :الاستثمار في مجموعات أو عمميات التجميع- ج 

تأخذ ىذه المشركعات شكؿ اتفاقية بيف الطرؼ الأجنبي كالطرؼ المحمي، حيث يقكـ الطرؼ 
ا نيائينا تاـ الصنع، كفي الأجنبي بتزكيد الطرؼ المحمي  بمككنات منتج معيف لتجميعيا كي تصبح منتجن

يـ الخبرة كالمعرفة اللازمة كالمتعمقة ديقكـ الطرؼ الأجنبي بتؽ، في الدكؿ النامية،  خاصةن ،بعض الحالات
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، الصيانة كالتجييزات الرأسمالية في مقابؿ عائد مُتّفؽ عميوكبالتصميـ الداخمي لممصنع كطرؽ التخزيف 
 (7، صفحة 2007ككرتؿ، ). بينما الطرؼ المحمي يقكـ بعممية تجميع ذلؾ المنتج في بمده

 :الشركات المتعددة الجنسية- د 

كىي الشركات التي تممؾ مشاريع كثيرة، في دكؿ مختمفة مف العالـ، حيث تتميز ىذه الشركات 
كيمكف القكؿ بأف الاستثمار الأجنبي المباشر كالشركات متعددة الجنسية »بضخامة أعماليا كأنشطتيا، 

، صفحة 1997السلامة، ) «شيئاف متلازماف، اعتاد الاقتصاديكف عمى الجمع بينيما بطريقة مترادفة
174) 

كتعد ظاىرة الاستثمار الأجنبي المباشر عف طريؽ الشركات المتعددة الجنسية، أك ما يسمى بعابرة 
القكميات، مف أبرز الظكاىر التي طرأت عمى صعيد العلاقات الاقتصادية الدكلية، خلاؿ العقكد الثلاثة أك 

 (25، صفحة 1989الخميجية، ) الأربعة الأخيرة

 :المناطق الحُرة - ه 

تمؾ المنطقة التي تقع داخؿ الحدكد الجغرافية لمدكلة كلكنيا خارج النظاـ " يُقصد بالمنطقة الحُرة 
تقُدّـ المناطؽ ". الجمركي لتمؾ الدكلة، إذ يسمح بدخكؿ الكاردات كخركج الصادرات دكف رسكـ جمركية

الحُرة عديد مف التسييلات كالحكافز لممستثمر الأجنبي، مف خلاؿ إعفاء الشركات الأجنبية مف ضريبة 
الدخؿ كعدـ فرض رسكـ جمركية عمى المكارد المستكردة، كتسييؿ إقامة العامميف كتكفير الطاقة في تمؾ 

 (27، صفحة 2008رفيؽ، ). المناطؽ بأسعار مدعكمة

 :أىمية الاستثمار الأجنبي المباشر: ثانيا
يتمتّع الاستثمار الأجنبي المباشر بأىمية كبرل في اقتصاديات الدكؿ المضيفة، حيث أفّ لو آثار  

 كما .إيجابية عديدة، فيك يساىـ في رفع معدلات الاستثمار مف خلاؿ تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر
يمعب دكرنا ىامنا في خمؽ فرص عمؿ جديدة، كبالتالي الحد مف مشكمة البطالة، كالتي تُعتبر ظاىرة منتشرة 

كما يؤثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى ميزاف المدفكعات مف خلاؿ . بشكؿٍ كبير في الدكؿ النامية
تدفؽ رؤكس الأمكاؿ الأجنبية، ممّا يجعمو مصدرنا جيدنا لمحصكؿ عمى العملات الصعبة كزيادة رأس الماؿ 

  (20، صفحة 2004أميرة، ) .المادم في الدكؿ المضيفة
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يُساىـ الاستثمار الأجنبي المباشر في نقؿ التكنكلكجيا المتقدمة كالميارات الإدارية الحديثة لمدكؿ 
المضيفة، كالتي ليا دكر كبير في تطكير ميارة العماؿ كرفع كفاءة الإنتاج؛ نظرنا لخبرة الشركات الأجنبية 

كما يساىـ الاستثمار الأجنبي المباشر في . بالنشاط الاقتصادم كمعرفتيا الكاسعة لفنكف الإنتاج كالتسكيؽ
تنمية قطاع التصدير كالذم يعتبر حاجة ماسّة عند الدكؿ النامية، كيزيد الاىتماـ بالبحكث كالتطكير في 
الدكؿ المضيفة، بالإضافة إلى أنو يساىـ في زيادة الإنتاجية كالإنتاج مما يؤدم إلى زيادة الدخؿ القكمي، 

 (16، صفحة 2013مختار، ) .كمف ثّـ زيادة متكسط دخؿ الفرد، كبالتالي تحسيف مستكل الرفاىية

 أىمية الاستثمار الأجنبي المباشر: (1)جدول 
 الخارجي الصعيد عمى الاستثمار الداخمي المستكل عمى الاستثمار
 كظائؼ كخمؽ الاقتصاد نمك عمى تساعد 

المعيشة  مستكل كرفع
  التكنكلكجيا كانتقاؿ العممية المعرفة نقؿ 

المحمية ت لمشركا
 جذب خلاؿ مف المضيفة الدكلة تستطيع 

 فجكة تغطية إلى الأجنبي الاستثمار
 عنصر عمى الحصكؿ كضماف الاستثمار

كالتكنكلكجيا  الماؿ
 يةـكالتف البحكث عمى الإنفاؽ في زيادة 

 التشجيع كبالتالي الجمركية الرسكـ تخفيؼ 
 تخفيؼ ككذا كالتصدير الاستيراد عمى

 المحمية السمع يجعؿ مما التجارة التكاليؼ
 عالمية عكائد كتكليد عالية قدرة ذات

 الميزانية في العجز خفض كبالتالي
 مف كالحد العمؿ فرص خمؽ في المساىمة 

 البطالة
 النامية بالدكؿ الاستثمار معدّؿ رفع 
 بيا تقكـ التي الرأسمالية التمكيلات تسيـ 

 في مشركعيتيا لتمكيؿ الأجنبية الشركات
 كفي المضيفة الدكؿ في الصادرات زيادة
 المدفكعات ميزاف في العجز تقميؿ

 

 بحثیة، ورقة المباشر، الأجنبً الاستثمار كمدخل المحاسبً النظام عاشىر، وسهام سعاد بشیىع  :المصدر

 الجزائر، حالة دراسة الاقتصادي، النمى تحقیق فً المباشر الأجنبً الاستثمار دورملتقى من مقدمة

 05ص  خنشلة، جامعة
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 :آثار الاستثمار الأجنبي المباشر عمى اقتصاد الدول المضيفة: ثالثااً 

: الآثار السمبية المحتممة للاستثمارات الأجنبية المباشرة- أ

, الكاقع أف الاعتماد عمى الاستثمار الأجنبي المباشر الذم تقكـ بو في الغالب الشركات متعددة الجنسية
  (65-60، الصفحات 1979عمى، ) :اليس في حد ذاتو خيران محضان، بؿ ترد عميو عدة انتقادات منو

مف حيث  صعكبة تكافؽ استراتيجية المستثمر الأجنبي مع استراتيجية التنمية في الدكؿ النامية (1 )
 حيث قد تتجو الاستثمارات الأجنبية في الدكؿ النامية نحك القطاعات اليامشية، التي ،أكلكيات الاستثمار

 مثؿ النشاطات السياحية، كالتجارية، ،تدر ربحان كفيران كسريعان، كلا تخدـ عممية التنمية عمى الكجو المطمكب
 يكجو لمتصدير إلى البمد الذم ، كقد تتجو نحك إنتاج نكع معيف مف المنتجات الأكلية،كالمصرفية، كما إلييا

 ، منو رأس الماؿ، مما يؤدم إلى أف يصبح الاقتصاد المحمي مجرد مراكز أمامية لاقتصاد أجنبيانساب
كحيف تيتـ بالصناعة فإنيا تنتج سمعا لا تستجيب لاحتياجات الجماىير الشعبية، كلا . أك اقتصادان ثنائيان 

نما تستيمكيا طبقة الصفكة، أك النخبة في ىذه الدكؿ،تككف في متناكؿ دخكليا  . كا 

يؤدم اختلاؿ تكازف علاقات القكل بيف أم شركة دكلية عملاقة كدكلة نامية إلى مساكمة غير متكافئة  (2)
 حيث أف المستثمر الأجنبي يمتمؾ مف القكل الاحتكارية كالقدرات المالية كالتكنكلكجية ما يفكؽ قكة ،بينيـ

جحاؼ في حقكؽ كمكاسب الطرؼ الأخير،معظـ الدكؿ النامية  حيث قد يفرض ، مما ينتج عنو غبف كا 
 .المستثمر الأجنبي ثمنان باىظان نظير ما يقدـ مف معرفة تقنية، حقيقية كانت أك كىمية

تؤدم مركزية اتخاذ القرارات لمشركات المتعددة الجنسية في دكلة المقر إلى الميؿ في استيراد المكاد  (3)
كالسمع كالكفاءات البشرية كغيرىا مف عكامؿ الإنتاج مف مشاريع الشركة الأجنبية في الخارج، بالرغـ مف 

 الأمر الذم يترتب عميو إىماؿ مصادر العرض ،كجكدىا في السكؽ المحمية المضيفة ليذه الشركات
 .كالإخفاؽ في تنمية الميارات الإدارية المحمية، المحمية ليذه السمع كالعكامؿ

 نتيجة تحكيؿ ،قد تؤثر الاستثمارات الأجنبية المباشرة سمبان عمى مكازيف مدفكعات الدكؿ النامية (4)
 1990 - 1978أنو خلاؿ الفترة »ككما تشير بعض الدراسات , أرباحيا كميا أك معظميا إلى الخارج

 مميارات دكلار، أسفرت عف أرباح كفكائد كرسكـ تدفقت 6تدفؽ إلى الدكؿ النامية استثمارات تقدر بحكالي 
مما يعني تدىكر الحساب الجارم كالرأسمالي (1999نديـ، ) « مميار دكلار13إلى الدكؿ المتقدمة قدرىا 

 .لميزاف المدفكعات
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 كىي في مركز تنافسي ،يمكف أف تؤدم الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى منافسة الصناعات المحمية (5)
 .ضعيؼ، مما قد ينتج عنو كساد، أك انييار الصناعات الكطنية الناشئة، أك الصغيرة الحجـ

يمكف أف تساىـ الاستثمارات الأجنبية المباشرة في تفاقـ تمكث البيئة، مف خلاؿ تكطنيا في بعض  (6)
 كالتعدينية كالغاز الطبيعي ،مثؿ الصناعات الاستخراجية النفطية»الأنشطة كالصناعات الممكثة لمبيئة 

 .« بدلان مف تكطنيا في دكليا،كالصناعات البترككيماكية كصناعة الإسمنت كالأسمدة

كأخيران تتيـ الشركات متعددة الجنسية بممارسة الأساليب غير المشركعة، أك الممتكية لإفساد الحياة  (7)
 ، كمتخذم القرار، كذلؾ عف طريؽ تقديـ الرشاكم، لشراء ذمـ الساسة،السياسية داخؿ الدكلة المضيفة

 أك ، أك دفع أثماف أعمى، أك إغماض العيف عمى مخالفات قانكنية،كحمميـ عمى قبكؿ شركط أكثر غبنان 
  .شراء سمع أقؿ جكدة

 : الآثار الإيجابية المحتممة للاستثمارات الأجنبية المباشرة– ب 

لعؿ أبرزىا أف تدفؽ الاستثمار الأجنبي المباشر لا يشكؿ عبئان جامدان عمى الاقتصاد المضيؼ،  .1
  .كالمدفكعات التي تدفعيا الدكلة عمى القركض الخارجية، كليذا فيي تعتبر بديؿ ناجح لمقركض الخارجية

  :تساىـ الاستثمارات الأجنبية المباشرة في سد أربع فجكات رئيسة في اقتصاد الدكؿ النامية .2

.  فجكة المدخرات المحمية اللازمة لتمكيؿ البرامج الاستثمارية الطمكحة-أ

.  فجكة النقد الأجنبي اللازـ لاستيراد الآلات كالمعدات كالخبرات الفنية التي تحتاجيا عممية التنمية-ب

 الفجكة التكنكلكجية لسد حاجة الدكؿ النامية مف الآلات، كالمعدات، كالخبرات كالمعارؼ الفنية، -ج
كالتنظيمية، كالتسكيقية، الأمر الذم يساعد في تحكؿ الاقتصاد النامي إلى الإنتاج الصناعي، كفي الدكؿ 
الإسلامية تجارب ميمة، فإلى جانب البتركؿ ىناؾ الصناعات البترككيماكية، القائمة في عدد منيا عمى 

 (77، صفحة 1990الدجاني، ). أساس المشاركة مع شركات أجنبية

الفجكة بيف الإيرادات العامة كالنفقات العامة، حيث تؤدم الاستثمارات الأجنبية إلى حصكؿ الدكلة - د
المضيفة عمي إيرادات جديدة، في صكرة ضرائب جمركية، كضرائب عمى الأرباح، تزيد مف إمكاناتيا عمى 

 (140، صفحة 1997صبرم، ) .الإنفاؽ، كمف ثـ في سد فجكة الإيرادات التي تعاني منيا
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 لا يتحقؽ لمصادر ايساىـ الاستثمار الأجنبي في الاستغلاؿ الأمثؿ لمكارد الدكلة المضيفة، كىذ .3
   (14، صفحة 1997البستاني، ) التمكيؿ الأجنبي الأخرل مثؿ المنح كالقركض

يساىـ الاستثمار الأجنبي المباشر في تحسيف ميزاف المدفكعات، عف طريؽ تكفير رؤكس  .4
 كالتكنكلكجيا، إلى البمد المضيؼ، كىما العنصراف الضركرياف لمتنمية الاقتصادية في الدكؿ ،الأمكاؿ
فضلا عف أف الاستثمار الأجنبي المباشر، كأداة ىامة مف أدكات التنمية الاقتصادية، يعتبر  .النامية
  (14، صفحة 1997البستاني، ) . بكثير مف القركض الخارجيةأفضؿ

يساىـ الاستثمار الأجنبي المباشر في خمؽ مجمكعة مف الكفكرات الخارجية، كطائفة مف المنافع  .5
 :(46، صفحة 1999نديـ، ) الاجتماعية، لاقتصاد الدكلة المضيفة، كمف أمثمة ذلؾ

 يؤدم الاستثمار الأجنبي المباشر إلى زيادة رأس الماؿ الاجتماعي، مف خلاؿ ما يقكـ بو -أ
المستثمر الأجنبي مف إصلاح الطرؽ المؤدية إلى المشركع الاستثمارم، كتكصيؿ شبكات المياه 

. الخ.. كالكيرباء 

يترتب عمي الاستثمار الأجنبي انخفاض تكاليؼ الإنتاج المحمي، نتيجة قيامو - ب
 .بإنتاج بعض ما تحتاجو المشركعات المحمية مف مستمزمات الإنتاج

يؤدم المستثمر الأجنبي بما لديو مف خبرات إعلانية، كتسكيقية، كاتصالات مسبقة بالأسكاؽ - ج
العالمية إلى فتح أسكاؽ جديدة أماـ صادرات الدكلة المضيفة، كالتمتع بمزايا اقتصاديات الحجـ 

 .الكبير
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 محددات الاستثمار الأجنبي المباشر: المبحث الثالث

إف عممية جذب الاستثمار الأجنبي المباشر مف قبؿ البمد المضيؼ، تعتمد عمى العديد مف العكامؿ 
فّ المناخ  التي تحدد القرار الاستثمارم، ىذه المحددات تختمؼ باختلاؼ طبيعة المشركع الاستثمارم، كا 

الاستثمارم  المتمثؿ في مجمؿ الأكضاع الاقتصادية كالسياسية كالاجتماعية كالقانكنية المؤثرة في تدفقات 
رأس الماؿ، تؤثر سمبا أك إيجابا في فرص نجاح المشركع الاستثمارم، كقد تطكرت النظرية الاقتصادية 

 2006 سنة Helpmanحكؿ الاستثمار الأجنبي المباشر نسبيا ضمف التجزئة الدكلية للإنتاج، حيث قاـ 
بجمع جيؿ مف الأعماؿ النظرية التي تؤدم إلى فيـ أفضؿ للاستثمار الأجنبي المباشر فيما يتعمؽ 

بالخيارات التنظيمية لمشركات متعددة الجنسيات، كخصائص القطاعات، كعمى العقكد التي تعمؿ فييا، لا 
، صفحة 2014زرقيف، ). سيما في الاستجابة لمفرص كنكعية المؤسسات التي يقدميا  البمد المضيؼ

108). 
تدفقات  بيف العلاقة قياس خلاؿ مف الاستثمار مناخ محددات التطبيقية الدراسات مف العديد تناكلت

حظيت  حيث كالمؤسساتية، كالسياسية كالاجتماعية كالسكانية الاقتصادية كالمتغيرات الأجنبي الاستثمار
مف  العديد باىتماـ المضيؼ البمد في للاستقرار الأجنبي المستثمر كخيارات قرارات في المؤثرة العكامؿ
كالسياسي  الاستثمارم المناخ مثؿ المضيفة، الدكؿ إلى يرجع العكامؿ ض ىذهكبع الاقتصادييف، الباحثيف

 .الأجنبي المستثمر إلى يرجع الآخر بعضياك كالاجتماعي،
 الأجنبي للاستثمار المفسرة النظريات كأشمؿ أىـ إحدل ( Dunning ) داننغ قدّـ الإطار  ىذافي
نو أ Dunning كأكد الظاىرة، تفسير عمى كقدرة قبكلا الأكثر تعتبر التي الانتقائية النظرية  كىيالمباشر،

 خاصة كمزايا بالشركة مرتبطة مزايا كجكد يجب للاستثمار الجاذبة لممؤسسة الداخمية المزايا علاكة عمى
  بالدكلة

 المحددات الاقتصادية  : أوّلا

تُعتبر المحدّدات الاقتصادية مف أىـ المحدّدات التي يعتمد عمييا مُتخذم قرار الاستثمار الأجنبي 
كتتمثؿ ىذه المحددات في حجـ السكؽ، كالاستقرار السياسي كالاقتصادم، بالإضافة إلى كجكد . المباشر

البنية الأساسية، ككجكد إطار تشريعي كتنظيمي، ككذلؾ كجكد نظاـ قضائي، إلى جانب تقديـ الحكافز 
كما يُعتبر حجـ السكؽ مف أكثر المحددات التي تؤثر عمى قرار  .المالية كالتمكيمية لممستثمر الأجنبي

كما يُعد الاستقرار السياسي . المستثمر الأجنبي، فكمما كبر حجـ السكؽ زاد تدفؽ الاستثمار الأجنبي
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كالاقتصادم مف العناصر الأساسية كالضركرية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر، فكجكد بيئة مستقرة 
كآمنة تُعد مف العكامؿ الجاذبة للاستثمار الأجنبي المباشر؛ كذلؾ لأفّ المستثمريف الأجانب لا يقبمكف 

، 2013صالح، ). بالمخاطرة برؤكس أمكاليـ في بيئة تتّسـ بعد الاستقرار قد تؤدم بيـ إلى الخسارة
  (359صفحة 

كتساىـ البنية الأساسية كالطرؽ ككسائؿ النقؿ كالمطارات كشبكات الكيرباء في جذب الاستثمار 
الأجنبي المباشر لمدكؿ المضيفة، فكجكد بنية أساسية يساىـ في تخفيض التكاليؼ، كبالتالي زيادة أرباح 

فالدكؿ التي تمتمؾ بنية تحتية ضعيفة قد تكاجو صعكبات في اجتذابيا لحجـ كبير مف . المستثمر
 (359، صفحة 2013صالح، ) .الاستثمارات الأجنبية

يُعد كجكد إطار تشريعي كتنظيمي يحكـ أنشطة الاستثمار الأجنبي المباشر مف العكامؿ الميمة 
التي تُحفز عمى الاستثمار، إذ يساعد كجكد قانكف مكحد للاستثمار يتّسـ بالكضكح كالشفافية عمى جذب 

كما أفّ كجكد الضمانات الكافية التي تحمي المستثمر الأجنبي مف المخاطر التي قد يتعرض . الاستثمار
ليا في الدكؿ المضيفة مثؿ التأميـ كغيره، مف العكامؿ الميمة كالتي ليا دكر كبير في التأثير عمى قرار 

  (15، صفحة 2004أميرة، ). المستثمر

بالإضافة إلى كجكد نظاـ قضائي مستقؿ يتمتع بالقدرة عمى تنفيذ القكانيف كالتعاقدات، كقادر عمى 
حؿ المنازعات التي قد تنشأ بيف المستثمر الأجنبي كالدكؿ المضيفة بكفاءةٍ عالية كبنزاىةٍ محايدة، مف 

كما يساىـ تقديـ الحكافز المالية كالتي تتمثؿ في الحكافز . العكامؿ المؤثرة عمى قرار المستثمر الأجنبي
الضريبية مثؿ إعفاء السمع الرأسمالية المستكردة مف الرسكـ الجمركية، ككذلؾ الحكافز التمكيمية مثؿ 

 (16، صفحة 2004أميرة، ) .الإعانات الحككمية المباشرة، في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر

ف الأجانب لممفاضمة بيف الدكؿ المضيفة ككعمكما ىناؾ ثلاث عكامؿ رئيسية يعتمدىا المستثمر
 (7، صفحة 2004خضر، ): كىي

 :كتتضمف: سياسات الدول المضيفة

  الاستقرار الاقتصادم كالسياسي كالاجتماعي .

  معايير معاممة الشركات الأجنبية كالاتفاقيات الدكلية. 
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 سياسات العمؿ كىيكؿ السكؽ. 

 (التعاريؼ الجمركية،كدرجة الحماية الكطنية)السياسات الضريبية كالسياسات التجارية. 

 الإجراءات المسبقة التي قامت ىذه الدكؿ بتطبيقيا لتشجيع الاستثمارات. 

: المواصفات الاقتصادية لمدول المضيفة 

  حجـ السكؽ كمعدؿ الدخؿ الفردم .

  قدرة الكصكؿ إلى الأسكاؽ. 

  تكفر المكاد الخاـ كالعمالة الرخيصة كالكفؤة. 

 كفاءة البنية التحتية. 

لية إلى ىػذه الدكؿ آتأتي بطريقة   الأجنبي المباشر لمدكؿ المضيفة لاالاستثمارالفكائد التي يجمبيا 
.   منوللاستفادة الأجنبي المباشر الاستثماركلكف لابد عمييا أف تعمؿ عمى تكفير متطمبات 

 الاستثمارات مف إجمالي %38 الأجنبي المباشر بالدكؿ النامية الاستثمار بمغ 1995في 
 الاستثمارات مف %12 حيث كاف يمثؿ 1990الأجنبية المباشرة أم أنو قد تضاعؼ مقارنة بسنة 

 %50لكف تكزيع ىذه الأخيرة بيف البمداف النامية ىك غير عادؿ حيث حكالي . المباشرة الأجنبية
ما ىي العكامؿ : كىنا قد يطرح السؤاؿ.  إلى أمريكا اللاتينية% 28ذىبت إلى بمداف أسيا الشرقية ك

  الأجنبي المباشر كبالتالي تجعؿ مف دكلة ما جذابة مقارنة بدكلة أخرل ؟ الاستثمارالتي تجذب 

 :كيمكف تقسيـ تمؾ المحدّدات تبعان لارتباطيا بالمستثمر الأجنبي كالدكلة المضيفة كما يمي

 المحددات ذات العلاقة بالمستثمر الأجنبي  

 إلى 1998يشير مؤتمر الأمـ المتّحدة لمتجارة كالتنمية في تقرير الاستثمار في العالـ سنة 
كجكد عكامؿ تؤثر عمى نشاط المستثمر الأجنبي أصبحت شديدة التعقيد، كانتيى إلى أف القدرة 

التكنكلكجية كالقدرة عمى الابتكار في دكلة أجنبية ىي العامؿ الحاسـ، كما أكد عمى أنيا مف صنع 
الإنساف، فيي أصكؿ مختمفة كممكيتو تمؾ  النكعية  مف الأصكؿ ىك أساس قدرة الشركة المنافسة في 
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العالـ المفتكح، كما تشير الأبحاث إلى أف أىـ محددات القرار الاستثمارم تمؾ المبنية عمى أساس 
الكضع الداخؿ لشركة متعددة مف حيث مدل تكفر الإمكانيات، ككمية المعمكمات المتكفرة لدل الجياز 

، صفحة 1986بسيكني، ) .المكؿ لدراسة جدكل الاستثمار في الخارج كتحديد الكصكؿ إلية كمتابعتو
81) 

  معدل العائد عمى الاستثمار– 1

يعبر أحد العكامؿ اليامة كالرئيسية في جذب الأجنبي المباشر؛ لأف القاعدة  العامة ىي أف 
المستثمر الأجنبي لا يتجو إلى الاستثمار في الخارج إلا بعد تكقع العائد الأعمى، بعد  تعديمو بمعدؿ 

المخاطر التجارية كغير التجارية، مع أخذ المحددات الأخرل الخاصة بمناخ الاستثمار كالقدرة 
التنافسية في الاعتبار عند اتخاذ قرار الاستثمار في دكلة معينة، كتشير الدراسات حكؿ تحميؿ 

استجابة أنماط الاستثمار الأجنبي المباشر لتقمبات العكائد المختمفة، إلا أف المشركعات الاستثمارية 
ذات العكائد المتقمبة تككف أكثر عرضة لمتأجيؿ، كبالتالي فإف الغالبية العظمى مف الشركات تأخذ  

 (17، صفحة 1998المجيد، ) بعيف الاعتبار عكامؿ المخاطرة في تحديد اتجاىات استثماراتيا

  تكاليف الإنتاج – 2

 – مف خلاؿ إنتاجو –يمثؿ انخفاض تكاليؼ الإنتاج عامؿ جذب لممستثمريف حيت يستطيع 
الاستفادة مف مزايا اقتصاديات الحجـ، كبما ينعكس ذلؾ عمى تخفيض تكاليؼ الإنتاج، كأظيرت نتائج 

 تكمفة الإنتاج في السنكات أفعمى شركة دكلية  1995سنة  karringالدراسة التطبيقية التي قاـ بيا 
منخفضة ككانت تقكـ بالتصدير لمخارج، كمنذ أكائؿ التسعينات تقكـ الشركة بالإنتاج في   كانتالأكلى

 (54، صفحة 2002عبيد، ) .الخارج نظرا لارتفاع تكاليؼ الانفتاح في الدكلة الأـ

كيتضح أىمية انخفاض تكاليؼ الإنتاج بالنسبة لممستثمر الأجنبي لكي يحافظ عمى حجـ 
مبيعاتو، كعمى الميزة التنافسية لتمؾ المنتجات في الأسكاؽ الدكلية، سكاء ارتبطت دكافع المستثمر 

 . بتكاليؼ أخرل خاصة انخفاض تكمفة العمؿ في البمداف الناميةأكبالبحث عف المكاد الأكلية بالخارج 

يمثؿ امتلاؾ المستثمريف الأجانب كبشكؿ خاص الشركات المتعددة الجنسيات :  التكنولوجيا– 3
تكنكلكجيا متطكرة مقارنة بمثيلاتيا في السكؽ المحمي أك نظيرتيا مف الشركات الأجنبية الصغيرة 

 دكؿ تتسـ 6نتيجة قدرتيا المادية عمى القياـ بالإنفاؽ عمى البحث كالتطكير، إذ يلاحظ أف ىناؾ 
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الكلايات المتحدة الأمريكية، المممكة المتحدة، : شركاتيا بالتكنكلكجيا المتطكرة في الدكؿ المضيفة، كىي
فرنسا، الياباف،  سكيسرا، ىكلندا، ىذه التكنكلكجيا تمكنيا مف اكتشاؼ عمميات إنتاجية كمنتجات جديدة 

 (50، صفحة 2002عبيد، )لمقابمة احتياجات السكؽ 

كما تشير بعض الدراسات إلى كجكد مجمكعة أخرل مف المحددات الخارجة للاستثمار الأجنبي  
المباشر، تتمثؿ في ىيكؿ الضريبة عمى دخؿ الشركات الأجنبية في الدكلة الأـ كالدكؿ المضيفة عمى 

حد سكاء، بالإضافة إلى ذلؾ فإف القدرة التفاكضية كالسمطة السياسية لتمؾ الشركات تمنحيا القدرة 
عمى إتماـ المفاكضات بشركط مناسبة مع حككمات الدكلة المضيفة، مقارنة بنظيرتيا في السكؽ 

عبيد، ) .المحمي، كىك ما يؤدم إلى امتلاؾ تمؾ الشركات لممكاد المتمثمة في رأس الماؿ كالتكنكلكجيا
 (53، صفحة 2002

 المحددات ذات العلاقة بالدولة الأم 

خمصت العديد مف الدراسات التطبيقية إلى نتائج كبيرة كمتباينة تبيف أف عكامؿ الطرد ىي 
 أف الشركات 1995السبب في حدكث كنمك ظاىرة الاستثمار الأجنبي المباشر، كأكضح ككشميف سنة 

متعددة الجنسيات غالبا ما تستثمر في الدكلة التي تعتمد عمى الدكلة الأـ في الاقتراض أك التصدير 
في دراستو سنة " لكبيز"أك التكنكلكجيا، أك الكاردات أك المساعدات بكافة أشكاليا، مف ذلؾ ما ذكره 

، كالتي أكد مف خلاليا عمى أف التطكرات التي حدثت في اليياكؿ المالية في العديد مف الدكؿ 1999
الصناعية أدت إلى المزيد مف تدفقات رؤكس الأمكاؿ باتجاه الدكؿ النامية، بيدؼ تحقيؽ عائد أعمى  

 (55، صفحة 2002عبيد، ) مف خلاؿ الاستفادة مف المزايا في تمؾ الدكؿ

 إلى بعض العكامؿ اليامة كمحددات تيدؼ 1995 سنة Kwang Singhكما أثار كؿ مف 
 :إلى مزيد مف خركج الاستثمارات الأجنبية مع الدكلة الأـ إلى الدكؿ المضيفة كالمتمثمة فيما يمي

 (55، صفحة 2002عبيد، )

 الأـ الدكؿ في الأمكاؿ فائض استثمار عمى يشجع الذم الاستثمارم مناخ تكفر عدـ   

 ظركؼ عف البحث إلى بالشركات يدفع الذم الأـ الدكلة في سياسي استقرار كجكد عدـ 
 .الأـ الدكلة في الاستثمارم المناخ ملائمة عدـ عمى لمتغمب الدكؿ الأخرل في أفضؿ
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 جانب مف تستيدؼ الأجنبية الشركات حككمات أف نجد ما فكثيرا الدكلة بأىداؼ يتعمؽ ما في أما 
 كأنظمتيا ثقافتيا نشر أك لتصدير جديدة أسكاؽ فتح أك الخارج في لمعمالة جديدة فرص خمؽ

 الاقتصادية الضغكط مف الأنكاع بعض ممارسة كمحاكلة الأخرل الدكؿ في كالاجتماعية السياسية
 آخر جانب كمف كاقتصادية عسكرية أحلاؼ في الدخكؿ عمى المضيفة الدكؿ لإقحاـ كالسياسية

 المنافسة درجة كارتفاع المحمي السكؽ تشيع التي الشركات لتمؾ الأـ الحككمة تشجيع يرجع فقد
  الشركات تمؾ إلييا تنتمي التي الدكؿ أسكاؽ في أك فيو
 طؽاالمف مف نكعيف الارتباط عمى الأقؿ عمى ينطكم المباشر الأجنبي الاستثمار قرار إف: 

 الحككمات كاىتماـ التنافسية بالقدرة المنشات اىتماـ أف بمعني الحككمة كمنطؽ المنشئة منطؽ
 مف عالية درجة كجكد أف بؿ الحكـ بكفاءة المتعمقة القرارات اتخاذ عممية عمى الكبير أثرىما الحكـ بكفاءة
ل البلاد داخؿ العمؿ استقرار كيكفؿ السياسية المخاطر تقميؿ ناحية مف لممنشات ضمانا يككف الكفاءة
، صفحة 2002عبيد، ) .تآالمنش لتمؾ المنافسة عؿ القدرة عكامؿ تتجاىؿ أف الدكؿ تستطيع لا كبالمثؿ

56) 
 كؿ لتفيـ نتيجة ىي كماليزيا اندكنيسيا مثؿ ما لدكلة الأجنبية التدفقات معظـ أف ذالؾ عمى كالدليؿ

 يييئ أف تستطيع التي شآتالمف جذب إلى سعت قد ماليزيا فأك الآخر لطرؽ الأساسية للاىتمامات طرؽ
 عمييا نظرا تدفقكا كلكنيـ لممستثمريف تماما حرة بيئة تكفر لا ماليزيا إف رغـ قكية إستراتيجية قاعدة البمد ليا

 العربية كمنيا الدكؿ في الحككمات بعض سعي كرغـ الكاضحة شركطيا مع الخاصة ـتوإستراتيجيا لاتفاؽ
 انتيت إلى أجنبي استثمار أم لاكتساب محاكلة في ملائمة ظركفا لكي تييأ كالجزائر كمصر تكنس

ينبغي  كاف المعتادة المعايير كبتطبيؽ المباشر الأجنبي الاستثمار مف لمغاية ضئيؿ قدر عمى بالحصكؿ
 (56، صفحة 2002عبيد، ) .أف تجذب كؿ مف تكنس كالمغرب مقادير كبيرة مف الاستثمار

  المحددات ذات العلاقة بالدول المضيفة 
تحتكم ىذه المحددات عمى العديد مف العكامؿ التي تخص الدكؿ المضيفة بحيث يمكف تطبيقيا 

 أىميا في المزايا المكانية المتكفرة في لجذب أكبر قدر ممكف مف الاستثمار الأجنبي المباشر كالتي يتمثؿ
الدكؿ المضيفة بالإضافة إلى التشريعات كالنظـ الاقتصادية المختمفة كالضريبية كالأنظمة المصرفية 

 :كالسياسات الاقتصادية الكمية، كسنحاكؿ تناكؿ أىـ تمؾ المحددات بالنسبة لمدكؿ النامية
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 :   حجم السّوق واحتمالات النمو-  1
تعتبر الأسكاؽ الكبرل عاملا ميما لمجذب المستثمريف، نظرا لحجـ الفرص في تمكيف تمؾ الأسكاؽ 
كالمساىمة فييا لتعكيض الكاردات، كمف الأمثمة عمى ذلؾ نجد أف الصيف، اليند، البرازيؿ، نيجيريا ممف 
البمداف التي تتمتع بأسكاؽ ىائمة نظرا لحجـ السكاف، كفي ىذا الصدد نشير إلى أف حجـ السكؽ لا يعتمد 
نما أيضا عمى القدرة الشرائية لممستيمكيف؛ فالدكؿ التي يتمتع فييا الأفراد بدخؿ مرتفع  عمى عدد السكاف، كا 

، ككذلؾ الدكؿ الصغيرة التي تحتؿ مكاقع استراتيجية مثؿ مجاكرتيا للأسكاؽ تككف أكثر جاذبية للاستثمار
قميمية مف أجؿ تككيف أسكاؽ كاسعة تككف مكقعان ميما . الكبيرة أك الدكؿ التي تقيـ علاقات جيكية كا 

 (4، صفحة 2004بمقاسـ، ) .للاستثمار الأجنبي
لى  الأجنبية الشركات مع كالتكزيع الإمداد عمميات في الخاص القطاع نشاط يعتبر ذلؾ، جانب كا 

 الأجنبية الشركات بيف كالتكزيع الإمداد عمميات تكسعت كمما بؿ السكؽ، نشاط ميما لقياس عاملا
 مف الناشئة المقصكدة، غير الجانبية الآثار عمى السيطرة عمى الأخيرة ىذه قكيت قدرات المحمية كالشركات

 أىمية المحمية السكؽ نشاط في المتبعة السياسات تككف النكاحي أجنبية، كمف ىذه شركات تنافس كجكد
 .الأكؿ المحؿ بمد ما في في أنشطتيا بإقامة شركات قرار في خاصة
  درجة الانفتاح الاقتصادي– 2

 أم كجكد بعدـ تتميز كالتي المفتكحة الاقتصاديات إلى التكجو إلى المباشر الأجنبي الاستثمار يميؿ
 في الاقتصادية الكفاءة حسف يضمف لما الإنتاج، عناصر عمى أك التجارم التبادؿ حركات قيكد عمى
 عؿ الاقتصادم الانفتاح درجات كاف كمما بمعنى أنو الأسكاؽ في كجكد أم اختلالات كعدـ تكجيييا
 الاستدلاؿ كيمكف المباشر، الأجنبي بالاستثمار مميئا الكطني كاف الاقتصاد كمما كبيرا الخارجي العالـ
 الصادرات تركز كدرجة الداخمي، الناتج إلى كالكاردات الصادرات نسبة قياس خلاؿ مف ذاؾ عمى

 .التعريفة كالغير التعريفية القيكد في التخفيضات إلى بالإضافة

 السياسات الاقتصادية المستقرة-  3

 مف كالثبات بالاستقرار تتمتع المباشر الأجنبي بالاستثمار مرحبة كمية اقتصادية بيئة كجكد إف
 المحمي المستثمر مف لكؿ سميمة إشارات إلا أنيا تعطي الاستثمار تشجيع في  الأساسيةالعناصر
 عمى تعمؿ التي الاقتصادم الإصلاح برامج تطبيؽ خلاؿ مف البيئة ىذه إلى الكصكؿ كيتـ كالأجنبي،

 (26، صفحة 2004أميرة، ) التجارم العجز كتقميؿ الميزانية كعجز التضخـ في التحكـ
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 الدكؿ في الاقتصادم الإصلاح عمميات لتطبيؽ متتما جزءا الخكصصة برنامج تطبيؽ كيعتبر
 الفرصة إتاحة طريؽ عف كذالؾ المباشر الأجنبي الاستثمار التدفقات عمى مؤثر عنصر فيك النامية

 الأعباء نتيجة الاستثمار عمى العقبات كبإزالة الاقتصاد، في كالمشاركة السكؽ إلى الدكلييف لممستثمريف
 الحككمة أف عمى لممستثمر إشارة إعطاء خلاؿ كمف الدكلة تممكيا التي المؤسسة تشكميا التي الكبيرة
 .بالخكصصة المرتبطة الخدمات كتحسيف الأساسية البنية في خاصة بالاستثمارات ترحب أصبحت المعنية

  الناتج المحمي الإجمالي– 4
 اتخاذ في المستثمر يستخدميا التي المؤشرات أىـ الإجمالي المحمي النتاج في النمك معدؿ يمثؿ

 الاستقرار مظاىر مف مظيرا يمثؿ المحمي الناتج النمك معدؿ أف اعتبار قراره الاستثمارم، عمى
 الاقتصاد في النمك كدرجة الإنتاج عناصر استغلاؿ مدل كيعكس محددة، زمنية خلاؿ فترة الاقتصادم
 الدكلة في المحمي لمناتج السريع النمك أف إذ لمدكلة، المحمي السكؽ عف حجـ لمتعبير كيستخدـ الكطني،
المضيفة التي  الدكلة مكارد في فجكة يخمؽ لأنو الأجنبي المباشر الاستثمار تدفؽ عمى يحفز المضيفة
 دراسة    أثبتت فقد المباشر للاستثمار الأجنبي تفصيمية شركط عرض خلاؿ استثمارا، مف تتطمب

Kasibhalta 1996 المتحدة الكلايات في كالنمك الاقتصادم المباشر الأجنبي الاستثمار بيف العلاقة 
الاستثمار  جذب في ىاما دكرا يمعب الإجمالي المحمي الناتج النمك  أفالأمريكية،

 سعر الصرف-   5

 النظرية مف انطلاقا غامضة، نقطة يبقي الأجنبي الاستثمار عمى الحقيقي الصرؼ سعر تأثير إف
 الصرؼ أك الصرؼ أسعار انخفاض حالة أك ارتفاع حالة في سكاء تختمؼ، قد فالآثار الاقتصادية،

التقمب  يؤدم الأخير، ىذا ككبح إعاقة خلاؿ الأجنبية، مف مستكل الاستثمارات عمى يؤثر إف الحقيقي
 سعر في التقمب لأف كذالؾ المباشر، الأجنبي الاستثمار إعاقة تدفؽ إلى الصرؼ يؤدم لسعر السريع
 المستثمريف لدل التأكد عدـ زيادة إلى يؤدم الصرؼ

 أف كالخلاصة الحجـ، لتكسيع الأجؿ طكيمة بالتزامات فالقياـ رغبتيا مف يقمؿ مما الأجانب،
 مستكل يضمف بحيث مستقرا الصرؼ سعر مباشر يككف عندما أجنبية سكؽ يدخمكف الأجانب المستثمريف

 أثر ليا الصرؼ سعر تقمبات فأ Jeanneret  k.( 2005)دراسة   فقد أكضحت الربح، مف معقكلا
 مف بنكع المستثمر شعكر إلى يؤدم الصرؼ معدؿ استقرار كأف الأجنبي المباشر، الاستثمار عمى سمبي

 .كالطمأنينة الاستقرار
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التضخم –  6

 إلى التضخـ معدلات في كيؤدم الارتفاع الاقتصادم، الاستقرار غياب مؤشرات مف التضخـ يعتبر
 عمى مباشرة تأثيرات مف ذالؾ يتبع كما الكطنية، كالعممة الثقة تدني خلاؿ مف الاستثمارم، المناخ إفساد

 النمط تشكيو إلى التضخـ يؤدم كما كرأس الماؿ، الإنتاج، كالأرباح كتكاليؼ التسعير، سياسات
 المباني، في المضاربة أك القصير الأجؿ ذات الأنشطة إلى الأجنبي المستثمر يتجو بحيث الاستثمارم،

 (81، صفحة 2005طلاؿ، ) .المنتجة الاستثمارات عف فيبتعد النفيسة المعادف أك
 الأجنبي للاستثمار المضيفة الدكؿ في التضخـ معدؿ ارتفاع أف الدراسات مف الكثير أكضحت كقد

 إلى إشارة تعطي المرتفعة التضخـ معدلات أف  حيث الأجنبية، الاستثمارات جذب في سمبيا دكرا يمعب
لى الاقتصادم الكضع استقرار عدـ  مما الاستثمار، مف العائدة الربحية كانخفاض الإنتاج، تكاليؼ زيادة كا 
طلاؿ، ) .المرتفعة التضخـ معدلات ذات الدكؿ في الاستثمار عف مف المستثمريف كثير عزكؼ إلى يؤدم

  (82، صفحة 2005

 محددات الاستثمار لمتعمقة بالبنية الأساسية: ثانيا

 تأثير كالاتصالية ليا التحتية البنية فتطكر للاستثمار، محددان ىاما ما لبمد الأساسية البنية تعتبر
 كالجسكر الطرقات في الأساسية البنية عمكما تتمثؿ المباشر، الأجنبي الاستثمار في جذب إيجابی

 جكدة ذات تكفير ىياكؿ عمى يعمؿ أف المضيؼ البمد عمى الكاجب كمف كالاتصالات، كالمكانئ كالمطارات
 كما القاعدية كتكفر ىذه اليياكؿ صلاحية كالمعمكمات مرىكف بمدل كالخدمات السمع تدفؽ عالية، لأف

 لممشاريع الانطلاؽ كتضمف الأكلية للاستثمارات، التكاليؼ تقميؿ في إذ تسيـ ىذه اليياكؿ كنكعا،
 (17، صفحة 2017سفياف، ).  الاستثمارية
 أفّ  الصاعدة البمداف مف عينة خلاؿ مفWheeler and Mody (1992 ) أكّدا ،الإطار  ىذافي

Root and Ahmed (1979 ) أضافا كما الاستثمارات، عمى المؤثرة العكامؿ ـھأ مف الأساسية البنية
 كمعتبرة فعالة  مساىمةالدكلة مساىمة كانت أف معرفة إلى المستثمر يتطمع الأساسية البنية الى إضافة أنّو

 كما الأساسية، البنية مجاؿ في الخاصة الاستثمارات في الأساسي الشريؾ دكر الدكلة تمعب كبالتالي
 كمف الاستثمارات، تكجيو في الأساسية البنية ل أىميةعؿAddison and Heshmati (2003 )    ركّز
 النمك، طريؽ في ىي التي البمداف خاصة الأساسية البنية تعزيز عمى تعمؿ أف البمداف عمى كجب ثمّة

سفياف، ) .المجاؿ نفقاتيا ليا ضمف إضافية استثمارات تخصص كأف خاصة عناية الجانب ىذا كتكلي
 (17، صفحة 2017
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 المحددات حكؿ الاقتصادييف كاختلاؼ كتنكع تعدد مدل الدراسات تثبت سبؽ، ما عمى بناء
 فاف الاستثمار في المؤثرة المتغيرات عمى اتفقنا كاف كحتى الأجنبية، الاستثمارات في المؤثرة كالعناصر

 مف أكثر الاقتصادييف ليا تطرؽ متغيرات، فيناؾ بمد كؿ خصائص حسب تبقىكزنيا كأىميتيا كعلاقتيا 
 كتحميؿ العربية، البمداف عمى بالتركيز بحثنا يأتي ، ىناكالمؤسساتي الاقتصادم الاستقرار مثؿغيرىا 

 (18، صفحة 2017سفياف، ) .سابقا  إليياالتطرؽ تـ التي المحاكر عمى التركيز مع المتكفرة المعطيات

 الأجنػبي المباشر أىميػة كبيرة في دفػع عجمػة التنميػة للاستثمار لمػا سبػؽ نستخمص أف استنادا
كذلؾ نظرا لمصعكبات التي تكاجييا ىذه البمداف في تعبئة  بالبمداف النامية عمكما كالعربية خصكصا،

التمكيلات كما أف الدكلة، المستثمر الرئيسي في العديد مف الدكؿ النامية أصبحت غير قادرة عمى ضماف 
كبالرجكع إلى  .الاستبداؿ استثماراتحتى   الجديدة كلاالاستثماراتتسديد مديكنيتيا كبالتالي تمكيؿ 

ذا تفحصنا ىػذه ،  الأجنبيةالاستثماراتالإحصائيات، نلاحظ ضعؼ حصة الدكؿ العربية مف إجمالي  كا 
الحصة نجدىا تتركز بالدرجة الأكلى في قطاع المحركقات، كىذا يدؿ عمى ضعؼ  قدرة الدكؿ العربية 

 (18، صفحة 2017سفياف، ). الاستثماراتعمى جذب 

 إطار سياسات الاستثمار الأجنبي المباشر: ثالثا

كالتي يككف ليا أثر مباشر في الاستثمارات في البمد المضيؼ كالاستقرار السياسي، حيث انو كمما 
كاف المناخ السياسي لمبمد مستقرا كغير خاضع لمتقمبات السياسية، كمما كاف ذلؾ في صالح الشركات 

الاستثمارية الأجنبية كساعدىا عمى زيادة استثماراتيا، فإذا كاف النظاـ السياسي قائما عمى الحرية كاحتراـ 
حقكؽ الإنساف، كتكجد ثقة لممكاطنيف فيو، فيذا يساعد عمى خمؽ بيئة سياسية جاذبة للاستثمار الأجنبي، 

فالمستثمر الأجنبي لا يقكـ باستثماراتو إلا بعد أف يطمئف لمنظاـ السياسي القائـ، فلا نتكقع منو القياـ 
نشاء مشاريعو في دكلة تنعدـ فييا الحياة السياسية المستقرة  (160، صفحة 2016ليمى، ) .باستثماراتو كا 

كما أف القكانيف كالتشريعات المتعمقة بعمؿ الشركات متعددة الجنسيات التي تنظـ العلاقة بيف 
عفاءات جمركية كضريبية، كتجنب فرض ضرائب  أطراؼ البنية الاقتصادية، كتكفؿ لممستثمر حكافز كا 

 –مزدكجة، كميا عكامؿ تساعد عمى جذب المستثمر الأجنبي، كلكف الملاحظ أف القكانيف كالتشريعات 
 فإنيا تككف غير كافية –ميما بمغت مف التطكر كالشمكلية في الضمانات التي تعطييا لمشركات الأجنبية 

بذاتيا لتشجيع المستثمريف الأجانب كجذبيـ للاستثمار في البمد المضيؼ، ذلؾ أف ىذه القكانيف ىي بمثابة 
أعماؿ تقكـ بيا الدكلة ممثمة في سمطتيا التشريعية، كتحكميا ظركؼ كمتغيرات داخمية مرتبطة بالبمد 
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المضيؼ، كمف ثـ فإنيا عرضة لمتغير أك حتى الإلغاء مف قبؿ الدكلة كبإرادة منفردة، مما يضع المستثمر 
الأجنبي في كضع حرج، كيخضع استثماراتو لمتغيرات البمد المضيؼ، لذا تسعى الشركات الأجنبية إلى 

 (161، صفحة 2016ليمى، ) .الدخكؿ في اتفاقيات دكلية ثنائية لحماية كتشجيع الاستثمارات الأجنبية

 الاستثمار الأجنبي المباشرإطار سياسات المحددات وفق : (2)جدول 

 الاستثمار الأجنبي المباشرإطار سياسات   
 الاستقرار السياسي كالاجتماعي كالاقتصادم 01
 القكانيف المتعمقة بالدخكؿ كالعمؿ 02
 معايير معاممة فركع الشركات الأجنبية 03
 سياسات أداء كىيكؿ الأسكاؽ 04
 التعريفات الجمركية 05
 سياسات الخكصصة 06

 من إعداد الطالب استنادااً إلى ما سبق: المصدر
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: خلاصة الفصل

كيمثؿ الاستثمار بالمفيكـ الاقتصادم أحد أىـ ركائز عممية التنمية الاقتصادية كالاجتماعية 
كيساعد الاستثمار في رفع مستكل التشغيؿ كزيادة الإنتاج مف خلاؿ مضاعؼ الاستثمار، كما يساعد 

الاستثمار في زيادة الصادرات، كالإحلاؿ محؿ المستكردات، كتحسيف ميزاف المدفكعات، كزيادة مستكل 
كيقصد بالاستثمار بالمفيكـ الاقتصادم التضحية بمنفعة حالية يمكف تحقيقيا مف .. التنكع في الإنتاج 

إشباع  استيلاكي حالي مف أجؿ الحصكؿ عمى منفعة مستقبمية يمكف الحصكؿ عمييا مف استيلاؾ 
التخمي عف استخداـ أمكاؿ في الكقت الحاضر كلفترة زمنية معينة " مستقبمي اكبر، كيعرفو البعض بأنو 

كاستثمارىا مف أجؿ الحصكؿ عمى مزيد مف التدفقات النقدية في المستقبؿ كتككف بمثابة تعكيض عف 
تكمفة الفرصة الضائعة، كتعكيض عف الانخفاض المتكقع في القكة الشرائية للأمكاؿ المستثمرة بسبب 

 . كتؤدم عممية الاستثمار إلى الحصكؿ عمى عائد معقكؿ مقابؿ تحمؿ عنصر المخاطرة،التضخـ

أما محدداتو فيي تختمؼ باختلاؼ كجيات النظر لكنيا لا تخرج عف الإطار السياسي كالاقتصادم 
المكجكد في البمد المضيؼ، كالذم بفضمو يمكف لممستثمريف الأجانب إنشاء مشاريعيـ في ذلؾ البمد، كمف 

درجة - يؤدم التقدـ العممي كالتكنكلكجي : مستكل التقدـ العممي كالتكنكلكجي: تمؾ المحددات نذكر
كتشمؿ ىذه المتغيرات العكامؿ : البيئة الاستثمارية -درجة الاستقرار الاقتصادم كالسياسي  -المخاطرة 

السياسية، كالعكامؿ الاقتصادية، كالعكامؿ الاجتماعية، كالعكامؿ الإدارية كالتنظيمية، كالسياسات المالية 
كالنقدية، كالعلاقات التجارية الدكلية، كالسياسات السعرية كمؤشرات الاقتصاد القكمي التي تعكس مستكل 

مستكل  -تكقعات المستثمريف كمستكل التفاؤؿ بالمستقبؿ  -الأداء الاقتصادم عمى المستكل الكمي 
 .الجدكل الاقتصادية مف الاستثمار
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:الفصل التطبيقي     
 
 

تحليل محددات تدفق الاستثمار الأجنبي 
 المباشر بالدول الإفريقية
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: تمييد

حظي مكضكع الاستثمار الأجنبي المباشر مع نياية القرف العشريف باىتماـ الكثير مف 
الباحثيف الاقتصادييف في مراكز البحث كالييئات كالمنظمات الإقميمية كالدكلية، مثؿ المؤسسة 

العربية لضماف الاستثمار كتقارير صندكؽ النقد الدكلي كالبنؾ العالمي، ككاف لمباحثيف 
الجزائييف نصيب مف ذلؾ عبر بعض المؤلفات، في ضكء التقارير السنكية التي تصدرىا 
المؤسسات العمكمية ذات الصمة مثؿ البنؾ المركزم كالمجمس الاقتصادم كالاجتماعي، 
كالككالة الكطنية لتطكير الاستثمار، ناىيؾ عف مذكرات التخرج كالمقالات، كتختمؼ ىذه 

الدراسات باختلاؼ الإشكاليات المطركحة ككذا الأىداؼ المتكخاة، لذا فإف بعضيا عبارة عف 
. دراسات عامة كأخرل دراسات إحصائية أك قياسية
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الدراسات السابقة : المبحث الأول
الدراسات العربية : المطمب الأول

 حالة دراسة – الحالية المالية الأزمة ظل في المباشر الأجنبي الاستثمار جذب آليات :بيني وليد * 1
بسكرة  خيضر محمد جامعة الاقتصادية، العموم في الثالث الطور دكتوراه شمال إفريقيا رسالة دول

2014-2015 

 الاستثمار لجذب المستخدمة الآليات ماىية في المتمثمة الإشكالية الدراسة ىذه في الباحث عالج
 شماؿ بمداف حالة دراسة كتناكؿ العالمي، الاقتصاد شيدىا التي المالية الأزمة ظؿ في المباشر الأجنبي
 المباشر الأجنبي الاستثمار بآثار يتعمؽ تساؤؿ لمدراسة الفرعية التساؤلات كمف الجزائر، بينيا كمف إفريقيا
 دراسة دكؿ كمنيا النامية الدكؿ أف الدراسة إلييا تكصمت التي النتائج كمف.المضيفة الدكؿ اقتصاديات عمى
 التنمية في تساىـ فأ لحقيقة منيا إدراكا المباشرة الأجنبية الاستثمارات لجذب تنافسي كضع في الحالة

 .المحمي للاستثمار كمكممة فعالة تمكيؿ كسيمة الاقتصادية

محددات الاستثمار الأجنبي المباشر وآثاره عمى التنمية الاقتصادية، دراسة قياسية : بيري نورة * 2
، أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، 2014-1996مقارنة بين الجزائر، تونس والمغرب لمفترة 

  :2016- أم البواقي– جامعة العربي بن مييدي 

كقد اىتمت الباحثة في دراستيا عمى النظرية الإكميتيكية، كخاصة الجزء المتعمؽ بمزايا المكقع 
Location Advantage ىذه النظرية التي طكرىا Dunning حكؿ المراحؿ المختمفة مف التنمية 

الاقتصادية التي تتحرؾ مف خلاليا الدكؿ مف حيث جاذبيتيا للاستثمار الأجنبي المباشر، كمف أجؿ الإجابة 
المنيج الكصفي، المنيج المقارف، المنيج : عمى التساؤلات المطركحة قامت باتباع مناىج ثلاثة ىي

الاستقرائي بيدؼ الكشؼ عف محددات الاستثمار الأجنبي المباشر كقياس آثاره عمى مؤشرات التنمية بدكؿ 
. الدراسة كاستنتجت أنو لابد مف كجكد مناخ ملائـ لجذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة

قبايمي الحاجة، محددات مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر، دراسة قياسية لمفترة   * 3
  (:36-5ص ص )، 2017، مارس 07مجمة دفاتر بوادكس، ع (2002-2005)
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انطمقت الباحثة في دراستيا مف الفرضية القائمة أف كؿ مف الإنتاج المحمي الإجمالي، سعر الصرؼ، 
معدؿ التضخـ، المديكنية الخارجية، الإنفاؽ الحككمي، الانفتاح الاقتصادم كالصادرات مف المتغيرات اليامة 

في تفسير حركة الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلاؿ الفترة المدركسة، أما منيجية الدراسة فتـ 
الاعتماد فييا عمى المنيج الكصفي للإطار النظرم كالمنيج القياسي للإطار التطبيقي بغية تبياف تأثير 

. مختمؼ المؤشرات الاقتصادية الكمية عمى الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر

كمف نتائج البحث أف مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر لا يزاؿ يعاني العديد مف 
المعكقات، عمى الرغـ مف المجيكدات التي بذلت مف طرؼ الحككمة لتحسيف صكرتيا كحاضنة لتكطيف 

رؤكس الأمكاؿ الأجنبية، كذلؾ بسف مجمكعة مف القكانيف اليادفة إلى تحرير الاستثمار الأجنبي مف القيكد 
يجاد إطار مؤسساتي ملائـ، مف شأنو متابعة كتكجيو  الإدارية كتقديـ تحفيزات كضمانات داخمية كدكلية، كا 

. المستثمريف، كطمانتيـ

الاستثمار الأجنبي المباشر وأثره عمى بعض المتغيرات الاقتصادية التنموية، مقال : بوحديد ليمى * 4
  (:170 – 157ص ص )، 1/9/2016 5، ع3مج (مجمّة تاريخ العموم)

ما الأثر الذم يخمفو الاستثمار الأجنبي المباشر عمى بعض : كقصد الإجابة عف الإشكالية التالية
المتغيرات الاقتصادية التنمكية؟ تـ الاعتماد عمى المنيج العممي باستخداـ الأسمكب الكصفي التحميمي 

المناسب لطبيعة الدراسة التي تعتمد عمى جمع المعمكمات كالبيانات كترتيبيا، ككشؼ الارتباط بيف مختمؼ 
. جكانبيا

نما يعكد غمى منتصؼ القرف  كمف النتائج المتكصؿ إلييا أف ىذا الاستثمار ليس حديث النشأة، كا 
التاسع عشر، غير أف مشاكؿ المديكنية الحديثة كالتطكر التكنكلكجي المتسارع كالمنافسة الكبيرة ما بيف 
الشركات جعمتو يكتسب أىمية كبيرة جدا في الثلاثيف سنة الأخيرة عمى مستكل العالـ، كىك يتككف مف 

.  أشكاؿ مختمفة، ليا ميزات كعيكب كخصائص

دراسة تشخيصية حسب مؤشر : قعمول سفيان، جاذبية البمدان العربية للاستثمار الأجنبي المباشر * 5
:  2017 أبريل 36عدد  (صندوق النقد الدولي)قياس محددات الاستثمار، مجمة دراسات اقتصادية 
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اىتمت الدراسة بالكقكؼ عمى المحددات الرئيسية المؤثرة في تدفؽ الاستثمارات الأجنبية المباشرة 
كقياس درجة التبايف في ىذه المحددات بيف الدكؿ مكضكع الدراسة، كذلؾ مف خلاؿ تككيف مؤشر متعدد 
الأبعاد يتميز بعديد الخصائص التي تؤىمو ليككف مؤشرا مرجعيا لمبمداف العربية، حيث أنو ييتـ بخاصيات 
البمداف العربية، كيمتزـ بالضكابط النظرية علاكة عمى استعمالو لمسلاسؿ الزمنية، يمكّف المؤشر مف قياس 

: كقد تكصؿ الباحث في نياية بحثو إلى النتائج التالية. كمتابعة الاستثمارات في ىذه البمداف

بينت الدراسة أف مناخ الاستثمار في دكؿ الدراسة متنكع كخصب، لكنو يحتاج إلى مقكمات لتفعيمو، 
خاصة بعد الأكزاف التي تميز بيا كؿ مف محكر ممارسة الأعماؿ كالإطار المؤسساتي كالقانكني، بحيث 
يتعيف الالتزاـ بتطكير قكانيف الاستثمار، كجعميا تتميز بالشفافية كالاستقرار، كتكثيؼ الجيكد التركيجية 

. لفرص الاستثمار

ورقة بحثية منشورة بمجمة دفاتر اقتصادية، تناولت دراسة : (2019)جابو سميم، بن الحبيب طو  * 6
- 1990قياسية لممحددات الاقتصادية للاستثمار الأجنبي المباشر في دول شمال إفريقيا خلال فترة 

2017 

تيدؼ ىذه الدراسة إلى معرفة مدل جاذبية المحددات الاقتصادية للاستثمار الأجنبي المباشر، حيث 
ثـ اختيار عينة تمثمت في دكؿ شماؿ إفريقيا خلاؿ الفترة المذككرة، كلتحقيؽ ذلؾ كاف الاعتماد عمى تقنية 

 )بيانات السلاسؿ الزمنية المقطعية باعتبارىا الأنسب لمعالجة البيانات، التي تضـ البعد المكضكعي 
الاستثمار الأجنبي المباشر، النمك الاقتصادم، الانفتاح التجارم، رصيد الحساب الجارم، الادخار 

  .(2017- 1990)، كالبعد الزمني (الدكؿ المذككرة)، كالبعد الفردم (المحمي

كأظيرت نتائج الدراسة كجكد علاقة طردية بيف درجة الانفتاح التجارم كرصيد الحساب الجارم 
كالادخار المحمي مف جية، كتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر لدكؿ شماؿ إفريقيا مف جية أخرل، أم 

.  كمما كاف الاقتصاد منفتحا عمى التجارة الخارجية
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الدراسات الأجنبية : المطمب الثاني

1 * Fatima Boualam; L’ investissements directs a létranger le cas de l’Algerie, Doctorat 
en scéance économiques, unniversité de Montpéliere 1, 2010, France. 

تناكلت الأطركحة إشكالية جاذبية الجزائر للاستثمارات الأجنبية المباشرة، ككذا محددات سياسات 
الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر كسبؿ ترقية ىذه السياسات كتقييميا، كمف التساؤلات الفرعية 

. للإشكالية  عكامؿ نجاح كفشؿ سياسة الجاذبية للاستثمارات الأجنبية المباشرة

لجكف دينينج " OLI" كمف النتائج التي تكصمت إلييا الدراسة، كالتي ركزت عمى مقاربة 
"J.Dunning" خصكصا في الجزء ،"L " المتعمؽ بالمكقع(Localisation) أف العكامؿ المؤسساتية ليا ،

دكر كبير في تحديد حجـ الاستثمارات الأجنبية المباشرة الكاردة إلى الجزائر، إذ أف بيئة مؤسساتية ذات 
. جكدة عالية تمنح البمد القدرة عمى استضافة رأس الماؿ الأجنبي المباشر

2 * Thalbi Ines: Determinants et impact des IDE sur la croissonce economique 
enTunisie, Doctorat en séances économiques, université de Strasbourg, 2013. 

 ككذا تكنس المضيؼ البمد عمى المباشر الأجنبي الاستثمار آثار حكؿ الدراسة إشكالية تمحكرت
 إمكانية إلى الإشارة مع لآخر؟ بمد مف تختمؼ أـ معيارية عكامؿ ىي ىؿ الاستثمارات، ىذه جذب عكامؿ
 ىذا لتكطف ملائـ غير أك ملائـ استثمار مناخ تشكؿ مجمميا فيم كالت العكامؿ تمؾ كجكد عدـ أك كجكد
 النمك يحفز المباشر الأجنبي الاستثمار أف الباحثة طرحتيا التي الفرضيات أىـ كمف الاستثمارات، مف النكع
 كالتراكـ التكنكلكجيا جذب عمى تعمؿ ديناميكية مقارنة مزايا خمؽ في كالمتمثمة الجانبية آثاره طريؽ عف

  .البشرم الماؿ رأس نكعية تحسيف ككذا الرأسمالي،

 لا المضيفة الدكؿ عمى الأجنبية الاستثمارات آثار أف الباحثة إلييا تكصمت التي النتائج أىـ كمف
  .المرجكة النتائج تعطي حتى الاستثمارات ليذه كالملائـ السميـ المناخ تكفير يجب بؿ آلية، بصفة تتحقؽ

3 * BOURI Sarah, SENOUCI BEREKSI Imane LES Déterminants des Investissements 
Directs Etrangers : Cas de l’Algérie (1980-2011) – Etude économique-  
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( 180-159ص ص ) 2015 / 1مجمة نكر لمدراسات الاقتصادية عدد 

في الجزائر، مف خلاؿ اتباع المنيج  (FDI)بينت الدراسة محددات جذب الاستثمار الأجنبي المباشر 
القياسي لتحديد العكامؿ المؤثرة في ذلؾ، كضركرة تكفر الشركط كالمحددات الملائمة، حتى يتسنى 

مع  (2011-1980)لممستثمريف الأجانب تجسيد مشركعاتيـ في الجزائر كدكلة مضيفة، كذلؾ خلاؿ الفترة 
الاستعانة بالتحميؿ التجريبي، الذم أظيرت نتائجو أف الاستثمار الأجنبي المباشر يؤثر إيجابا عمى 

ف كاف أداؤه لا يزاؿ فتيا، لأف الجزائر استطاعت جذب عدد مف المستثمريف  المتغيرات الاقتصادية، كا 
. الأجانب خلاؿ الفترة المدركسة

كمف النتائج المتكصؿ إلييا أف متغير الناتج المحمي الإجمالي، يؤثر عمى حجـ السكؽ بشكؿ إيجابي، 
كعمى الاستثمار الأجنبي المباشر كمنو يمكف القكؿ إف حجـ السكؽ يقاس انطلاقا مف الناتج المحمي 

الإجمالي، كىك ما يعزز مكانة الجزائر في جذب الاستثمار الأجنبي، خاصة مع الزيادة في إنتاج 
يراداتيا المحققة في السنكات الأخير مما ساىـ في كجكد شركات متعددة الجنسيات، غير أف . المحركقات كا 

.  ىناؾ بعض السمبيات المتعمقة أساسا بالتضخـ

4 * Mohamed RETIA    - Khemissi GAIDI : The determinants of foreign direct investment 
in North African countries Econometric study with panel data 

بحث بالإنجميزية ييدؼ  إلى (: 2017ديسمبر ) 23مجمة معارف جامعة البويرة، السنة الثاية عشر، عدد
:  الإجابة  عف الإشكالية 

what are the determinants determines of foreign direct investment in North 
African countries? 

ؿ شماؿ إفريقيا؟ كما ىي محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في د

كللإجابة عمى الإشكالية المذككرة استخدـ الباحثاف دراسة تستند إلى تحميؿ  بيانات البانؿ؛ باستعماؿ 
نماذج التأثيرات الثابتة العشكائية، بالإضافة إلى اعتماد النماذج الديناميكية لمبانؿ، حيث تـ اختيار عينة 
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، كبالاستعانة بالبرنامج الإحصائي  مف أجؿ 2010 إلى 1980تتككف مف عشرة بمداف لمفترة الممتدة مف 
. تقدير مختمؼ النماذج كاختبار الفرضيات

 إضافة إلى (DFE)ك (PMG)كاؿ (MG)كتكصؿ الباحثاف مف خلاؿ دراستيما المعتمدة عمى 
إلى أف الاستثمار الأجنبي المباشر يعتمد عف الناتج المحمي الإجمالي الذم يزداد بزيادتو " ىكسماف"اختبار 

حجـ الاقتصاد الكطني، كتككف تدفقات ىذا الاستثمار قكية  

كمف النتائج المتكصؿ إلييا بخصكص محدددات الاستمار الأجنبي المباشر أف ىذا الاستثمار لا 
يؤتي ثماره إلا إذا تكفرت بعض الشركط القانكنية كالتشريعية كتقكية شبكة العقكد الثنائية، لا سيما اتفاقيات 

 الشراكة بيف الجزائر كالدكؿ الأخرل فيما يخص حماية المستثمر 

5 * Oludayo Elijah Adekunle The Short and Long Run Determinants of FOREIGN Direct 
Investment in Nigeria (article Management & Economics Research Jo urnal, Vol. 2 No.4 
(2020), pp. 45-65)  

تناكؿ الباحث النيجيرم كاقع الاستثمار الأجنبي المباشر في بمده انطلاقا مف الكاقع الاقتصادم الذم 
تـ تحديد نيجيريا يمر بو باعتبار نيجيريا مف الدكؿ النامية التي تحتاج ليذا النكع مف الاستثمار، كقد 

 الأكثر جاذبية للاستثمارات المتدفقة في إفريقيا، كفقا لتقرير صادر عف مركز 19باعتبارىا الاقتصاد الػ
 .الإفريقي" ككانتكـ جمكباؿ ريسارتش لاب"

كخمصت الدراسة إلى أف الأسكاؽ العالمية المتعمقة بالاستثمار الأجنبي المباشر أضحت تنافسية 
لمغاية حيث أف السياسات التقميدية لـ تعد قادرة عمى جذب الاستثمار مما يشكؿ معضمة أماـ البمداف النامية 

  .الساعية إلى تطكير حزمة ملائمة مف المحددات الجاذبة للاستثمار

6 * Claude Tiberiu Albulescu ; Do Foreign Direct and Portfolio Inverstments Affect 
Long-Term Economic Growth in Central and Eastern Europe? 2nd GLOBAL 
CONFERENCE on BUSINESS, ECONOMICS; MANAGEMENT and TOURISM, 30-31 
October 2014, Prague, Czech Repoblic 
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بتعبير أدؽ، . حاكؿ الباحث البحث في تأثير الاستثمار الأجنبي عمى النمك الاقتصادم لمبمد المضيؼ
عمى النمك الاقتصادم  (FPI)كاستثمار المحفظة الأجنبية  (FDI)أم تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر 

. GMM، كلتحقيؽ ذلؾ، لجأ إلى انتياج نظاـ (CEE)عمى المدل الطكيؿ في بمداف كسط كشرؽ أكركبا 
كخمص الباحث في دراستو إلى نتيجة مفادىا أف كلا مف الاستثمار المباشر كالمحمي لو تأثير عمى المدل 

 .الطكيؿ النمك الاقتصادم، عندما ننظر في أدكات صناديؽ الاستثمار كالأسيـ
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الدراسة القياسية : المبحث الثاني 
نموذج الدراسة  : المطمب الأول

نيدؼ مف خلاؿ دراستنا إلى تقدير محددات الاستثمار الأجنبي بالمباشر بالدكؿ الإفريقية، حيث تضمنت 
: عينة الدراسة مجمكعة مف الدكؿ الإفريقية كىي مكضحة في الجدكؿ التالي

عينة الدراسة : (3)الجدول رقم 
تكنس سيراليكف أكغندا مصر الكامركف الجزائر 
جميكرية غانا الرأس الأخضر أنغكلا 

الككنغك 
جنكب 
افريقيا 

زمبيا 

جميكرية افريقا البنيف 
الكسطى 

بكتسكانا تشاد ركندا المغرب 

جميكرية الككنغك بكركينافاصك 
الديمقراطية 

 طكغك السينيغاؿ النيجر 

من إعداد الطمبة : المصدر
، كما تـ دراسة أربع محددات منيا اثنيف مف 2019 إلى سنة 2002ك امتدت فترة الدراسة مف سنة 

أىـ المحددات الاقتصادية كىي النمك الاقتصادم ك التجارة الخارجية، ك اثنيف مف المحددات المؤسساتية 
:  كىي سيادة القانكف ك جكدة التشريع، كفيما يمي مصادر جمع البيانات

مصادر جمع البيانات : (4)الجدول رقم 

 جمع مصادر البيانات اسم المتغيررمز  المتغير 
INFDI  نسبة صافي الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الناتج

الداخمي الخاـ 
البنؾ العالمي 

LOGPGDP  البنؾ العالمي (بالمكغاريتـ)نصيب الفرد مف الناتج الداخمي الخاـ 
REG   البنؾ العالميمؤشر الحككمة الجكدة التنظيمية 
RULE  البنؾ العالميمؤشر الحككمة سيادة القانكف 
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TRAD 
التجارة الخارجية 

قاعدة بيانات مؤتمر الأمـ 
 المتحدة لمتجارة كالتنمية

(UNCTAD) 
من إعداد الطمبة : المصدر

ك يكضح الجدكؿ المكالي كصؼ المتغيرات إحصائيا، حيث تـ حساب متكسط المتغيرات داخؿ ك بيف 
الأفراد، بالإضافة إلى الانحرافات المعيارية 

وصف المتغيرات : (5)الجدول رقم 
Variable    |      MeanStd. Dev.    Min        Max    | Observations 

-----------------+--------------------------------------------+---------- 

INFDI overall |  3.864532   5.307453  -6.369872   46.27528 |  N =   414 

      between |             2.887065   1.077695   13.44666 |  n =   23 

      within  |             4.491883  -11.18071   43.93114 |  T =   18 

pgdp  overall |  2122.987   1954.164   276.0559   8092.967 |  N =   414 

      between |             1968.988   349.9543   7184.133 |  n =   23 

      within  |             318.4753   675.7488   3426.796 |  T =   18 

rule  overall |  28.50158   20.22128          0   74.51923 |  N =   413 

      between |             19.98046   1.253372   70.09246 |  n =   23 

      within  |             5.1945     6.311728   47.46612 |T-bar =17.9 

reg   overall |  32.67869   18.40767   2.941176   75       |  N =   414 

      between |             17.82986   17.82986   69.09539 |  n =   23 

      within  |             5.832998   7.804165   57.49416 |  T =   18 

-------------------------------------------------------------------------

 STATA V.15من إعداد الطمبة باستخدام برنامج : المصدر

دراسة كصفية لمتغيرات الحالة حيث يكضح النمكذج المتكسط الكمي كالمتكسط الكمي  (07)يبيف الجدكؿ رقـ
: بالإضافة إلى المتكسط بيف الأفراد ، كالمتكسط داخؿ الأفراد كفيما يمي النتائج بالتفصيؿ

 3.864532بمغ متكسط العينة المدركسة :صافي الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الناتج الداخمي الخام (1

كأعمى قيمة قدرت ب % 6.369872- ، مع تسجيؿ أدنى قيمة ب  5.307453  بانحراؼ معيارم قدره%

 ، كسجؿ أدنى متكسط %2.887065 ، بينما بمغ الانحراؼ المعيارم بيف الأفراد % 46.27528

-، ك تـ تسجيؿ أدنى قيمة داخؿ الأفراد قدرىا 13.44666 بينما أف أقصى قيمة قدرة ب% 1.077695

 . قدره 4.491883 بالانحراؼ المعيارم  43.93114ك أعمى قيمة قدرىا  11.18071
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 دكلار  2122.987بمغ متكسط الصادرات لمعينة المدركسة:نصيب الفرد من الناتج الداخمي الخام (2

 دكلار كأعمى قيمة بمغت 276.0559،مع تسجيؿ أدنى قيمة قدرت ب  1954.16بانحراؼ معيارم قدره

 دكلار كأعمى متكسط قدر ب 349.954 دكلار ، كما بمغ أدنى متكسط ما بيف الأفراد ب 8092.967

  .1968.988بانحراؼ معيارم  7184.133

 20.22128 ك بانحراؼ معيارم قدره 28.50158%كاف بمتكسط : مؤشر الحوكمة سيادة القانون (3

 ، كما بمغ أعمى متكسط ما 74.51923% كأعمى قيمة قدرت ب % 0، حيث تـ تسجيؿ أدنى قيمة ب %

 .19.98046 بانحراؼ معيارم 1.253372ك أدنى متكسط  %  70.09246بيف الإفراد 

 18.40767بانحراؼ معيارم قدره 32.67869% قدر المتكسط الكمي :مؤشر الحوكمة الجودة التنظيمية

 كما بمغ الانحراؼ المعيارم بيف الأفراد 75% كأعمى قيمة 2.941176%،حيث بمغت أدنى قيمة  

 69.09539% بينما أف أقصى قيمة قدره 17.82986%  حيث بمغت أدنى قيمة ب %17.82986

:   ك الجدكؿ المكالي يكضح نتائج تحميؿ الارتباط ما بيف المتغيرات محؿ الدراسة 

مصفوفة الارتباط : (6)الجدول رقم 
             |    INFDI  logpgdp   trad      reg     rule 

-------------+--------------------------------------------------- 

INFDI        |   1.0000  

logpgdp      |  -0.0551   1.0000  

             |   0.2631 

trad         |   0.3761*  0.4624*  1.0000  

             |   0.0000   0.0000 

Reg          |  -0.0961   0.4266* -0.0138   1.0000  

             |   0.0508   0.0000   0.7798 

Rule         |  -0.0436  -0.0805   0.0389   0.2348*  1.0000  

             |   0.3768   0.1022   0.4306   0.0000 

 STATA V.15مف إعداد الطمبة بناء عمى مخرجات : المصدر

مف مصفكفة الارتباط يتضح لنا أف صافي الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الناتج الداخمي الخاـ يرتبط 
عكسيا مع كؿ المتغيرات المستقمة ما عدا التجارة الخارجية حيث بمغ معامؿ الارتباط بينو كبيف نصيب الفرد 
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، كبمغ أيضا معامؿ الارتباط بينو 0.3761، كبمغ مع التجارة الخارجية0.0551-مف الناتج الداخمي الخاـ  
. 0.0436-كبينو كبيف مؤشر الحككمة سيادة القانكف 0.0961-كبيف مؤشر الحككمة الجكدة التنظيمية  ب

:  ك بخصكص نمكذج الدراسة فنعرفو مف خلاؿ معادلة الانحدار التالية 

𝑰𝑵𝑭𝑫𝑰 = 𝜶𝒊𝒕 + 𝜷𝟏𝒍𝒐𝒈𝒑𝒈𝒅𝒑𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝒕𝒓𝒂𝒅𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝒓𝒆𝒈𝒊𝒕 + 𝜷𝟒𝒓𝒖𝒍𝒆𝒊𝒕 + 𝝁𝒊𝒕 + 𝜺𝒊𝒕 

𝒊𝝐 𝟏,𝟐,… ,𝒏 , 𝒕𝝐 𝟏,𝟐,… ,𝑻  

حيث سيتـ تقدير معادلة الانحدار أعلاه باستخداـ أحد منيجيات القياس الاقتصادم ، كالتي تأخذ في 
حسبانيا البعد الزمني ك البعد الفردم، حيث يطمؽ عمى ىذا النكع مف البيانات ببيانات البانؿ أك السلاسؿ 

الزمنية المقطعية ، ك سنعتمد في منيجيتنا عمى تحميؿ الانحدار الساكف ، ك الذم يتضمف ثلاث نماذج ىي 
نمكذج الانحدار المجمع، نمكذج الآثار الثابتة ، ك نمكذج الآثار العشكائية ، ك نختار ما بيف التقديرات 

الثلاث بإجراء اختبارات المفاضمة ما بينيا ، كما سنقكـ بتشخيص النمكذج المختار بدراسة عدـ ثبات التبايف 
ك الارتباط التسمسمي ، ك إذا تـ الكشؼ عف ىذه المشاكؿ القياسية سنقكـ بإعادة تقدير النمكذج المختار مع 

.   الأخذ في الاعتبار مشاكؿ القياس 

: عرض النتائج : المطمب الثاني

نتائج نماذج البانل : أولا

 pooled model: نتائج نموذج الانحدار التجميعي -1
 نتائج تقدير نموذج الانحدار المجمع: ( 7) الجدول رقم

Source |       SS        df       MS           Number of obs  =  413 

-------------+----------------------------      F(4, 408)      =  29.03 

 Model   |   .257754974     4    .06443874      Prob > F       =  0.0000 

Residual |   .90562214    408    .002219662     R-squared      =  0.2216 

-------------+-----------------------------     Adj R-squared  =  0.2139 

Total    |  1.16337711    412    .002823731     Root MSE       =  .04711 

------------------------------------------------------------------------- 

INFDI   |   Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval] 

-------------+----------------------------------------------------------- 

logpgdp |  -.0469796   .0077784    -6.04   0.000    -.0622703    -.031689 

trad    |   .1143525   .0108631    10.53   0.000      .092998    .1357071 

reg     |   .0255711   .0153355     1.67   0.096    -.0045753    .0557175 

rule    |  -.0299851   .0122644    -2.44   0.015    -.0540944   -.0058758 

 _cons  |   .1082963   .0204629     5.29   0.000     .0680705    .1485221 
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-------------------------------------------------------------------------

 STATA V.15مف إعداد الطمبة بناء عمى مخرجات : المصدر

عند INFDIمف نتائج الانحدار المجمع يتبيف لنا أف نصيب الفرد مف الناتج الداخمي الخاـ يؤثر سمبيا عمى 
 ، 0.0469796تنخفض الصادرات بنسبة % 1 ،حيث عندما يرتفع النمك الاقتصادم بػ%1مستكل معنكية 

،يرتفع صافي الاستثمار %1،عندما يزيد ب INFDI يؤثر إيجابيا عمى TRADأما بالنسبة لمتجارة الخارجية 
أما مؤشر الحككمة .  كىك ذك دلالة معنكية11435250.الأجنبي المباشر إلى الناتج الداخمي الخاـ بنسبة 

يرتفع صافي الاستثمار الأجنبي % 1، حيث إذا ارتفع بINFDIالجكدة التنظيمية فيك يؤثر إيجابا عمى 
 أما فيما . كيظير لنا أف لو دلالة معنكية إحصائية0.0255711المباشر الى الناتج الداخمي الخاـ بنسبة 

انخفض % 1يتعمؽ مؤشر الحككة سيادة القانكف يؤثر سمبا عمى النمك الاقتصادم، حيث إذا ارتفع ب
INFDI كيظير لنا أف لو دلالة معنكية إحصائية0.299851بنسبة  .

 fixed model:نتائج نموذج الانحدار الثابت -2

 نتائج تقدير نموذج الآثار الثابتة: ( 8)الجدول رقم 

Fixed-effects (within) regression          Number of obs     =        413 

Group variable: ID                         Number of groups  =         23 

R-sq:                                      Obs per group: 

within  = 0.1513                                         min =         17 

between = 0.1257                                         avg =       18.0 

overall = 0.0883                                         max =         18 

                                           F(4,386)          =      17.20 

corr(u_i, Xb)  = -0.7404                   Prob > F          =     0.0000 

 

------------------------------------------------------------------------- 

INFDI   |   Coef.     Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval] 

-------------+----------------------------------------------------------- 

logpgdp |  -.1531321   .0356034    -4.30   0.000    -.2231329   -.0831313 

trad    |   .1246863    .018703     6.67   0.000     .0879138    .1614588 

reg     |   .1136052   .0369247     3.08   0.002     .0410064     .186204 

rule    |   -.113764   .0412784    -2.76   0.006    -.1949225   -.0326054 

_cons  |   .4307038   .1116888     3.86   0.000     .2111093    .6502983 

-------------+----------------------------------------------------------- 

sigma_u |   .0446332 

sigma_e |   .04279787 

rho     |   .52098251   (fraction of variance due to u_i) 

-------------------------------------------------------------------------

F test that all u_i=0: F(22, 386) = 4.93                Prob > F = 0.0000 

  STATA V.15مف إعداد الطمبة بناءا عمى مخرجات : المصدر
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 عند INFDIمف نتائج الانحدار الثابت يتبيف لنا أف نصيب الفرد مف الناتج الداخمي الخاـ يؤثر سمبيا عمى 
، أما 0.1531321 بنسبة INFDIينخفض% 1 ،حيث عندما يرتفع النمك الاقتصادم بػ%1مستكل معنكية 

،يرتفع  صافي الاستثمار %1 ،عندما يزيد ب INFDI يؤثر إيجابيا عمى TRADبالنسبة لمتجارة الخارجية 
أما مؤشر الحككمة . كىك ذك دلالة معنكية0.1246863 الأجنبي المباشر إلى الناتج الداخمي الخاـ بنسبة 

يرتفع صافي الاستثمار الأجنبي % 1 ، حيث إذا ارتفع بINFDIالجكدة التنظيمية فيك يؤثر إيجابا عمى 
 أما فيما يتعمؽ .كيظير لنا أف لو دلالة معنكية إحصائية 0.11360المباشر إلى الناتج الداخمي الخاـ بنسبة 

 INFDIانخفض % 1مؤشر الحككمة سيادة القانكف يؤثر سمبا عمى النمك الاقتصادم، حيث إذا ارتفع ب
.  كيظير لنا أف لو دلالة معنكية إحصائية0.113764بنسبة 

 random model: نموذج الانحدار العشوائي- 3

نتائج تقدير نموذج الآثار العشوائية :(9)الجدول رقم 
Random-effects GLS regression              Number of obs     =        413 

Group variable : ID                         Number of groups  =         

23 

R-sq :                                      Obs per group : 

     within  = 0.1334                                    min =         17 

     between = 0.4214                                    avg =       18.0 

     overall = 0.2095                                    max =         18 

                                           Wald chi2(4)      =      72.46 

corr(u_i, X)   = 0 (assumed)               Prob > chi2       =     0.0000 

INFDI   |      Coef.   Std. Err.      Z    P>|z|     [95% Conf. Interval] 

-------------+----------------------------------------------------------- 

Logpgdp |  -.0652939   .0134656    -4.85   0.000    -.0916859   -.0389018 

trad    |   .1246539   .0151734     8.22   0.000     .0949146    .1543933 

reg     |   .0618389   .0246291     2.51   0.012     .0135667    .1101111 

rule    |  -.0535081   .0219217    -2.44   0.015    -.0964737   -.0105424 

_cons   |   .1537285   .0387083     3.97   0.000     .0778617    .2295953 

-------------+----------------------------------------------------------- 

sigma_u |  .02025855 

sigma_e |  .04279787 

rho     |  .18304943   (fraction of variance due to u_i) 

-------------+-----------------------------------------------------------

 STATA V.15مف إعداد الطمبة بناءا عمى مخرجات : المصدر

 عند INFDIمف نتائج الانحدار العشكائي يتبيف لنا أف نصيب الفرد مف الناتج الداخمي الخاـ يؤثر سمبيا عمى 
، أما بالنسبة لمتجارة الخارجية 0.0652939 بنسبة INFDIينخفض % 1 ،حيث عندما بػ%1مستكل معنكية 

TRAD يؤثر إيجابيا عمى INFDI يرتفع صافي الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الناتج %1 ،عندما يزيد ب،
أما مؤشر الحككمة الجكدة التنظيمية فيك يؤثر . كىك ذك دلالة معنكية 0.12465390الداخمي الخاـ بنسبة 
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يرتفع صافي الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الناتج الداخمي % 1 ، حيث إذا ارتفع بINFDIإيجابا عمى 
 أما فيما يتعمؽ مؤشر الحككمة سيادة .كيظير لنا أف لو دلالة معنكية إحصائية 0.06183890الخاـ بنسبة 

كيظير  0.0535081بنسبةINFDIانخفض  % 1القانكف يؤثر سمبا عمى النمك الاقتصادم، حيث إذا ارتفع ب
. لنا أف لو دلالة معنكية إحصائية

نتائج اختبارات المفاضمة ما بين نماذج البانل :  ثانيا 

نتائج اختبار المفاضمة ما بين نموذج الانحدار المجمع و الانحدار العشوائي -1

 REMوPRMاختبار المفاضمة بين LMاختبار: (10)الجدول رقم 
 

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects 

INFDI[ID,t] = Xb + u[ID] + e[ID,t] 

Estimated results: 

                         |       Var     sd = sqrt(Var) 

                ---------+----------------------------- 

               INFDI     |   .0028237       .0531388 

                       e |   .0018317       .0427979 

                       u |   .0004104       .0202586 

                   Test:   Var(u) = 0 

                   chibar2(01)    = 68.99 

                   Prob > chibar2 = 0.0000 

 STATA V.15مف إعداد الطمبة بناءا عمى مخرجات : المصدر
 

 : كفرضية ىذا الاختبار ىي مف الشكؿ التالي
  PRM:  H0 اىك الأفضؿ

REM:  H1 ىك الأفضؿ

 كمنو نقبؿ الفرضية البديمة القائمة بأف نمكذج الانحدار p=0.000مف خلاؿ النمكذج أعلاه نلاحظ أف 
.  ىك الأفضؿREMالعشكائي 
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 نتائج اختبار المفاضمة ما بين نموذج الانحدار الثابت و الانحدار العشوائي- 2

 اختبار ىاوسمان: (11)الجدول رقم 
                                ---- Coefficients ---- 
         |      (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B)) 

         |     fixed        random       Difference          S.E. 

-------------+----------------------------------------------------------- 

logpgdp  |   -.1531321    -.0652939       -.0878382        .0329587 

trad     |    .1246863     .1246539        .0000324        .0109347 

reg      |    .1136052     .0618389        .0517663        .0275108 

rule     |    -.113764    -.0535081       -.0602559        .0349763 

------------------------------------------------------------------------- 

      b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg 

      B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg 

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic 

                  chi2(4) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B) 

                          =       12.83 

                Prob>chi2 =      0.0121 

 STATA V.15مف إعداد الطمبة بناءا عمى مخرجات : المصدر

 : كفرضية ىذا الاختبار ىي مف الشكؿ التالي 

REM :ىك الأفضؿ   H0 

FEM : ىك الأفضؿ  H1 
.  ىك الأفضؿFEM فإننا نقبؿ الفرضية القائمة بأف 0.05 أقؿ مف probإذا كانت 

 كبذلؾ نقبؿ الفرضية البديمة القائمة 0.05 كىي أقؿ مف  prob=0 .000مف النمكذج أعلاه يتضح لنا أف 
.  ىك الأفضؿFEMبأف نمكذج الآثار الثابت

:  اختبارات التشخيص لمبواقي: ثالثا 

اختبار عدم ثبات التباين - 1

 H0: ثبات التبايف
 H1:عدـ ثبات التبايف
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 اختبار عدم ثبات التباين: (12)الجدول رقم 
Modified Wald test for group  wise  heteroskedasticity  in fixed  effect  regression 
model 
H0: sigma(i)^2 = sigma^2 for all i 
chi2 (23)  =   11554.24 
Prob>chi2 =      0.0000 

 STATA V.15 من إعداد الطمبة بناء عمى مخرجات :المصدر
 

 أف النمكذج يعاني مف مشكمة عدـ ثبات التبايف، لأف القيمة Modifie Waldكيتبيف مف نتائج الاختبار 
. مما يشير إلى ضركرة رفض فرضية العدـ كقبكؿ الفرضية البديمة% 5الاحتمالية أقؿ مف 

اختبار الارتباط التسمسمي  : ثانيا

 H0:لا يكجد ارتباط تسمسمي 
 H1:  يكجد ارتباط تسمسمي

 PESARANاختبار (: 13)الجدول رقم 
Pesaran's test of cross sectional independence =     4.119, Pr = 0.0000 
Average absolute value of the off-diagonal elements =     0.313 

 STATA V.15 مف إعداد الطمبة بناء عمى مخرجات :المصدر

 أنو يكجد ارتباط تسمسمي في بكاقي النمكذج حيث تشير القيـ الاحتمالية pesaranيتضح مف خلاؿ اختبار 
إلى قبكؿ الفرضية البديمة، التي تشير إلى كجكد الارتباط التسمسمي 

مف خلاؿ اختبارات التشخيص، يتبيف لنا أف بكاقي نمكذج الآثار الثابتة تعاني مف مشاكؿ قياسية ، تتمثؿ 
في عدـ ثبات تبايف البكاقي، ك كجكد ارتباط تسمسمي بالبكاقي، لذلؾ سيتـ إعادة تقدير نمكذج الآثار الثابتة 
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 ك نتائج ىذه المنيجية مكضحة PCSEsباستخداـ منيجية تأخذ في تقديرييا ىذه المشاكؿ ، كىي منيجية 
. ، حيث سيتـ اعتماد نتائجيا في دراستنا (16)في الجدكؿ رقـ 

 
 pcseإعادة تقدير نموذج الآثار الثابتة باستخدام منيجية : (14)الجدول رقم 

 
linear regression, correlated panels corrected standard errors (PCSEs) 

Group variable:   ID                      Number of obs     =        413 

Time variable:    T                       Number of groups  =         23 

Panels:         correlated (unbalanced)   Obs per group: 

Autocorrelation:  no autocorrelation                    min =         17 

Sigma computed by casewise selection                    avg =  17.956522 

                                                        max =         18 

Estimated covariances      =       276    R-squared         =     0.3923 

Estimated autocorrelations =         0    Wald chi2(22)     =    6149.09 

Estimated coefficients     =        27    Prob > chi2       =     0.0000 

------------------------------------------------------------------------- 

             |           Panel-corrected 

INFDI   |    Coef.    Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval] 

-------------+----------------------------------------------------------- 

logpgdp |  -.1531321   .0370572    -4.13   0.000    -.2257628   -.0805014 

trad    |   .1246863     .02827     4.41   0.000     .0692782    .1800944 

reg     |   .1136052     .02258     5.03   0.000     .0693492    .1578612 

rule    |   -.113764   .0331279    -3.43   0.001    -.1786935   -.0488344 

_cons   |   .3665375   .0885261     4.14   0.000     .1930295    .5400454 

-------------------------------------------------------------------------

 STATA V.15مف إعداد الطمبة بناءا عمى مخرجات :المصدر

 مع الأخذ بعيف الاعتبار مشكؿ عدـ ثبات التبايف ك الارتباط pcseبناءا عمى نتائج تقديرات منيجية 
 ، حيث يؤثر كؿ %1التسمسمي يتضح لنا أف كؿ المتغيرات لدييا أثر معنكم إحصائيا عند مستكل معنكية 

مف النمك الاقتصادم ك سيادة القانكف سمبيا عمى تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدكؿ محؿ 
إيجابيا عمى تدفقات  (جكدة التشريع)الدراسة ، بينما يؤثر كؿ مف الانفتاح التجارم ك الجكدة التنظيمية 

. الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدكؿ قيد الدراسة
 تدفؽ  ، مع ثبات العكامؿ الأخرل، ينخفض0,01 إذا ارتفع نصيب الفرد مف الناتج الداخمي الخاـ ب

 ، 0,01 بسيادة القانكف ، ك إذا ارتفع مؤشر 0.1531 ب الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدكؿ الإفريقية
، مع ثبات العكامؿ 0,01 ، بينما إذا ارتفعت التجارة الخارجية ب0.1137تنخفض التدفقات بنسبة  
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ذا ارتفع 0.1247ب الأخرل،  يؤدم إلى ارتفاع تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى ىذه الدكؿ  ، كا 
  .0.1136مؤشر الجكدة التنظيمية ، فتزيد تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر ب

مف ىذه النتائج ، نستنتج أف نكع الاستثمارات الأجنبية المباشرة التي تتدفؽ عمى القارة الإفريقية ، ىي 
استثمارات تفضؿ التصدير عمى السكؽ المحمي، حيث ييدؼ المستثمر الأجنبي المباشر مف ىذه 

الاستثمارات إلى نقؿ ثركات ىذه الدكؿ إلى الخارج بدلا مف إعادة استثمارىا داخميا ، حيث تبيف أف الانفتاح 
التجارم يؤثر إيجابا عمى تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، في حيث يؤثر الدخؿ الفردم سمبيا عمى ىذه 

 استخدـ نصيب الفرد مف الناتج المحمي الإجمالي في كثير مف الأحياف لقياس حجـ السكؽ إذ تـالتدفقات، 
كما نستنتج مف النتائج كذلؾ أف المستثمريف الأجانب الذيف يرغبكف في الاستثمار . داخؿ البمد المعني

بالدكؿ الإفريقية، يفضمكف مؤشرات معينة مف مؤشرات الحكـ الراشد عف بقية المؤشرات، حيث يتضح مف 
النتائج أف سيادة القانكف يحد الاستثمارات الأجنبية المباشر ، كيقيس ىذا المؤشر مدل ثقة المتعامميف 

حفز مؤشر جكدة التشريع مف تدفقات  مبالتطبيؽ العادؿ لمقانكف دكف تمييز بيف متعامؿ ك أخر ، في حيف
الاستثمار الأجنبي المباشر ، حيث يشير ىذا المؤشر إلى مدل قدرة الحككمة عمى صياغة منظكمة 

تشريعية ذات جكدة ك فعالية ، كيمكف تفسير ىذا التأثير السمبي إلى أف المستثمر الأجنبي المباشر بيذه 
إلى الشركة الأـ دكف مراقبة مف طرؼ  (الأرباح )الدكؿ يميؿ إلى التيرب الضريبي ، كتيريب الأمكاؿ 
.  حككمة البمد المستضيؼ ليذا النكع مف الاستثمارات
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  :خلاصة
ممّا سبؽ يمكف القكؿ بأف الدكؿ الإفريقية تسعى جاىدة لجذب مزيد مف الاستثمارات الأجنبية المباشرة  

كذلؾ بتكفير المناخ الملائـ، رغـ بعض العكائؽ الاقتصاديّة كالمتمثمّة في ضعؼ نصيب الفرد مف الناتج 
المحمي الخاـ، كعدـ استغلاؿ الثركات الطبيعية بشكؿ يتماشى كاحتياجاتيا، كيتخذ الاستثمار الأجنبي 

المباشر أشكالا مختمفة بحيث يمكف لمشركات متعددة الجنسيات أف تقيـ فركعا في الدكلة المضيفة، مف 
خلاؿ ما يسمى بالاستثمار الأجنبي المباشر المنشئ لفرع جديد، كالذم يقكـ بتكفير المكارد اللازمة لبناء 

المشركع الجديد، كيمكف أيضا أف تختار الشركات متعددة الجنسيات الاستثمار الأجنبي المباشر في أصكؿ 
. قائمة في الدكؿ المضيفة

ىناؾ أىمية بالغة لمؤشرات الحككمة الدكلية مثؿ الجكدة التنظيمية كسيادة القانكف إلى جانب 
الاستقرار في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر بالدكؿ الإفريقية، كذلؾ بسف القكانيف كالقرارات التي تخدـ   

. المستثمريف كالدكؿ المضيفة عمى السكاء
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 الخاتمة العامة 
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 الخاتمة العامة 

لمنيكض باقتصادياتيا لجأت العديد مف الدكؿ الإفريقية لمتمكيؿ عف طريؽ القركض ، كىك 
ما أكصميا إلى أزمة مديكنية أكاخر القرف العشريف سببت ليا عكاقب كبيرة عمى اقتصادياتيا ، ما 
دفعيا أف تتجو لشكؿ آخر آمف كأنجع ، تمثؿ في الاستثمار الأجنبي المباشر لأىميتو كدكره الذم 
يقكـ بدفع عجمة التنمية الاقتصادية كالاجتماعية ، مف خلاؿ تكفير رؤكس الأمكاؿ كالتقنية الحديثة 
كالاستفادة منيا في إقامة المشاريع الاقتصادية كالتنمكية ، بيدؼ تحقيؽ الرفاىية الاجتماعية لكافة 

أفراد المجتمع ، عبر خمؽ كتكفير فرص العمؿ اللازمة لتكظيؼ الشباب ، كبالتالي الحد مف 
مستكيات البطالة المرتفعة ، كما تعمؿ الاستثمارات الأجنبية المباشرة عمى رفع مستكيات الإنتاج 

مف خلاؿ تكفير الفرص التدريبية للأيدم العاممة عمى الآلات المتطكرة كالأدكات التكنكلكجية 
 .الحديثة

ة دكران أساسيان في نقؿ التكنكلكجيا المتطكرة الحديثة لمدكؿ  المباشرة الأجنبياتالاستثمارتمعب 
المضيفة للاستثمار ، كالتي تساعد عمى زيادة إنتاج العمالة المحمية كخمؽ الككادر كالعمالة الماىرة 

التي مف المنتظر أف تساىـ عمى المدل البعيد في تطكير المنشآت الصناعية في تمؾ الدكؿ، 
 كتكفير بيئة كعكامؿ استثمارية لاستثمار الأجنبي المباشرلتحقيؽ ذلؾ يتطمب الأمر استقطاب ا

 .تساىـ في تحفيز المزيد مف المستثمريف كجمبيـ إلى الدكؿ المضيفة

ىدفنا مف خلاؿ ىذه الدراسة إلى البحث في محددات تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى 
 ، حيث اعتمادنا عمى تحميؿ الانحدار الساكف ك 2019-2002الدكؿ الافريقية خلاؿ الفترة 

المتمثؿ في ثلاث نماذج أساسية ك ىي نمكذج الانحدار المجمع، نمكذح الانحدار الثابت ك نمكذج 
الانحدار العشكائي ، كبعد اجراء اختبارات التفاضؿ ما بيف النماذج الثلاث ، أشارت نتائج ىذه 
الاختبارات إلى ضركرة الاعتماد عمى نمكذج الانحدار الثابت، كبعد فحص ك تشخيص بكاقي 

النمكذج المختار ، تبيف أنو يعاني مف مشاكؿ القياس الاقتصادم ك المتمثمة في الارتباط التسمسمي 
 ، ك كشفت pcseك عدـ ثبات التبايف، لذلؾ تـ إعادة تقدير النمكذج بالاعتماد عمى منيجية 

 :النتائج عمى ما يمي
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  يؤثر كؿ مف النمك الاقتصادم ك سيادة القانكف سمبيا عمى تدفقات الاستثمار
 كىذا التأثير لو معنى إحصائي عند الأجنبي المباشر إلى الدكؿ محؿ الدراسة

  ؛%1مستكل معنكية 
  إيجابيا عمى  (جكدة التشريع)يؤثر كؿ مف الانفتاح التجارم ك الجكدة التنظيمية

كىذا التأثير لو معنى تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الدكؿ قيد الدراسة 
  ؛%1إحصائي عند مستكل معنكية 

 :كمف ىذه النتائج ، نستنتج ما يمي -
  أف نكع الاستثمارات الأجنبية المباشرة التي تتدفؽ عمى القارة الإفريقية ، ىي

استثمارات تفضؿ التصدير عمى السكؽ المحمي، حيث ييدؼ المستثمر الأجنبي 
المباشر مف ىذه الاستثمارات إلى نقؿ ثركات ىذه الدكؿ إلى الخارج بدلا مف إعادة 

استثمارىا داخميا ، حيث تبيف أف الانفتاح التجارم يؤثر إيجابا عمى تدفقات 
الاستثمار الأجنبي المباشر، في حيث يؤثر الدخؿ الفردم سمبيا عمى ىذه التدفقات، 
حيث استخدـ نصيب الفرد مف الناتج المحمي الإجمالي في كثير مف الأحياف لقياس 

 . حجـ السكؽ داخؿ البمد المعني
  أف المستثمريف الأجانب الذيف يرغبكف في الاستثمار بالدكؿ الإفريقية، يفضمكف

مؤشرات معينة مف مؤشرات الحكـ الراشد عف بقية المؤشرات، حيث يتضح مف 
مف الاستثمارات الأجنبية المباشر ، كيقيس ىذا المؤشر  النتائج أف سيادة القانكف يحد

مدل ثقة المتعامميف بالتطبيؽ العادؿ لمقانكف دكف تمييز بيف متعامؿ ك أخر ، في 
حيف تحفز مؤشر جكدة التشريع مف تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر ، حيث 

يشير ىذا المؤشر إلى مدل قدرة الحككمة عمى صياغة منظكمة تشريعية ذات جكدة 
ك فعالية ، كيمكف تفسير ىذا التأثير السمبي إلى أف المستثمر الأجنبي المباشر بيذه 

إلى الشركة الأـ دكف  (الأرباح )الدكؿ يميؿ إلى التيرب الضريبي ، كتيريب الأمكاؿ 
 .مراقبة مف طرؼ حككمة البمد المستضيؼ ليذا النكع مف الاستثمارات
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 :التوصيات

يتطمب خمؽ المناخ الاستثمارم المناسب كالداعـ لجذب المزيد مف الاستثمارات الأجنبية 
لإجراء العديد مف الإصلاحات الاقتصادية كالقانكنية كتقديـ الحكافز كالضمانات لممستثمريف 

 :الأجانب، كفيما يمي نستعرض بعض التكصيات 

تطكير البنية التحتية التي تعتبر مف أىـ المتطمبات لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر ، 
حيث تعاني بعض الدكؿ مف انخفاض مستكيات خدمات الطرؽ كالمكانئ كالمطارات كالاتصالات 

 السمكية كالاسمكية ، إضافة إلى مشكؿ إمدادات الطاقة كالمياه ؛

 تقميص حجـ القطاع العاـ كدكره في الأنشطة الاقتصادية ببعض الدكؿ الإفريقية ؛

تبني الإصلاحات الييكمية اللازمة لدعـ مسارات النمك طكيؿ الأجؿ ، مف خلاؿ تحسيف 
 مستكيات الإنتاجية كالتنافسية ؛

تكافر العمالة ذات الخبرة كالميارات المرتفعة يؤدم إلى جذب المزيد مف التدفقات الاستثمارية 
 كتحسيف المناخ كالبيئة الاسثمارية بصفة عامة ؛

تحديث القكانيف الخاصة بتشجيع الاستثمار بما يتلاءـ مع التطكرات كالمتغيرات الراىنة في 
 البيئة الاستثمارية الدكلية ؛

تطبيؽ المعايير الخاصة بحماية الممكية الفكرية ، مما يؤثر عمى البيئة كالمناخ الاستثمارم 
 .بشكؿ عاـ، كيزيد مف قدرة الدكؿ الإفريقية عمى جذب المزيد مف الاستثمارات الأجنبية المباشرة
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