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 :الملخص

تهدف ىذه الدراسة الى محاولة قياس أثر سعر الصرف الحقيق على النمو الإقتصادي في الجزائر خلال 
 .حيث شهدت ىذه الفترة عدة إصلاحات إقتصادية، مالية ونقدية (2017-1990)الفترة 

وقد توصلت نتائج الدراسة بعد الاستعانة بمنهجية التكامل المشترك باستخدام نموذج الانحدار الذاتي 
إلى أن سعر الصرف Eviews 10 ) بإستعمال برنامج((ARDLللفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة 

الحقيقي لو أثر سلبي ومعنوي على النمو الإقتصادي في الجزائر بوجود كل من الإنفاق الحكومي، 
التضخم، الانفتاح التجاري وشروط التبادل التجاري، تدفق الاستثمار الأجنبي، إجمالي تكوين رأس المال 

 .الثابت ودرجة التطور المالي كمحددات النمو الاقتصادي
 .ARDLسعر الصرف، سعر الصرف الحقيقي، النمو الاقتصادي، : الكلمات المفتاحية

ABSTRACT. 

This study aims this study aims to estimate the effect of the real exchange 
rate on economic growth in Algeria during the period (1990-2017),where 
this period wasobserve many economic, financial and monetary reforms.  
The results of the study, afterusedthe autoregressive distributed lag model 
(ARDL) methodologyby the Eviews 10program, concluded that the real 
exchange rate has a negative and significant impact on economic growth 
in Algeria in the presence of government spending, inflation, trade 
openness and terms of trade exchange. , Inflow of foreign investment, 
gross fixed capital formation and degree of financial development as 
determinants of economic growth 
Key words: exchange rate, real exchange rate, economic growth, ARDL. 

 

 

 



 ه
 

 

 ـرس المحتويــــاتــــــــــفهــ

الصفحة العنوان 
 بالتشكرات 
 جالاىداءات 

 ك- قفهرس المحتويات 
 زقائمة الجداول 

 ح الأشكالقائمة 
 12-9 مقدمة عامة

  الفصـــــــــــــــــــــــل الأول
 13  تمهيد

 14 .ماىية سعر الصرف :المبحـــــث الاول
 15-14 . سعر الصرف الإسمي و الحقيقي:المطلب الأول 
 19-15 .سعر الصرف الفعلي :المطلب الثاني 
 21-20 .سوق سعر الصرف:المطلب الثالث 

 22 . النظريات المفسرة لسعر الصرف:المبحــــــــث الثاني 
 24-22 .تعادل القدرة الشرائية :المطلب الأول 
 25 . تعادل معدلات الفائدة :المطلب الثاني 
 27-26 . نظريات أخري :المطلب الثالث 

 27 . نظم وتصنيفات أسعار الصرف :المبحــــــــث الثالث 
 29-27 . سعر الصرف الثابت :المطلب الأول 
 33-30 . تقنيات وأشكال الرقابة على الصرف:المطلب الثاني 
 34 . أىداف الرقابة على الصرف:المطلب الثالث 

  يــــالفصــــــــــــل الثانـــــــــــ
 37 .مفهوم النمو الإقتصادي :المبحـــــث الاول
 38-37 . ماىية النمو الإقتصادي :المطلب الأول 
 40-38 . بين النمو والتنمية الإقتصادية:المطلب الثاني 



 و
 

 42-41 . محددات النمو الإقتصادي:المطلب الثالث 
 43 . مقاييس النمو الإقتصادي :المبحــــــــث الثاني 

 44-43 . معاير الدخل :المطلب الأول 
 45 . المعاير الإجتماعية :المطلب الثاني 
 المعاير الهيكلية ومصادر النمو الإقتصادي والسياسات :المطلب الثالث 

 .المنتجة لو 
46 

 47 . العلاقة بين سعر الصرف الحقيقي والنمو الإقتصادي :المبحــــــــث الثالث 
 57-47 .النقدية المساعرة وعدم الحقيقي الصرف سعر :المطلب الأول 
 62-58 .مقاربات سعر الصرف الحقيقي وعلاقتو بالنمو الإقتصادي :المطلب الثاني 
 65-63 .سعر الصرف الحقيقي والنمو الإقتصادي :المطلب الثالث 

  الفصــــــــل الثـــالــــــــــــــث
 68 سياسة سعر الصرف والنمو في الجزائر :المبحث الأول
 71-68 تطور سعر الصرف في الجزائر :المطلب الأول
الدولار  )واقع سعر الدينار الجزائري والعملات الأجنبية : المطلب الثاني

 2017-2000خلال فترة  (والأورو 
72-74 

 75 الإطار النظري للأسلوب المستخدم: المبحث الثاني
 ARDL 75إختبار التكامل المشترك بإستخدام منهجية : المطلب الأول
   76-75 إختبار فترة الإبطاء المثلي للفروق الأولى لقيم المتغيرات: المطلب الثاني
 76-77 (bounds test)إختبار منهج الحدود : المطلب الثالث

 78 دراســـــة قياسيــــــــــــة: المبحــــــــــث الثالـــــــث
 80-79 التعريف بمتغيرات الدراسة: المطلب الأول
 87-80 نتائج الدراسة القياسية: المطلب الثاني

 90-89  عامةخاتمة
 94-92قائمة االمراجع 

 

 

 



 ز
 

 

قائمــــة الجــــــداول  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الصفحة العنوان الرقم
1946 سنة الدولي النقد صندوق سجلات حسب العملات بعض تعادل أسعار 01  31 

.الاقتصادية والتنمية الاقتصادي النمو بين الاختلاف أوجو 02  40 

1973جدول العملات المكونة للسلة سنة  03  69 

(1991-1987)تغيرات سعر الصرف خلال فترة  04  70 

الجدول يمثل تطور سعر الصرف الدينار الجزائري مقابل الدولار واليورو خلال  05
2017-2000فترة   

70 

 80 (PP )اختبار سكون السلاسل  06

 80 (ADF)اختبار سكون السلاسل  07

 81 فترة الابطاء المثلى 08

 81 اختبار التكامل المشترك وفق منهج الحدود 09

 82 معلمات الاجل الطويل 10

 83  للأجل القصيرالخطأ  تصحيحمعلمات 11

 84 الاختبارات التشخيصية 12



 ح
 

 قائمـــــة الأشكــــــــــــال

 

 الصفحة العنوان الرقم
 49 مالعا التوازن نموذج في المنتج برنامج 01

 50 المنتج برنامج على TCR ال تحسين أثر 02

 40 العام التوازن نموذج في المستهلك برنامج 03

 74 تطور سعر الصرف الدينار أمام الدولار والأورو 04

إختبار المجموع التراكمي للبواقي المعاودة والمجموع التراكمي للمربعات  05
 .البواقي المعاودة

78 

 CUSUM 85التمثيل البياني " 06

 CUSUM SQ"  86التمثيل البياني " 07

 



 مقدمــة عامــة
 

9 
 

ة  ـــــة عامـــــــمقدم

أضحى الإىتماـ منصبا في الأكنة ابػتَة في أدبيات الأقتصاد بدراسة الظواىر النقدية بؼا بؽذه ابؼتغتَات من أبنية 
كالتنمية   كفي أكلوياتها النمو بالغة في برريك الألة الأقتصادية بكو ما تصبو إليو ابغكومات من سياسات

الإقتصادم قصد الوصوؿ إلذ ىذه الأختَة ك بأقل التكاليف كىي من الأىداؼ  الأساسية على مستول الإقتصاد 
الكلي في ابؼدل ابؼتوسط ك الطويل بالنسبة للدكؿ النامية ، كمن بتُ أىم ابؼتغتَات التي يعطى بؽا إعتبار كبتَ ككزف 

ىاـ في صياغة السياسة الإقتصادية ابؼلائمة للوصوؿ إلذ تلك الأىداؼ ىو إعادة النظر في بمط سعر الصرؼ 
للعملة  الوطنية مع ضركرة توخى ابغذر نتيجة التعديلات ابؼتكررة في سياسة سعر الصرؼ بفا ينجر عنو نتائج غتَ 

. مرغوبة على ابعانب الإقتصادم كقيمة العملة الوطنية
كنظرا بؼا لسعر الصرؼ من أبنية بالغة التأثتَ على بنية الإقتصاديات الوطنية حيث يظهر ىذا الدكر جليا في 

، كغتَىا ...... معدلات النمو ، معدلات التضخم ، معدلات البطالة – بؾموعة من ابؼؤشرات الاقتصادية ابؽامة 
. من ابؼؤشرات الفاعلة في البنية الاقتصادية كالتي تستخدـ لتقييم مدل بقاح كسلامة أم منظومة الإقتصادية 

إف فكرة عملات الصرؼ تنطلق من عدـ كجود عملة عابؼية موحدة تعتمدىا بصيع الدكؿ ، خاصة كأف الذىب 
. كعملة  فقد تلك الصفة ، بفا تتطلب التأسيس لوجود عملات بـتلفة يتم برديد نسبها كفقا لسعر الصرؼ 

يلعب سعر الصرؼ دكرا مهما في النشاطات الاقتصادية ابػارجية التي تقوـ بها الدكؿ ، سواء كاف ذلك النشاط 
بؿوريا في السياسة النقدية ، بسبب استخدامو كهدؼ أك كأداة بذاريا أك إستثماريا، حيث بوتل سعر الصرؼ مركزا

أك ببساطة كمؤشر على تنافسية الدكؿ من خلاؿ تأثتَه على مكونات النمو الاقتصادم مثل الاستثمار ، درجة  
 الإنفتاح على التجارة الدكلية ، التدفقات الرأبظالية  كتطور القطاع ابؼالر ، كما أف عرض العملة المحلية يعتمد 

بالدرجة الأكلذ على السياسات النقدية للدكلة، فنظريا يفتًض انو كلما زاد ابؼعركض من النقد للعملة ما كلما أدل 
 كلكن من ابؼهم ،ذلك لظركؼ شبيهة بظركؼ التضخم ، كيؤدم ىذا إلذ إبلفاض سعر العملة ، كالعكس صحيح

الإشارة إلذ أف سياسات النقدية بوجو عاـ التي تتبعها الدكلة يتوقف عليها الأثر النهائي لزيادة أكبزفيض ابؼعركض 
. من النقد على سعر صرؼ العملة
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كمن ناحية أخرم فإف بزفيض سعر الصرؼ بيكن أف يؤدم إلذ زيادة تدفق رأس ابؼاؿ الأجنبي ك الاستثمارات 
. كالتحويلات مم بوسن من كضع ابغساب ابعارم كبالتالر برسن كضع ميزاف ابؼدفوعات الكلي في الدكلة 

تعتبر سياسة سعر الصرؼ من أىم الأدكات السياسية الإقتصادية الكلية، كذلك لكونها تشكل إلذ جانب 
السياسات الأخرم آلية فعالة بغماية الإقتصاد المحلي من الصدمات الداخلية كابػارجية، كبزتلف درجة تأثتَ 

سياسة سعر الصرؼ في الإقتصاد على مدل إستقرار السعر، إذ يلعب سعر الصرؼ دكرا مهما في الإقتصاد لذلك 
تعتبر كحدة . كجب الإىتماـ بو كالسعي للتحكم في يطوره، كإعطائو نوعا من الإستقرار ليصبح قادر على ابؼنافسة

النقد كاجهة إقتصاد الدكلة التي تعكس حالتها الإقتصادية من القوة أك الضعف، فالإقتصاد القوم بىلق بالضركرة 
 .عملة قوية كمرغوبة، كالعكس صحيح

كفي ىذا الشأف فقد عرفت الدكؿ النامية كمنذ بداية الثمانينات معضلات كبتَة في موازين ابؼدفوعات ابػارجية 
كتوازناتها بفا إنعكس سلبا على ابؼبادلات الدكلية ىذا الأمر أدم إلذ تقلص من كاردات الدكؿ ابؼصنعة بسبب 

 .إرتفاع أسعار النتجات ابؼصنعة ابؼستوردة من الدكؿ النامية
كفي ىذا الشأف فابعزائر عانت كلفتًات طويلة من إختلالات في ميزاف ابؼدفوعات أدم إلذ تدىور قيمة العملة 

الوطنية كتعدد سياسات أسعار الصرؼ بفا أبقر عنو أثار كخيمة على الأداء الإقتصادم كالتنمية الإقتصادية بشكل 
 عاـ على ابؼدل الطويل كالقصتَ، لذا كاف لزما 

على السلطات الربظية إبهاد الآليات الفاعلة كالنجاعة من أجل ابؼساعدة على ضماف إستقرار أسعار الصرؼ 
بشكل يضمن إرتفاع معدلات النمو الإقتصادم كتفادم الوقوع في أزمات من شأنها ابؼساس بوتتَة التنمية 

 .الإقتصادية في ابعزائر
لقد أثارت قضية إختبار سعر الصرؼ ابؼلائم لإقتصاد ما جدلا كاسعا بتُ ابؼنظرين الإقتصادين من جهة كصانعي 
السياسات الإقتصادية من جهة أخرم كىذا ما دفع معظم دكؿ العالد إلذ تبتٍ الإبذاه بكو نظاـ التعونً كما أشار 

 .إليها صندكؽ النقد الدكلر بظاىرة التفريغ

 :إشكاليـــــة الدراســــــة
إف كجود عملة كطنية يرتبط إرتباطا كثيقا بوجود إقتصاد قوم ذك أسس متينة، كأساس كل عملية تنموية برقيق 
معدلات بمو إقتصادم بزرج بالإقتصاد الوطتٍ من مراحل الإنعاش ابؼتوالية كابؼتتالية إلذ بر الأماف كبالتالر بيكن 

 :التعبتَ عن مشكلة الدراسة بالتساؤؿ الرئيسي التالر

 ؟....... كيف يأثر سعر الصرف الحقيقي على النمو الإقتصادي *
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 ما ىو النمو الإقتصادم ككيف يتم قياسو كعلى أم أساس يتم ذلك ؟ (3
 ما طبيعة العلاقة بتُ سعر الصرؼ الفعلي ابغقيقي كالنمو الإقتصادم ؟ (4

 :فرضيــات الدراســـة
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 .سعر الصرؼ ابغقيقي الفعلي لو تأثتَ سلبي كذك دلالة إحصائية على النمو الإقتصادم (2

 :أىميـــــــة البحــــــــث
تكمن أبنية البحث في ابغوار الذم مازاؿ قائما حوؿ أبنية سياسة سعر الصرؼ للدكؿ النامية كخاصة أف أغلبها 
يعتمد على سياسة سعر صرؼ ثانية، كوف أغلب الدراسات تشتَ إلذ أف التقييم غتَ حقيقي للعملة كىو سبب 
عجز الدكؿ عن إتباع سياسة إقتصادية ملائمة، كوف أف قيمة العملة تعطي مؤشرات خاطئة، كيظهر ىذا الأثر 
جليا خصوصا عنذ الأزمة، لذلك تبرز الأبنية الكبتَة للموضوع خاصة بسبب طبيعتو القياسية كتعدد النماذج 
الرياضية التي حاكلت تفستَ العلاقة تفستَا كميا، لذلك فهو يتصدر إىتمامات الباحثتُ الإقتصادين كابػبراء 

 .ابؼاليتُ خاصة في بؾاؿ مالية كالتجارة الدكلية

 :دوافع إختيار موضوع الدراسة
يعود السبب الرئيسي لإختيار ابؼوضوع لإىتماـ الباحث بابؼالية الدكلية كبؿاكلة فهم أليات نظم الصرؼ كالأثر 
ابؼتًتب على الأداء الإقتصادم، كبؿاكلة إظهار دكر سياسة سعر الصرؼ برقيق التنمية الإقتصادية من خلاؿ 

كالأبنية البالغة لسعر الصرؼ كإدارتو من أجل . دراسة نظريات الإقتصادية التي يعتمدىا الفكر الإقتصادم ابغديث
رفع القدرة التنافسية للإقتصاد، فالأختيار السليم لسعر الصرؼ بؼا بييز الإقتصاد الوطتٍ من خصائص قد يؤدم 

 .  إلذ تنشيط الإقتصاد الوطتٍ في ابؼديتُ ابؼتوسط كالطويل
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 :ىيكــــل الدراســــــــة 

للإجابة عن الإسئلة ابؼطركحة آنفا كإختبار صحة الفرضيات قسمنا موضوع الدراسة إلذ ثلاثة فصوؿ، في الفصل 
الأكؿ من الدراسة تطرقنا إلذ بـتلف ابؼفاىيم ابؼرتبطة بسعر الصرؼ كالإطار النظرم بؽذا الإختَ أما الفصل الثاني 

من الدراسة شمل بـتلف مفاىيم ابؼتعلقة بالنمو الإقتصادم ك كذلك مقاييس النمو الإقتصادم بالإضافة إلذ 
العلاقة بتُ سعر الصرؼ ابغقيقي كالنمو الإقتصادم، أما الفصل الثالث من ىذه الدراسة فقد كاف على شكل 

برليل كقياس للعلاقة بتُ أنظمة سعر الصرؼ كالنمو الإقتصادم مع الدراسة القياسية لأثر سياسات أسعار 
الصرؼ على النمو الإقتصادم مع إدخاؿ متغتَات تفستَية أخرم في ىذا النموذج القياسي الذم أعتمد على 

 .في تقدير العلاقة بتُ سعر الصرؼ كالنمو الإقتصادم ARDLبموذج 

 :الإطار المكاني للدراسة

تركز الدراسة على ابعزائر دكف غتَىا من الدكؿ كوف الدراسات السابقة معظمها ركز على دراسة الأثر الذم بيكن 
 .أف بودثو نظاـ الصرؼ على النمو الإقتصادم بصفة مباشرة أك غتَ مباشرة في بؾموعة من الدكؿ 

 :الإطار الزماني للدراسة

بالنسبة بؽذه النقطة فقد تم تعديلها بسبب الدراسة القياسية من جهة كبسبب قلة البيانات كابؼشاىدات لأكثر من 
 إلذ يومنا 1962متغتَ من متغتَات الدراسة القياسية فتًة الدراسة كانت من ابؼفركض أف تشمل منذ الإستقلاؿ 

 حتي يتستٌ لنا مقارنة بـتلف الفتًات كعقد مقارنات بينها كملاحظة مدل تأثتَ كل نظاـ صرؼ تم 2020ىذا 
العمل بو على النمو الإقتصادم في ابعزائر كلكن لتجنب النتائج الغتَ إبهابية كغتَ الصحيحة إقتصاديا كإحصائيا 

ككذلك لصعوبة ابغصوؿ كبصع ابؼعلومات كالبيانات خلاؿ ىذه الفتًة الصعبة التي بسر بها البلاد من تداعيات الوباء 
( COVIDE-19)  2017 إلذ سنة 2000أختًنا أف تكوف فتًة الدراسة من سنة .
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 دـــــــــــــتمهي

متقدما أـ لا الاستغناء عنو،   سواء كافلدإف موضوع أسعار الصرؼ ىو بدثابة موضوع الساعة، فلا بيكن لأم ب
الكثتَ من الاقتصاديتُ تفستَ ظاىرة تكوين   التعاملات الاقتصادية بتُ الدكؿ، لذا فقد حاكؿر جوهبرفهو يعت

أسعار الصرؼ من ابعانب النظرم خاصة ما تعلق بتحديد ابؼفاىيم ك التعاريف ابػاصة بو، كبواسطتو يتم برديد 
القيمة الفعلية لعملة ما بالنسبة لعملة أخرل، فتتم ىذه العملية من خلاؿ بيع كشراء العملات بتُ الدكؿ، فالعالد 

قد عرؼ عدة أنظمة الصرؼ، بداية من نظاـ سعر الصرؼ الثابت، نظاـ سعر الصرؼ القابل للتعديل، نظاـ 
الصرؼ ابؼعوـ أك ابغر كنظاـ الرقابة على الصرؼ، ككاف ىدؼ كل ىذه الأنظمة ابغفاظ على ثبات سعر الصرؼ 

راه من خلاؿ ىذا الفصل حيث ستتطرؽ في ابؼبحث فما س كتنمية كازدىار ابؼبادلات كالتجارة الدكلية العابؼية، كىو
الأكؿ إلذ أىم ابؼفاىيم كالتعريفات ابػاصة بأسعار الصرؼ كسعر الصرؼ الابظي، سعر الصرؼ ابغقيقي، سعر 

كفيما بىص ابؼبحث الثاني كالذم خصصناه إلذ سعر الصرؼ التوازني من خلاؿ . الصرؼ الفعلي كابؼتعدد الأطراؼ
ب الطلب كالعرض من الصرؼ، أين يكوف سوؽ الصرؼ الأجنبي في حالة توازف عندما تتطابق الكمية فعرضنا بعا

 .ابؼطلوبة مع الكمية ابؼعركضة من العملة الأجنبية عند سعر صرؼ معتُ 
كفيما بىص ابؼبحث الثالث فسيكوف حوؿ أىم النظم كالتصنيفات ابػاصة بأسعار الصرؼ، كسعر الصرؼ 

الثابت، سعر الصرؼ الثابت القابل للتعديل، كفي ختاـ ىذا الفصل سنعالج نظاـ الرقابة على الصرؼ من خلاؿ 
. ابؼفهوـ ك التعريف بهذا النظاـ ثم تقنيات كأشكاؿ الرقابية على أسعار الصرؼ
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 ماىية أسعار الصرف: المبحث الأول- 1
إف التصنيف ابؼتعلق بطبيعة التقلبات ك التغتَات ابغاصلة في العملة بهعلنا نفرؽ بتُ سعر الصرؼ الابظي كسعر 

 في سعر الصرؼ الأبظي بتُ بلدين ىو التغيتَ في سعر الصرؼ ابغقيقي فالتغتَاتالصرؼ ابغقيقي كالفعلي، 
الواقعي الذم يسود في السوؽ، كالتغيتَ في سعر الصرؼ ابغقيقي ىو التغيتَ في سعر الصرؼ الابظي معدؿ 

 1.الفركقات في معدلات التضخم في كلا البلدين
 العملتتُ تعتبر سلعة فإحدل مبادلة بينهما، نسبةكمن ابؼعلوـ كذلك أف مبادلة عملة بعملة أخرل يقتضي كجود 

كمنو بيكن النظر إلذ سعر الصرؼ على أنو عبارة عن عدد الوحدات التي بهب دفعها من عملة . كالأخرل بشن بؽا
ف زاكية أخرل فإذا نظرنا إلذ سعر الصرؼ بطريقة عكسية بقده ـمعينة للحصوؿ على كحدة من عملة أخرل، ك

 2.عبارة عن عدد الوحدات من العملة الأجنبية اللازمة للحصوؿ على كحدة من العملة المحلية
كحسب الاقتصادم بضدم عبد العظيم فإف النقد الأجنبي ىو بدثابة سلعة كغتَىا من السلع يتم تبادبؽا مع الدكؿ 

 .ابؼصدرة بؽذه العملات، كيعبر عن بشنها بالعملة الوطنية

  والحقيقيالاسميسعر الصرف : المطلب الأول 1- 1
يقصد بسعر الصرؼ الابظي ذلك الثمن ابعارم لعملة ما مقيم بعملة أخرل في تاريخ معتُ دكف الأخذ بعتُ 
الاعتبار عامل التضخم، حيث بييل ىذا السعر إلذ التقلب تبعا لظركؼ العرض كالطلب على العملة، كبيكن 

ی مستقل لسعر الصرؼ الربظي كذلك إما كتثبيت سعر الصرؼ الابظي إذا حافظت السلطات العمومية على مست
عن طريق التدخل، أم بيع أك شراء العملات الأجنبية في سوؽ الصرؼ، أك عن طريق عدـ السماح بتنفيذ 

بدعتٌ آخر بيكن أف . ر بؿدد قانوناعابؼعاملات بالنقد الأجنبي إلا من خلاؿ مؤسسة ربظية مثل البنك ابؼركزم ك بس
م الثنائي، أك برديده سملك أماـ سعر الصرؼ الابذسعر الصرؼ بالنسبة لعملة أجنبية كاحدة فنكوف  دديح

أما سعر الصرؼ ابغقيقي . 3بالنسبة لمجموعة من العملات الأجنبية كعليو نكوف أماـ سعر الصرؼ ابظي فعلي
(RER ) ك تباين الابظي، ىو ذلك ابؼؤشر ابؼرجح الذم يعمل على ابعمع بتُ كل من تقلبات بسعر الصرؼ 

 ات التي ب، باعتبار أنو يأخذ في ابغسباف التقل"معدلات التضخم
 :تطرأ على الأسعار الأجنبية كربطها بدستول الأسعار المحلية، كبيكن التعبتَ عنو بالعلاقة 

                                                           
  . 09،مذكرة ابؼاجيستتَشيباني سليماف،بصعة ابعزائر، ص 1386دار البحث، قسنطينة، ابعزائر ، . عطواف مركاف، النظريات النقدية 1
 .09مذكرة ابؼاجيستتَشيباني سليماف،جامعة ابعزائر ص  ،1992حستُ عوض الله زينب، الاقتصاد الدكلر، دار ابؼعرفة ابعامعية، الإسكندرية،   2
.129، ص 1990مقدمة في الاقتصاد الدكلر الدار ابعامعية، .  منصور أبضد 3
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عر الصرؼ الابظي، مؤشر الأسعار المحلية ك مؤشر سم، ؽسعر الصرؼ ابغقي: حيث بسثل على التوالر

.الأسعار الأجنبية  

كبدا أف مؤشرات سعر الصرؼ ابغقيقي ىي نابذة عن عملية ترجيح أسعار الصرؼ الثنائية بتُ البلد كأىم ابؼتعاملتُ 
كما . ساسالتجاريتُ الرئيستُ، فهي تعتبر إذف عن مدل تغيتَ القوة الشرائية ابؼرجحة للعملة نسبة إلذ فتًة الأ

تسمح ىذه ابؼؤشرات بقياس تأثتَات أسعار الصرؼ على ميزاف ابؼدفوعات، كمعرفة مستول القدرة الثنائية لأسعار 
 1.الدكلة، إذ أف ارتفاع ىذا ابؼؤشر يدؿ على ابلفاض ىذه الأختَة كالعكس صحيح

 سعر الصرف الفعلي: المطلب الثاني 2- 1
يعرؼ سعر الصرؼ الفعلي عند بعض الاقتصاديتُ على أنو عبارة عن متوسط سعر العملة المحلية بالنسبة لمجموعة 
أك سلة من العملات الأجنبية، حيث ترجح كل عملة على أساس كزنها كأبنيتها في التجارة ابػارجية، بالتالر فهو 
يعطي فكرة عامة عن قيمة العملة الوطنية في الأسواؽ الدكلية، باعتبار أف أم تغيتَ في قيمة العملات التي تتكوف 

منها السلعة يؤدم إلذ تغيتَ سعر الصرؼ لقيمة العملة المحلية، أما الاقتصادم ابعزائرم بضيدات فيعرفو على أنو 
كحدات العملة المحلية ابؼدفوعة فعليا أك ابؼقبوضة لقاء معاملة دكلية قيمتها كحدة كاحدة، متضمن في ذلك  عدد

 2.يةؿنات ماعاالتعريفات ابعمركية، رسوـ ك إ
 

 

 

 

 

 
                                                           

. 14 سيدم نعماف، سياسة الصرؼ في إطار برامج التصحيح ابؽيكلي، رسالة ماجستتَ، جامعة ابعزائر، ص  1
.76، ص 1996 بضيدات بؿمود ، مدخل التحليل النقدم، ديواف ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر،  2
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 سعر الصرف الفعلي متعدد الأطراف* 
إف فكرة سعر الصرؼ الفعلي قد تبلورت عن بؿاكلة إجراء تعديلات على سعر الصرؼ الابظي، أم سعر الصرؼ 
بتُ العملة المحلية كبتُ عملة أخرل أجنبية، بؼراعاة أثر الضرائب كغتَىا من التدابتَ ابغكومية التي تؤثر على السعر 

 1.المحلي للصادرات كالواردات
 فقد أدت مركنة أسعار الصرؼ منذ أكائل السبعينات إلذ زيادة الاىتماـ بوضع مؤشرات بيكن أف تقيس متوسط 

التغتَ في سعر صرؼ البلد ابؼعتٍ بابؼقارنة مع عدد من العملات الأخرل خلاؿ فتًة زمنية معينة، كيسمى ىذا 
إف الصيغ الأكثر شيوعا كابؼستخدمة في إنشاء مؤشر السعر الصرؼ القلي متعدد ". ر الصرؼ الفعليعابؼفهوـ بس

 :الأطراؼ ىي كالآتي
  :(NEER)أسعار الصرف الفعلية الاسمية  . 1

يعرؼ مؤشر سعر الصرؼ الفعلي بؼتعدد الأطراؼ على أنو متوسط مرجح لأسعار الصرؼ الابظية بابؼقارنة بفتًة 
الأساس، حيث لا يؤخذ في ابغسباف ابذاىات الأسعار العامة في البلد ابؼعتٍ إزاء نظرائو في بلاد الشركاء 

 كتعكس الأكزاف التًجيحية بؽذا ابؼؤشر (.NEER) 2التجاريتُ، كلذا يسمى بدؤشر سعر الصرؼ الفعلي الابظي
لأبنية النسبية لكل عملة أجنبية في اقتصاديات البلد ابؼعتٍ، كيتوقف الاختيار السليم بؽذه الأكزاف على ابؽدؼ 

، فإف كاف ابؽدؼ ىو تقييم تأثتَ التغتَ في سعر الصرؼ الابظيابؼرجو من كراء حساب مؤشر سعر الصرؼ الفعلي 
ىي تلك التي تعكس أثار تغتَ « ابؼثالية»»فهذا يعتٍ ذلك أف الأكزاف التًجيحية عتٍ لبلد الدؿعلى ابؼيزاف التجارم 

لبلد ابؼعتٍ، كلا بيكن تقدنً ىذه الأكزاف إلا ؿعلى ابؼيزاف التجارم  %01 كل عملة من العملات الأجنبية بالنسبة
 .من خلاؿ الأساليب الكمية

 )كما بيكن أف بكسب مؤشر السعر الصرؼ الفعلي الابظي باستخداـ الأنصبة التجارية الثنائية كأكزاف ترجيحية 
  3.(أنصبة الواردات أك الصادرات أك متوسطاتها 

غتَ أنو بهب اعتبار ىذه ابؼؤشرات بدثابة مؤشرات تقريبية بؼؤشر يتم إنشاؤه مع تصور ابؼيزاف التجارم كهدؼ، كمن 
: ابؼمكن صياغة مثل ىذه ابؼؤشرات على النحو التالر

                                                           
. 147، ص 1999 عرفاف لقي حستُ، التمويل الدكلر، دار بؾدلاكم للنشر، عماف،  1
. 11 شيباني سليماف، مرجع سبق ذکره ، ص  2
.82 بضيدات بؿمود ، مرجع سبق ذكره، ص  3
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بقيم  (t)سعر العملة المحلية في الوقت  (rit)من البلداف الأجنبية، كليكن  (n) إذا اعتبرنا بلدا معينا يتاجر مع 
بيثل سعر كحدة كاحدة من عملية  ( yit)كلنفرض أف  (i)العملة الأجنبية التي يصدرىا الشريك التجارم رقم 

  على ritك yit  بقيمة العملة المحلية للبلد ابؼعتٍ بيكن صياغة معادلة (t)في الوقت  (i)الشريك التجارم رقم 
 :النحو التالر

        
 : ك مقارنتو بفتًة الأساس كما يليyitكبيكن التعبتَ عن مؤشرات سعر الصرؼ للقيم 

   

     
كمنو بيكن اشتقاؽ كتعريف أربعة مؤشرات بؿتملة لسعر الصرؼ الفعلي بالنسبة لمجموعة معينة من الأكزاف 

 1. ك ذلك يتوقف على طريقة اشتقاؽ ابؼتوسط ابؼستخدمة، حسابية كانت أـ ىندسيةwiالتًجيحية 
:احسابي 

 
 :ىندسيا

 
      :حيث أف 

 
: كبداأف

 

                                                           
 .90 علي توفيق الصادؽ،علي أبضد البلبل،بؿمد مصطفي عمراف،نظاـ كسياسات أسعار الصرؼ،صندكؽ النقد الدكلر،معهد السياسات الإقتصادية، ص 1
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 بؿتملة تفاتعری ثلاث فإف كمنو الصرؼ، سعر تعريف عن مستقلا ابؽندسي الفعلي الصرؼ سعر مؤشر كيعد
 :كىي التًجيحية الأكزاف من لمجموعة بالنسبة الفعلي الصرؼ لسعر

1 NEER : ابغسابي ابؼؤشر 
NEER2:  التوافقي ابؼؤشر  .

3 NEER 4 و NEER : ابؽندسي ابؼؤشر. 
 بتُ الصرؼ، سعر تغتَات من بؾموعة لأم بالنسبة كبتَ، حد إلذ غالبا بزتلف الثلاثة، ابؼؤشرات أف ابؼرجح كمن 

 لا بشكل القيمة ابؼتزايدة العملة مع يتعاملاف كالتوافقي ابغسابي ابؼؤشر أف ذلك التجاريتُ، كشركائو ابؼعتٍ البلد
 حيث بفاثل، بشكل ابغالتتُ يعامل ابؽندسي ابؼؤشر فإف ذلك عكس على القيمة، ابؼتنافسة للعملة معاملها بياثل

  1.التجارية التًجيحية للأكزاف تعريفا الفعلي الصرؼ سعر مؤشر احتساب يتطلب
 ، (i)البلد  في معتُ بلد صادرات نصيب أم الاستتَاد، أك للتصدير أنصبة باعتبارىا الأكزاف ىذه اشتقاؽ كبيكن
: حيث , (wxi)بؽبػ  كترمز

wxi= xi / ∑
n

i=1 xi………………………..(08) 
 :التالية بابؼعادلة فيكتب ،(i)البلد كاردات صيبف أما

Wmi= Mi /  ∑n
i=1 Mi………………………….(09) 

 ابؼرجع الفعلي الصرؼ لسعر كمقياس كذلك بالواردات، مرجحا الفعلي الصرؼ سعر تقيس( 4 )ابؼعادلة
: التالر الشكل على كتابتها بيكن بالواردات ابؼرجح أك بالصادرات

 
 الأكزاف اشتقاؽ بيكن بالواردات مرجح كالآخر بالصادرات مرجح أحدبنا الفعلي الصرؼ لسعر مؤشرين كلتجنب

  2:التالر النحو على كالواردات الصادرات لأنصبة بسيط حسابي متوسط أنها على التًجيحية

                                                           
 .16 سعيدم نعماف ، مرجع سبق ذکره، ص  1
 .112علي توفيق الصادؽ كآخركف ، مرجع سبق ذكره، ص  2
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        :التالية للمعادلة كفقا ابغالة ىذه في الأطراؼ ابؼتعدد الفعلي الصرؼ سعر كيعرؼ

 
  :التالر النحو على (14 )ابؼعادلة كتابة بيكن( 13 )ك( 12 )ابؼعادلة إلذ كبالاستناد

 
 (:REER )الحقيقية الفعلية الصرف أسعار . 2

 أساس فتًة إلذ بالقياس التجاريتُ شركائو إزاء معتُ بلد صرؼ سعر تغتَ ابغقيقي الفعلي الصرؼ سعر يقيس
 إلذ تشتَ لا أنها كما للعملة، الشرائية شيء يرتبط بالقوة أم على تنطوم لا الابظية الأسعار حركات لكن معينة،

 سعر أف ابؼثاؿ سبيل على كلنفرض ،1ابؼعتٍ للبلد التصدير سلع تنافسية في تغتَ أم حدكث مدل أك حدكث
 التجاريتُ الشركاء إزاء ارتفع قد البلد بهذا الأسعار مستول لكن تغتَ دكف بقي قد معتُ لبلد الابظي الصرؼ
 تصدير سلع أسعار إلذ بالقياس بشنا أغلى تصبح سوؼ البلد تصدير سلع أف يعتٍ ىذا معينة، أساس لفتًة بالنسبة
 .ابعارم ابغساب ميزاف على ضغوطا بالتالر يلقي عما قيمتها في مبالغ البلد عملة كتصبح. التجاريتُ شركائو
 إجراء كبيكن ابغقيقي، الفعلي الصرؼ سعر بدؤشر سنستعتُ الزمن عبر معنية لعملة الشرائية القوة تغتَ مدل لقياس
 الشائعة ابؼقاييس كمن النسبية، الأسعار ضوء على الابظي الفعلي الصرؼ سعر مؤشر تعديل طريق عن ذلك

.  التجارم الشريك ابؼخفضة الصرؼ لأسعار مرجح متوسط ىي ابغقيقي الفعلي الصرؼ سعر بغساب
 
 
 
 

 

                                                           
 .35، ص 2000 زکراكم بػضر، ك نظاـ الصرؼ في ابعزائر، أسباب كأثار بزفيض قيمة الدينار ، جامعة ابعزائر،  1
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 :ابؽندسي ابغقيقي الفعلي الصرؼ سعر مؤشر بسثل التالية ابؼعادلة

 
  :بيثل حيث

Pe /pi : رقم التجارم الشريك في أسعار مؤشر إلذ ابؼعتٍ البلد في الأسعار مؤشر نسبة( i )الفتًة في(t). 
wi :رقم التجارم الشريك لعملية ترجيحي كزف( i . ) 

 .Ri(pe/ pi) ب NEER صيغة فيpi   استبداؿ طريق عن( التوافقية ك ابغسابية ) الأخرل
 سوق سعر الصرف :  المطلب الثالث 3- 1
 : تعريف سوق الصرف - 1

إف سوؽ الصرؼ مثل باقي الأسواؽ كىو عبارة عن المحيط الذم تتم فيو ابؼبادلات التجارية ، كيتميز ىذا السوؽ 
بكافة ابػصائص التي يتميز بها سوؽ السلع، كما اف تفاعل قول العرض كالطلب فيو ىو الذم بودد سعر 

 .الصرؼ
في نفس السياؽ ، لابىتلف سوؽ الصرؼ عن غتَه من الأسواؽ إلا في موضوع التعامل الذم ىو العملات 

الأجنبية، حيث اف موضوع التعامل في السواؽ الأخرل ىو السلع ابؼختلفة كتكوف ىناؾ علاقة تبادلية بتُ العرض 
كالطلب بدعتٍ أف ابؼطلوب لإحدل العملات بيكن النظر إليو في ذات الوقت على انو عرض للعملة اك العملات 

 .1الأخرل
إضافة إلذ ذلك فإف سوؽ الصرؼ ىو السوؽ الذم يتم عن طريقو بيع كشراء العملات القومية ابؼختلفة، فالوظيفة 

 .2الأساسية بؽذا السوؽ ىي أف بروؿ قوة شرائية بتُ الدكؿ أم تسهيل تبادؿ العملة المحلية بالعملة الأجنبية
كما أف سوؽ الصرؼ الأجنبي ليس سوؽ منظمة مثل أسواؽ الأكراؽ ابؼالية كالبضائع، إذ ليس مكاف مركزم 

بهتمع فيو ابؼتعاملوف، كما أنها ليست قاصرة على بلد كاحد فهي بؾرد إمكانية يتم بواسطتها بصع ابؼشتًم كالبائع 
 .3للصرؼ الأجنبي في ابؼكاف كالزماف

 

                                                           
. 35شيباني سليماف، مرجع سبق ذكره ،ص 1

  2 .20 ، ص2002جويداف بصاؿ الأسواؽ ابؼالية كالنقدية جامعة البلقاء التطبيقية، الأردف 
47توفيق صادؽ مرجع سبق ذكره، ص 3
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إف سوؽ الصرؼ يعتبر من أكثر الأسواؽ إبرادا في العالد حيث تتوفر فيها كسائل إتصاؿ فورية، كلدل كل منها 
ترتيبات تسهل بواسطتها انتقاؿ رؤكس الأمواؿ من سوؽ لأخرل، كمن بتُ الوظائف ابؽامة التي تقوـ بها ىذه 

السوؽ ىى منح الإبساف كالتحكيم كابؼوازنة أك التغطية ضد خطر الصرؼ، كذلك تسهيل تسوية ابؼدفوعات 
 .ابػارجية بطريقة ابؼقاصة

 :  أنواع سوق الصرف-2
 (the spot      بيكن التفرقة في أسواؽ سعر الصرؼ الأجنبي بتُ نوعاف، سوؽ الصرؼ العاجل

exchange) كفيو تتم عملية البيع كالشراء بتُ العملات طبقا للسعر ابغالر ،the spot rate أم في الوقت 
 .الذم يتم فيو الإتفاؽ

كيقصد بو أف عملية بيع كشراء العملة exshange  the forwardأما النوع الثاني سوؽ الصرؼ الأجل
 .الأجنبية تتم كفق سعر الأجل، أم لاتتحدد في البداية كإبما تتًؾ لوقت لاحق حتُ بوتُ أجل إستحقاقها 

 :(السوداء)الأسواق الموازية - 3
إف إحتكار البنك ابؼركزم لعملية بيع كشراء العملات الأجنبية كالقيود التي تنظم ذلك، يأدم إلذ الطرؽ ابؼلتوية 

للحصوؿ على العملة الصعبة، ناىيك عما إذا عجز البنك عن تلبية كل الطلبات من العملة الصعبة، كا يادم إلذ 
 .1ظهور ما يسمى بسوؽ ابؼوازية أك سوؽ السوداء للصرؼ

بعد ظهورىا فإف نظاـ الرقابة على الصرؼ ىو من إحدل النتائج التي جاءت لتنظيم سوؽ الصرؼ،لإف السوؽ 
ابؼوازية  تتشكل في حالة مإذالد يستطع البنك ابؼركزم تلبية طلبات كل ابؼقيمتُ على العملات الصعبة، فكلما كاف 

عرض العملة الصعبة غتَ كافي كلما كانت سعة سوؽ السوداء أكثر،كبهذا يزداد الفرؽ بتُ سعر الصرؼ الربظي 
 .كابؼوازم كىو مابورض على بيع العملات الصعبة في السوؽ ابؼوازية

 
 

 

 

                                                           
 .161،ص1990 علي حافظ منصور، إقتصاديات التجارة الدكلية،مكتب النهضة الشرؽ،مصر، 1 
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 . نظريات المفسرة لسعر الصرف: الثاني المبحث- 2
 . P.P.Aنظرية تعادل القدرة الشرائية  : المطلب الأول 2-1

برزت ىذه النظرية، كالتي شاعت شيوعا كبتَا عقت ابغرب العابؼية الأكلی، بإسم الإقتصاد السويدم 
GUSTAV CASSEL 1 علما أف ىذه النظرية قد عابعها الكثتَ من الباحثتُ خاصة الابقليز كمن بينهم 

كفضلا عن قيمتها التفستَية لكيفية برديد سعر الصرؼ بؽا فائدة عملية كبتَة ظهرت على ". كددافيد ريکار"
 .ت نهاية ابغرب العابؼية الأكلذ بالأخص في الفتًة التي عق

كفي ظل نظاـ سعر الصرؼ ابؼرف، أين يتًؾ برديد العملة لقانوف العرض كالطلب، فإف حسب ىذه النظرية سعر 
 ابػارجية، من ثم فإف العلاقة بتُ كاؽأم عملة يتحدد كفق قوتها الشرائية في السوؽ المحلية بالنسبة لقدرتها في الأس

عملتتُ بردد تبعا للعلاقة بتُ مستويات أسعار الفائدة في كل من الدكلتتُ، لذا فإف التغتَات التي بردث على 
مستول أسعار الصرؼ تعكس التباين  في الأسعار النسبية لكلا الدكلتتُ، أما سعر التوازف الذم يستقر عنده 

 . 2سعر الصرؼ في زمن معتُ يعتٍ تساكم القول الشرائية للعملتتُ
گذلك فإف البلداف ذات معدؿ تضخم مرتفع تسجل ابلفاضا في قيمة عملتها، أما البلداف ذات معدؿ تضخم 

 .منخفض تسجل ارتفاعا في قيمة عملتها
       :ك منو فإف سعر الصرؼ بنتُ ابؼلدين بيكن حسابو بالعلاقة التالية

 
معدؿ  :Df معدؿ التضخم المحلي ك: Deارتفاع أك ابلفاض سعر الصرؼ العملة الأجنبية ، :  C: حيث 

: التضخم ابػارجي، ككما تعتمد ىذه النظرية طى صيغتتُ بـتلفتتُ 

 

 

 

 
                                                           

 .51-50شيباني سليماف، مرجع سبق ذكره،ص  1
.405،ص1985، الدار ابعامعية للطباعة كالنشر ، بتَكت ،5رشدم شيحة مصطفي، الاقتصاد النقدم كابؼصرفي ،ط 2      
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:  الصيغة المطلقة - 1
تفيد ىذه الصيغة  أف سعر صرؼ التعادؿ لعملتتُ بـتلفتتُ يساكم العلاقة بتُ مستويات الأسعار، بدعتٌ أف القوة 

 :1الشرائية لعملة ما ىي بفاثلة قوتها الشرائية في بلد أخر ك يعبر عنو بالعلاقة البسيطة التالية
 مستوي الأسعار الأجنبية / مستوي الأسعار المحلية= سعر الصرف 

عندما : عن نظرية تعادؿ القدرة الشرائية في صورتها ابؼطلقة قائلا " GUSTAV CASSEL "يعبر الاقتصادم
تقبل أف تقبل أف تدفع بشنا  معينا من العملة الأجنبية فإنك تنطر إلذ ىذه العملة من كجهة نظر القوة الشرائية التي 

بسثلها بالنسبة إلذ السلع كابػدمات في دكلة ىذه العملة، كمن ناحية أخرل فإنك عندما تعرض كمية معينة من 
عمتك فإنك تعرض قوة الشراء سلعك كخدماتك، كنتيجة بؽذا فإف تقديرؾ لعملة أجنبية معبر عنها في شكل 
كحدات من عملتك إبما يتوقف على القوة الشرائية النسبية لعملتتُ كل في بلدىا ك بيكن التعبتَ ىنا عن سعر 

 : الصرؼ رياضيا

 
ل الأسعار للعملة المحلية،  كمست :Ptة بالنسبة للعملة المحلية، كجنبيسعر الصرؼ الذم بودد عملة أ St :حيث
Pt*:  مستول الأسعار الأجنبية. 

:  مع العلم اف 

 
 ai:  ىو الوزف التًجيحي ابػاص بالسلع ابؼتبادلة بتُ البلدين(i.) 

 
 

 
 

 
 
 

                                                           
 .52ص. شيباني سليماف، مرجع سبق ذكره 1
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 : الصيغة النسبية - 2

إذا كانت نظرية تعادؿ القوة الشرائية في صورتها ابؼطلقة إلذ تعريف سعر الصرؼ التوازني الذم بييل إلذ اف يتحقق 
بتُ عملتتُ في ظل حرية الصرؼ ك في أم بغظة من اللحظات ،فهي في صورتها ابؼقارنة إبما تنصرؼ إلذ ما بودث 

من تغتَ في سعر صرؼ التوازني من بغظة إلذ أخرل ، كىي تذىب إلذ أف كل تغتَ في العلاقة بتُ القوة الشرائية 
للعملتتُ بؿل البحث كل في بلدىا اعتبارا من كضع معتُ لتوازف لابد ك أف ينعكس  في شكل تغتَ متناسب في 

 . 1سعر الصرؼ التوازف بتُ ىاتتُ العملتتُ

 ، ثم  دولار2=جنيو 1إذا كاف سعر الصرؼ التولزني بتُ ابعنيو الإستًليتٍ كالدكلار الأمريكي في فتًة الأساس ىو 
حدث تغتَ في القوة الشرائية للجنيو أك الدكلار أك كليهما معا في فتًة لاحقة فإف سعر صرؼ التوازف بينهما في 

ىذه الفتًة اللاحقة لابد كأف بىتلف عن سعر صرؼ التوازني في فتًة الأساس كذلك بدا يتناسب ما حدث من تغتَ 
 .في القوة الشرائية للعملتتُ كل في بلدىا

ككما ىو معركؼ فإف القوة الشرائية للنقود ، إبما بذد مظهرىا ابػارجي في مستوم الأسعار بحيث أف نقص القوة 
الشرائية للنقود ، يدؿ على إرتفاع مستوم الأسعار كزيادة تلك القوة إبما يدؿ على إبلفاض ىذا ابؼستول من 

الأسعار، كعلى ىذا بيكننا التوصل إلذ صيغة بسيطة بسكننا من برديد مستول سعر الصرؼ التوازني بتُ عملتتُ 
بـتلفتتُ في فتًة لاحقة، كذلك بابؼقارنة مع سعر الصرؼ التوازني الذم ساد في فتًة  الأساس ، أخذين في ابغسباف 

ماحدث من تغتَ في القوة الشرائية لكل من ىاتتُ العملتتُ بتُ فتًتتُ ابؼذكورتتُ، كما يظهر التغتَ الذم حدث 
 .في مستول الأسعار بتُ عملتتُ في البلدين 

 

 

 

 

 

                                                           
 .55 رشدم شيحة مصطفي، مرجع سبق ذكره، ص 1
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 نظرية تعادل معدلات الفائدة :  المطلب الثاني 2- 2
رغم إخفاؽ نظرية تعادؿ القدرة الشرائية في تفستَ تطور كتكوين سعر الصرؼ كلية لاسيما في ابؼدل القصتَ أم 
سعر الصرؼ العاجل، فإف نظرية تعادؿ معادلات الفائدة في بمط سعر الصرؼ العائم بؽا تأثتَ على سعر الصرؼ 

العاجل كالأجل، ىذا ما يرشحها كعامل ىاـ في تفستَ الإبكرافات ابؼؤقتة لإسعار الصرؼ عن قيمتها التعادلية 
valeur de paritè) .)  

فقد اثبتت الدراسات ابؼيدانية كجود علاقة بتُ معدلات الفائدة كسعر الصرؼ في ابؼديتُ القصتَ كالطويل، فعندما 
تقرأ صحيفة مالية بـتصة نلاحظ سعرين بـتلفتُ للعملة الواحدة ، سعر الصرؼ العاجل كسعر الصرؼ الأجل 

كيكوف أحيانا العاجل أكبر من الاجل كأحيانا أخرل نشاىد العكس، كقبل التطرؽ إلذ عرض نظرية تعادؿ 
 :معدلات الفائدة، نعرؼ كل من السعرين المحددين بؽذه النظرية 

 : سعر الصرف العاجل - 1
 1شراء أك بيع كمية معينة من الصرؼ الأجنبي لتاريخ لاحق (سعر صرؼ مقدـ  )عبارة عن سعر متفق عليو اليوـ 

 :كتتحكم فيو عدة عوامل مثل 
 .عرض كطلب العملات الأجنبية ابؼرتبطة بالتجارة الدكلية - 
 .مراقبة الطلب الأجنبي - 
بينما تعتبر معدلات  (توقعات حوؿ أسعار الصرؼ العاجلة ابؼستقبلية ابؼختلفة للعملات الأجنبية  )ابؼضاربة - 

 . الفائدة العامل الرئيسي كالمحدد الأساسي لأسعار الصرؼ الأجنبية كالمحدد الأساسي لأسعار الصرؼ الأجلة
 :سعر الصرف الأجل - 2

بيثل الصرؼ الأجل سعر الصرؼ كالأجنبي ابؼطبق في عمليات الشراء كالبيع للعملات الأجنبية مقابل التسليم في 
أسعار الفائدة معدلات التضخم، موازين ابؼدفوعات : ابغاؿ، كىناؾ عدة عوامل بردد سعر الصرؼ العاجل منها 

 .كابؼعلومات الإقتصادية كالسياسية المحلية كالدكلية 
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 (حالة ميزان المدفوعات  )نظرية مرونة الأرصدة :  المطلب الثالث 3- 2
لا بزتلف نظرية ابؼركنة السعرية عن باقي النظريات من حيث الأبنية، فهي تلعب دكر كبتَ في فهم العلاقة بتُ 

أما نظرية الأرصدة فهي بردد كفق . سعر الصرؼ ككيفية تأثتَه بابؼيزاف التجارم من خلاؿ الصادرات كالواردات
حالة ميزاف ابؼدفوعات لدكلة ما كعلى أساس سعر صرفها، كتسمي ىذه النظرية بابػلل في ميزاف ابؼدفوعات 

لإرتباطها ابؼباشر بفكرة ميزاف ابؼدفوعات كىيكلتو، فإذا حقق ىذا الأختَ عجزا بدعتٌ رصيد سالب ىذا يذؿ على 
زيادة الكميات ابؼعركضة من العملة المحلية بفا ينتج عنو إبلفاض في قيمتها ابػارجية، كالعكس عندما بوقق ميزاف 

ابؼدفوعات فائضا أم رصيد موجب فهذا يعتٍ إرتفاع الطلب على العملة المحلية بفا يؤدم إلذ إرتفاع قيمتها 
ابػارجية، فإختلاؿ ميزاف ابؼدفوعات يؤثر بصورة كبتَة على إستقرار سعر الصرؼ العملة الوطنية، كبهذا تلجأ 

 .  ابغكومات إلذ بزفيض قيمة عملتها الوطبية مقارنة بالعملات الأجنبية

 :(حالة ميزان المدفوعات  )نظرية الأرصدة - 1
من خلاؿ النتيحة النهائية بؼيزاف ابؼدفوعات يتم برديد ىذه النظرية بحيث يعتبر كل ما ىو بذارم لدكلة ـ مع العالد 

ابػارجي مؤثر على ميزاف ابؼدفوعات فسعر الصرؼ ىذا بوقق التوازف في ميزاف المحسابي أم بتُ الطلب كالعرض 
 1على العملات الأجنبية

فعند حدكث إختلاؿ في ميزاف ابؼدفوعات نتيجة زيادة الطلب على العملات الأجنيبة فإف الدكلة سوؼ تضطر 
لإستخداـ ما لديها من أرصدة للعملات الأجنبية كالذىب أك بروؿ ابغصوؿ على قركض لتسوية الفارؽ مؤديا إلذ 

  .2لإرتفاع إلتزاماتها بكو الدكؿ الأخرم
كحسابيا فإف العمليات التي تشملها التقديرات تتم بابؼقابل، كما في حالة تبادؿ سلع كخدمات إذ تؤدم إلذ 
تغتَات في أرصدة العملات الأجنبية مقارنة بالعملة المحلية، كبهذا فإف القيود الواردة ضمن ابؼدفوعات ابعارية 

تقابلها قيود في حساب راس ابؼاؿ، كمن ناحية توضيح الصرؼ ابػارجي فإف ميزاف ابؼدفوعات كثتَا ما لا يتوازف، 
 . فالفائض أك العجز ىنا ينتج عن عدـ توازف العمليات ابعارية، أك عدـ التحويلات اللرأبظالية
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 :نظرية المرونة السعرية - 3
فإذا . تعتبر ىذه النظرية أف سعر الصرؼ ىو الذم يؤثر على التوازف بتُ قيمة الصادرات كالواردات للدكلة ابؼعنية

بذاكزت قيمة الواردات عن قيمة الصادرات فإف ذلك يؤدم إلذ بزفيض سعر الصرؼ العملة المحلية بذاه العملات 
 .الأجنبية في ظل نظاـ سعر الصرؼ مرف

الأمر الذم بهعل أسعار الصادرات متدنية بذاه العالد ابػرجي كأسعار الواردات مرتفعة بالنسبة للمقيمتُ، كينتج 
عن ذلك إرتفاع الصادرات كإبلفاض الواردات حتى مستول التوازف في ميزاف التجارم، كإف سرعة تعديل سعر 

 .الصرؼ تعتمد على مدل استجابة الصادرات كالواردات كىو ما يعرؼ بابؼركنة السعرية لسعر الصرؼ

 الصرف أسعار وتصنيفات نظم: الثالث المبحث- 3
 دفع كسائل بحوزتو تكوف أف عليو تستوجب ابػارجي العالد مع بلد كل بها يقوـ التي الاقتصادية العمليات إف

 فقد عملتو صرؼ لسعر الاستقرار ضماف مع موازاة ذلك كيتم العمليات ىذه جراء من عليو يتًتب ما بؼواجهة
 العرض طريق عن الصرؼ سوؽ في بذديد عملية يتًؾ أف أك النقدية السلطات طريق عن السعر ىذا بتجديد يقوـ

 .كابؼرف الثابت للصرؼ نظامتُ بتُ التمييز بيكن عموما العملات، على كالطلب

 الثابت الصرف سعر: الأول  المطلب1 – 3
 سعر مستول برديد في النقدية السلطات تدخل فيو يتم الذم النظاـ بأنو الثابت الصرؼ سعر نظاـ يعرؼ

 عملتها سعر بتثبيت القياـ للسلطات بيكن إذ الصعبة، العملات كخركج دخوؿ مراقبة أجل من كذلك الصرؼ
 سعر بتثبيت تقوـ كأف كاحدة، دكلة مع تتم معاملاتها معظم تكوف عندما كىذا كاحدة أجنبية عملة إلذ بالنسبة
 الثاني ابػيار إف دكؿ، عدة مع تتم معاملاتها تكوف عندما ىذا ك الأجنبية العملات من سلة إلذ بالنسبة عملتها
 .الأكلذ ابغالة في ابؼتخذة الواحدة الأجنبية للعملة بردث قد التي التقلبات نتائج بتفادم للبلد يسمح

 ميزاف توازف ) ابػارجي التوازف برقيق إلذ الوصوؿ بيكنها لا عندما النظاـ ىذا إتباع إلذ الدكؿ تلجأ الشأف، ىذا في
  1.الداخلية الاقتصادية السياسة أىداؼ إلذ الأكلوية تعطي عندما أك الصرؼ، أسعار بررير طريق عن (ابؼدفوعات
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 :الأنظمة من نوعتُ يضم النظاـ ىذا إف
:  الذىب قاعدة نظام- 1

 في النقدم ابؼعركض ككمية السلطات حوزة في الذم الذىب كمية بتُ ثابتة علاقة كجود على يقوـ نظاـ كىو
 توازف أك الصرؼ أسعار استقرار لضماف التدخل إلذ بحاجة ليست النظاـ ىذا في فالسلطات النقدية الدكلة، ىذه
 :ما يلي نذكر النظاـ ىذا ميزات بتُ كمن ابؼدفوعات ميزاف
 الذىب إلذ برويلها كبيكن الذىب من ثابت كزف بؽا عملة كل.  
 الذىب كخركج دخوؿ حرية. 
 فقط الذىب على مقتصرة النقدية الاحتياطات. 
  رؤكس نتقل كحرية ابػارجية التجارة يشجع ما كىو البعيد الأمد في ثابتة تبقى البلداف بتُ الأسعار 

 .الأمواؿ
 كلكن ابؼدفوعات ميزاف في عجز ىناؾ كاف كلما الذىب برويل في تتمثل النظاـ بؽذا الأساسية القاعدة إف 

 حالة في حتى جدا قليلة كانت الذىب حركات فإف(  Taussing )تيوسينق بها قاـ التي الدراسات حسب
 غتَ النظاـ ىذا عمل شركط من جعلت الأكلذ العابؼية ابغرب بأف ذلك كيفسر ابؼدفوعات ميزاف في العاـ الاختلاؿ

 كبعد الصرؼ، على الرقابة كظهرت بها معموؿ غتَ أصبح ذىب إلذ العملات برويل قابلية أف حيث متوفرة،
 للأسباب يتم لد ذلك لكن الذىب، قاعدة نظاـ برستُ النقدية السلطات حاكلت 1923 سنة غاية كإلذ ابغرب
  1:التالية
 1929 السنة الاقتصادية الأزمة. 
 الوسطى لأكركبا البنكي النظاـ سيولة نقص إلذ أدل بفا النمسا في بنك أكبر إفلاس. 
 ركزفلت قرار( Roosvelt )أبقر عنو بفا ذىب إلذ الأمريكي الدكلار برويل قابلية بسبب 1933 سنة 

 .بالذىب مقارنة % 40 بنسبة الدكلار ابلفاض
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 :بؾموعات ثلاث ظهرت 1933 سنة كمنذ

 كالدكؿ بريطانيا الأمريكية، ابؼتحدة الولايات) %40 بنسبة عملتها قيمة خفضت التي الدكؿ. أ
  .(الإستًليتٍ ابعنيو لعملة التابعة

 سويسرا، ىولندا فرنسا، ) عملتها قيمة بزفض كلد الذىب بقاعدة متمسكة مازالت التي  الدكؿ. ب
 اقتصاديا، معها ابؼتعاملة الدكؿ مع فقط عملاتها، برويل حرية على كأبقت( كبلجيكا ، إيطاليا
 .1935 من ابتداء عملاتها قيمة بتخفيض قامت كلكنها

 (.الوسطى كأكركبا أبؼانيا في الصرؼ على الرقابة اعتمدت التي  الدكؿ. ت

 حد كما النظاـ، بؽذا ابؼطبقة الدكؿ بتُ الصرؼ سعر ثبات على أبقى أنو النظاـ ىذا مزايا من يبقى ىذا كمع 
. الأسعار استقرار في كساىم ابؼضاربتُ نشاط من
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 (:بالذىب الصرف نظام ) للتعديل القابل الثابت الصرف سعر: الثاني  المطلب2- 3
 فيها انعقد التي ابؼدينة باسم بظي مؤبسر انعقاد بعد الأمريكية، ابؼتحدة الولايات في 1944 سنة النظاـ ىذا ظهر

 1.حيويتو بؽا يعيد الذم بالشكل الدكلية النقدية العلاقات أمور ترتيب إعادة على ابؼؤبسركف كاتفق" وودز بروتون"

 (:Bretton Woods )وودز بروتن نظام وتطور نشأة -1
 تطور استلزـ كقد الذىب، قاعدة نظاـ من تبقى ما على نهائيا قضت الثانية العابؼية ابغرب خلفتها التي الفوضى إف

 قاعدة مساكئ يتفادل نظاـ ثابتة، نقدية علاقات على يرتكز دكلر نقدم نظاـ كجود الدكلية ابؼبادلات كبمو
 التشغيل يضمن بدا العملات بتُ التحويل إمكانية مع الصرؼ، أسعار ثبات خلاؿ من بدزاياىا كيأخذ الذىب
 .الدكلية ابؼبادلات على قيود فرض دكف ابػارجي التوازف برقيق دكلة لكل السماح مع الأسعار، استقرار ك الكامل

 مشركع مشركعتُ، كاقتًح دكلة 44 بفثلي ضمت 1944 جويلية في ككدز بركتن ندكة عقدت ذلك أجل كمن
 ابؼؤبسرين بقبوؿ الأكؿ حظي  كقدکينز مينار جون يتزعمو انكليزم الآخر ك وايت دکستر ىاري لصاحبو أمريكي

 من بغقها الذم الدمار بسبب الأمريكية ابؼساعدات إلذ ابغاضرة الدكؿ كحاجة الأمريكي، الاقتصاد لقوة نظرا
 النقد بصندكؽ تسمی دكلية نقدية ىيئة إنشاء ىو الاتفاقيات، ىذه عنو بسخضت ما أىم لعل.ابغرب جراء

 يعتبر كما الدكلية، للتجارة ابؼتوازف كالنمو التوسع كتسهيل الدكلر النقدم التعاكف بذسيد على يعمل الذم الدكلر،
 بؼيزاف كتسويتو( الصرؼ أسعار استقرار )العملات تعادؿ لنظاـ مراقبتو خلاؿ من النقدم للنظاـ الضامن

 .ابؼدينة الدكؿ مدفوعات
 حوؿ يتمحور بؿدد، بؾاؿ ضمن عملاتها صرؼ أسعار بتغيتَ ابؼختلفة الدكؿ لسلطات يسمح النقدم النظاـ فهذا
 في الاختلاؿ مواجهة قصد كذلك الصندكؽ، مظلة برت الدكؿ بقية مع الاتفاؽ إطار في عنو معلن تعادؿ سعر

 لسياسات اقتصادية استعمابؽا إمكانية ككذا فيها، مبالغ انكماشية سياسة إلذ اللجوء دكف ابػارجية مدفوعاتها
. الداخلية كظركفها تتماشى

 من بذسد الذم الأمريكي الاقتصاد لقوة نظرا الدكلية، ابؼالية العلاقات في بارزا دكرا الأمريكي للدكلار كاف لقد
 بستلكها التي الذىب من الاحتياطات أبنية ككذا الأمريكية، الصادرات على ابؼتزايد الأكركبي الطلب خلاؿ

 الاحتياطي بلغ 1945 سنة ففي العابؼي، الاحتياطي من %60 بحوالر قدرت كالتي الأمريكية ابؼتحدة الولايات
 ك فقط، دكلار مليار 7 حوالر العالد باقي بيتلكو ما قدر حتُ في دكلار، مليار 20 حوالر الذىب من الأمريكي

 .الوطنية العملات أسعار برديد أساسها على تم التي القاعدة ىي
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  :الصرف آلية  -2
 على العملات قيم تثبيت خلاؿ من ثابتة، صرؼ أسعار تبتٍ ضركرة على ككدز بركتن مؤبسر في ابؼشاركوف اتفق لقد

 الأمريكي الدكلار يكوف أف على العملات، تعادؿ أسعار على بالمحافظة كالالتزاـ الذىب، من معتُ كزف أساس
 بهذه الدكلر النقد الصندكؽ في الأعضاء البلداف عملات فارتبطت ذىب، إلذ للتحويل القابلة الوحيدة العملة

 برويل إمكانية لتأكد بؽا ابؼركزية البنوؾ بقبوؿ برظى كالتسوية، للاحتياط أداة الذىب جانب إلذ العملية كأصبحت
 1.كقت أم في الذىب

 سنة الدكلر النقد صندكؽ سجلات في الأمريكي بالدكلار عنها معبرا ربظيا العملات صرؼ أسعار تسجيل تم كقد
 :التالر ابعدكؿ خلاؿ من ذلك توضيح كبيكن ،1946

 1946 سنة الدولي النقد صندوق سجلات حسب العملات بعض تعادل أسعار ،(01 )رقم الجدول
 الأمريكي بالدكلار: الوحدة

 سعر التعادل العملة الدول
 1.000 الدولار الولايات المتحدة الأمريكية

 4.030 الجنيو الاسترليني المملكة المتحدة
 0.008 الفرنك فرنسا
 1.000 الدولار كندا
 0.377 الكلدر ىولندا
 0.003 البيزو الشيلي
 0.302 روبية الهند

 41 ص الدكلر، النقدم النظاـ ابؼوساكم، بؾيد ضياء :المصدر

 بدلالة العملات صرؼ أسعار تقلب بؾاؿ حدد قد الدكلر النقد صندكؽ أف( 01 )ابعدكؿ خلاؿ من نلاحظ
 الصرؼ أسعار على بابغفاظ الدكؿ، التزاـ مع الارتفاع أك بالابلفاض سواء التعادؿ سعر من %1 بنسبة الدكلار
 أك بشراء إما ابؼركزية، البنوؾ تدخلات خلاؿ مناسبة كنقدية اقتصادية سياسات بإتباع ككذلك المجاؿ، ىذا ضمن

.  الصرؼ سوؽ في العملات بيع

                                                           
. 102 ابغجار بساـ، مرجع سبق ذكره، ص  1
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 الصندكؽ استشارة دكف التعادؿ، سعر من %10 حدكد إلذ عملاتها سعر من ترفع أك بزفض أف للدكلة كبيكن
 العضو الدكلة فإف النسبة، ىذه التعديل بذاكز إذ أما مدفوعاتها، ميزاف في( ىيكلي )أساسي اختلاؿ حدث إذا

 1.الصندكؽ موافقة بأخذ ملزمة
 ظركؼ كفق يتغتَ بل ابؼطلق، ابعمود يعتٍ لا ككدز بركتن نظاـ ظل في الصرؼ أسعار استقرار أف نستنتج كمنو
 على حصوبؽا يستوجب بل الصرؼ، أسعار برديد في التصرؼ في حق للدكلة أف يعتٍ لا كىذا ابؼدفوعات، ميزاف

 .ابؼتوالية التعديلات جراء من للانتهاؾ عرضة الصرؼ استقرار يكوف لا حتى الصندكؽ موافقة

 :وودز بروتن النظام تقييم  -3
 أك بؿاسنو عند كف يقف اللذين مؤيدكه لو ككدز، بركتن مؤبسر عن بسخض الذم الدكلر النقدم النظاـ عمل إف 

 .كمساكئو عيوبو يتبعوف معارضوف كلو مزاياه

  :وودز پروتن نظام مزايا -3-1
: التالر النحو على للتعديل القابلة الصرؼ أسعار ثبات نظاـ مؤيد عليها يعتمد التي المحاسن سرد بيكن 

 ابؼركزية البنوؾ تدخل خلاؿ من العابؼيتتُ، ابغربتُ خلاؿ حدثت كالتي الكبرل النقدية التذبذبات بذنب 
 العملة أسعار بقاء بالتالر الأجنبية، العملات مقابل عملتها كشراء لبيع الصرؼ، أسواؽ مستول على

 ابؼبدلات تعيق التي الاقتصادية الاختلالات من الكثتَ تفادم كمنو بها ابؼسموح التقلبات بؾاؿ ضمن الوطنية
 . الدكلية

 الصرؼ حرية كنظاـ الذىب، من معتُ بوزف العملة تثبيت خلاؿ من الصرؼ ثابت نظاـ بتُ بهمع نظاـ 
 .الصرؼ لأسعار ابؼتتالية التغتَات منع مع ابؼدفوعات، ميزاف أكضاع كفق الصرؼ سعر تعديل خلاؿ من

 عقد إمكانية كابؼوردين للمصدرين كفر حيث ابػارجية، للمبدلات العادم بالعمل الثابت الصرؼ نظاـ بظح 
 بو تتميز الذم الاستقرار عامل إلذ بالنظر الطويل، أك ابؼتوسط ابؼدل على سواء مستقبلية بذارية اتفاقيات

 .البلداف عملات في ابؼمنوحة الثقة ككذا الصرؼ أسعار
 التي بالأنظمة مقارنة سريعة بوتتَة الدكلية التجارة ككذا العابؼي الإنتاج من بالرفع ككدز بركتن نظاـ بظح 

 .قبلو سادت
 

 
                                                           

 .70 علي توفيق الصادؽ كآخركف، مرجع سبق ذكره، ص  1
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 :وودز بروتن نظام عيوب -3-2
 :التالية العيوب خلاؿ من ككدز بركتن نظاـ ابذاه موقفهم ابؼعارضوف يبرز
 ابؼتحدة الأمريكية الولايات احتفاظ يتطلب الأمريكي الدكلار قاعدة على الرئيسية العملات ارتكاز إف 

 يعد كلد الذىبي الاحتياطي تناقص الستينات مطلع كمنذ الواقع في لكن الذىب، من ضخمة باحتياطيات
 الأمريكية ابؼتحدة الولايات قدرة عدـ في الشكوؾ فازدادت الدكلر، مستول على ابؼوجودة الدكلارات يغطي
  1.ضده ابؼضاربة ككثرت الدكلار في الثقة فانعدمت لذلك. بتعهداتها الوفاء

 مستول على ابؼطلوبة كبالسرعة ابؼناسبة الأكقات في اللازمة بالتعديلات ككدز بركتن نظاـ يسمح يكن لد 
 .التعديل فعالية عدـ إلذ أدل بفا العملات الصرؼ أسعار

 الدكلية الدفع كسائل من كسيلة بصفتو الأمريكي الدكلار قدرة عدـ خلاؿ من الدكلية السيولة مشكلة ظهور 
 الدفع، كسائل كحجم الدكلر التبادؿ حجم بتُ الاختلالات ظهرت إذ ابؼتزايدة، العالد باحتياجات بالوفاء

  .ابػاصة السحب حقوؽ إصدار إلذ الدكلر النقد بصندكؽ دفع بفا
 العالد بقية إلذ ابؼتحدة الأمريكية الولايات من التضخم نقل على يعمل قد احتياطية كعملة الدكلار اعتبار. 
 بخصوص التوقعات معابعة في الدكلر النقد صندكؽ بها يستعتُ أدكات إلذ الثابتة الصرؼ أسعار نظاـ افتقار 

 .الدكؿ بتُ الأمواؿ رؤكس تدفقات ظل في ابػاصة العملة قيمة رفع أك بزفيض

 الدكلار ابزاذ خلاؿ من الأمريكي الاقتصاد قوة أساس على قاـ الذم ككدز بركتن نظاـ أف سبق بفا يتضح
 الدكؿ ك كالياباف دكؿ منافسة، كظهور الأمريكي للاقتصاد النسبي الضعف بسبب تلاشي ما سرعاف كقاعدة،

 موازين في فوائض خلاؿ من بذسدت معتبر، اقتصادم بمو بدعدلات ك ابؼشتًكة الأكربية السوؽ في العضو الغربية
 مصلحة ضد مضاربة إلذ أدل الذم الشيء الأمتَكية، الولايات مدفوعات ميزاف في عجز كبابؼقابل مدفوعاتها

 الولايات خركج إلذ بالإضافة ىذا الصرؼ، سوؽ في العملة ىذه من التخلص أجل من ابعميع كتهافت الدكلار
 إلذ الدكلار برويل قابلية إيقاؼ إلذ" نيكسوف" رئيسها أضطر بفا الفيتناـ، حرب في منهزمة الأمتَكية ابؼتحدة
  بدقدار الدكلار قيمة بزفيض يتضمن 71 /12 / 18 في آخر قرار ذالك أعقب ثم ،1971 أكت 15 يوـ الذىب
 .% 10 بدقدار 1973 فيفرم في آخر بزفيض ثم للذىب، بالنسبة % 7.89

 

                                                           
.  272 فتح الله كلعلو، الاقتصاد السياسي، توزيع ابؼداخيل النقد كالائتماف ابتداء من ص  1



 نظريات المفسرة لهالمفهىم سعر الصرف والفصــل الأول                                         

 

34 
 

 .المرن الصرف نظام: الثالث  المطلب3- 3
 على الدكلر النقد صندكؽ في الرئيسيتُ الأعضاء اتفق الدكلر، النقدم النظاـ ضربت التي ابؼتعاقبة الأزمات بعد

 للصندكؽ العامة ابعمعية خلاؿ كمن ،1976 جانفي في جامايكا اتفاقيات إطار في النظاـ ىذا إصلاح ضركرة
 الأعضاء البلداف على كأصبح 1978 سنة بو العمل بدأ الذم ابؼرف الصرؼ نظاـ تقنتُ تم 1976 سبتمبر شهر في

 كالدكلار دكلية عملة أك العملات من أخرل سلة أك ابػاصة السحب بغقوؽ نسبة عملاتهم صرؼ سعر برديد
 في الصرؼ أسعار برديد حرية البلداف ىذه تتًؾ أف أك الخ، ... الأبؼاني ابؼارؾ أك الفرنسي الفرنك الأمريكي،

 سعر برديد يتم أف كإما حاليا، الكبرل الصناعية الدكؿ عملات لكافة بالنسبة ابغاؿ ىو كما الصرؼ أسواؽ
 الاقتصادية اللجنة لدكؿ ابغاؿ كاف كما النقدية ابؼنطقة لنفس ابؼنتمية العملات من لمجموعة نسبة الصرؼ
 1(.ECU) بالأكقية بظيت موحدة عملة إنشاء تم أين 1979 سنة الأكركبية

 سعر تقلبات مدل تتوقف السوؽ، قول إلذ العملات بتُ الصرؼ أسعار برديد يتًؾ" ابغر "العائم النظاـ ففي
 علاقة في العملة على الطلب حجم كيكوف الأجنبي، الصرؼ من كابؼطلوبة ابؼعركضة الكميات على الصرؼ
 الطلب يزداد ذلك من العكس كعلى سعرىا، ما ارتفع إذا العملة على الطلب ينخفض حيث السعر، مع عكسية

 2.السعر مع طردم ابذاه في العرض فيو يتغتَ الذم الوقت في الابلفاض، إلی السعر ابذو ما إذا العملة على

 التقلبات من للحد العملة سوؽ في السلطات بتدخل كذلك العائمة الصرؼ أسعار بنظاـ العمل يتطلب كعليو
 إلذ السعر ابذو ما إذا الوطنية العملة عرض في زيادة التدخل ىذا عن كينتج الصرؼ، سعر في كابغادة الفجائية

.الارتفاع إلذ السعر ابذو ما إذا الأجنبية العملة عرض كزيادة الابلفاض،

                                                           
 19مرجع سبق ذكره، ص :  زكراكم بػضر  1
.60، ص 1991 شمعوف شمعوف، البورصة للنشر، ابعزائر، 2
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 :خاتمة الفصل

أصبح مصدر . منذ إنهيار نظاـ بريتوف ككندز، يبدك أف أمر إستقرار أسعار الصرؼ، خاصة العملات الأساسية
كالتي قد تكوف مكلفة لأقصى حد ليس فقط على البلداف ابؼعنية بالأمر بالشكل . قلق كإىتماـ كبتَ إلذ يومنا ىذا

ابؼباشر، بل أيضا لباقي بلداف العالد، كعلى رغم إنتهاج معظم الدكؿ بؼختلف نظم أسعار الصرؼ، مع أنها تتسم 
بدزايا معينة إلا أنو بعد التجربة العملية بؽذه النظم، بينت بعض العيوب بها كلد تثبت بقاعتها، خاصة من حيث 

كإف الدكر الذم يلعبو سعرم . العلاقات الإقتصادية الدكلية كتوطيد الإتصاؿ بتُ الإقتصاد الوطتٍ بؼختلف الدكؿ
الصرؼ الإبظي كابغقيقي بالغ الأبنية، فالأكؿ يقوـ بقياس متوسط حصيلة تقلبات العملات بالنسبة لقاعدة برديد 

 .سعر الصرؼ فإنو بىتلف بإختلاؼ نظاـ الصرؼ ابؼتبع

كابؼؤكد على النقاش حوؿ أفضل نظاـ لأسعار الصرؼ ىو دائما الشغل الشاغل، إلا أنو ىناؾ إجابات جديدة 
 .عن السؤاؿ يثار عن نظاـ سعر الصرؼ الذم بهب أف بزتاره البلداف النامية كمن بينها ابعزائر

فقد عصفت العديد من الأزمات ابؼالية بالأنظمة الإقتصادية ككاف سببها الرئيس الإختلالات في أسعار الصرؼ 
بفا إضطر الباحثتُ في المحاؿ الإقتصادم كفتح الباب أمامهم إلذ بؿاكلة إبهاد السبيل الأمثل لتطبيق أنظنة صرؼ 

.تقي من الصدمات الإقتصادية كإرتدادتها على مناحي ابغياة الإقتصادية 
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 تمهيــــــد
 الرئيس كابؽدؼ الاقتصادم، النشاط من أكبزلف تقدـ مهما صغر أك كبر انساني مهما بؾتمع من بؾتمع أم بىلو لا

 من كغتَىاملبس ك كمشرب مأكل من البشرم المجتمع حاجات اشباع ىو بالاقتصادم ابؼوسوـ النشاط ىذا من
 السلع بؾموع على ابؼصطلح ىذا كيطلق المحقق الوطتٍ نابذو في اقتصاد أم قدرة كتتمثل ، ككمالياتها ابغياة الضركرات
 . سنة الأحياف تكوف غالب في معينة زمنية المجتمع خلاؿ فتًة ينتجها التي كابػدمات

 ابغاصلة كالتغتَات الوطتٍ الناتج تستخدـ كما الاقتصادم الأداء مستول عن أكلية صورة الوطتٍ الناتج يعطي كما
 كالاستقرار الاصلاح سياسات بتطبيق برقيقو إلذ النامية الدكؿ تسعى الذم ذلك ، الاقتصادم للنمو كمعيار فيو

 أف كالواقع ،العابؼي كالبنك   الدكلر النقد كصندكؽ دكلية مالية مؤسسات طرؼ من كمتابعة اشراؼ برت الاقتصادم
 كبرستُ ابؼستول الوطتٍ الناتج زيادة في كابؼتمثلة التنمية قضايا جوىر عن النظر صرؼ إلذ يؤدم البرامج تلك تطبيق

 .كفتٍ علمي كبرصيل كتعليم صحة من للأفراد ابؼعيشي
 النمو بتُ الفصل كبؿاكلة الاقتصادية التنمية إلذ التطرؽ بهب بو ابؼرتبطة كابؼفاىيم الاقتصادم النمو حقيقة لفهم

 عن يعبر  امكم مفهوما الاقتصادم للنمو الوضوح أدؽ مفهوـ الآخر لإعطاء عن كل منها كعزؿ الاقتصادية كالتنمية
  1.ؿالطوم ابؼدل في الإنتاج زيادة
 كما ،"البلد الإنتاج الطويل ابؼدل على المحققة الزيادة: "قبأف الاقتصادم النمو كيعرؼ الاقتصادم النمو مفهوـ يعتبر

 موفاؿ إف :القوؿ نستطيع كبالتالر للإنتاج، الظرفية الزيادة ىو الذم الاقتصادم، التوسع مفهوـ إلذ الإشارة بيكننا
 يأخذ فإنو الإنتاج، في ابغاصلة الزيادة عن يعبر ابؼو أف كبدا ابؼتتالر، الاقتصاد لتوسع بؿطة عن عبارة ىو الاقتصادم

 .مالفرد الدخل بمو معدؿ :أم الناتج؛ من الفرد نصيب الاعتبار بعتُ
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  الاقتصادي النمو  مفهومحول : الأول المبحث- 1
  الاقتصادي النمو ماىية:  المطلب الأول1-1 

 من معينة فتًة في ما بدكلة كابػدمات السلع إنتاج مستول في إبهابي تغتَ بأنو عاـ بشكل الاقتصادم النمو يعرؼ
  .معينة لدكلة الدخل زيادة -عاـ بشكل الاقتصادم النمو يعتٍ كلذلك الزمن،
 طريقة ىو الآخر فالشرط ابؼادية؛ الأفراد حياة مستول لرفع كافي غتَ كلكنو ضركريا، شرطا الاقتصادم النمو يعتبر
 دكلة، كل في كالسياسية الاقتصادية النظم بطبيعة مرتبطا شائگا موضوعا تعد التي الأفراد، على المحققة الزيادة توزيع

 الاقتصادم موفاؿ - 1971 سنة الاقتصاد في نوبل جائزة على ابغاصل - كازنت سيموف يعرؼ آخر جانب من
 ىذه كتستند للسكاف، متزايد بشكل متنوعة اقتصادية بضائع عرض إمكانيات في الأجل طويل ارتفاع" :بأنو

  1.بؽا ابؼطلوب كالأيديولوجي ابؼؤسسي كالتكيف ابؼتقدمة التقنية إلذ ابؼتنامية الإمكانيات
  :منها السمات، من بؾموعة نلاحظ يفالتعر ىذا من

 العابر كليس ابؼستداـ النمو على كبالتالر الأجل، طويل موفاؿ على التًكيز .  
 الأجل طويل موفاؿ في ابؼركزية التقانة دكر.  
 النمو عملية في ابؼؤسساتي النظاـ أبنية يظهر بفا كأيديولوجي، مؤسسي تكيف كجود ضركرة. 

 إرادم؛ كفعل الاقتصادية التنمية كبتُ تلقائي، كفعل الاقتصادم النمو بتُ الفجوة أنو يقلص التعريف ىذا في ابؼهم
 عملية بؾرد ليس كبالتالر كعلمية، تغيتَات ىيكلية ك كمؤسسات لسياسات نتيجة ىو ابؼستداـ الاقتصادم فالثمو
  .2.الكلاسيكية الأدبيات في سائدا كاف كما تلقائية

 التي الوضعية بحيث الرفاىية أك الإنتاج في الزيادة طريق عن للاقتصاد التدربهي التحوؿ ":بأنو فيعرفو ريفوار جوف أما
 إبصالر في الزيادة موفاؿ تعريف بيكن أدؽ كبصفة الأختَة، بؽذه الزيادة بكو كاحد ابذاه في ىي الاقتصاد إليها يصل

  3.ابغقيقي الدخل من الفرد نصيب في زيادة من بوققو ما كل مع للبلد الداخلي الدخل
 في الاستثمار كيعتبر ابؼادية، الثركات إنتاج في مستمرة زيادات أثر إحداث فيعتبره كوزينتس الأمريكي الاقتصادم ماأ

 الأساسية ابؼصادر ىو - الاقتصادية النظم ككفاءة التقتٍ التقدـ عن فضلا - كالبشرم ابؼادم ابؼاؿ رأس
 من العاملة القول كتنمية العامل إنتاجية على إبهابي بشكل يؤثر كالبشرم ابؼادم ابؼاؿ فرأس الاقتصادم، للنمو
 يعتٍ فهو التقتٍ التقدـ أما اقتصاديا، الفاعلة القول نسبة من يزيد الذم ابغد إلذ كالتأىيل التدريب حيث

 الإنتاجية، ابؼنشآت في ابؼخاطرة عنصر عن فضلا الابتكار، أك الاختًاع خلاؿ من جديدة تقنية أساليب استخداـ

                                                           
 .89، ص2017-2016 بن عبيزة دحو ،شهادة دكتوراه في الإقتصاد،جامعة سيدم بلعباس سنة  1
-  كبداني سيد أبضد، أثر النمو الاقتصادم على عدالة توزيع الدخل في ابعزائر مقارنة بالدكؿ العربية، دراسة برليلية كقياسية، أطركحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، جامعة أبو بكر بلقايد  2

 .2 43ص . 2013 - 2012تلمساف، السنة ابعامعية 
، ص 2010، المجلد السابع، نيساف افريل 26، بؾلة العلوـ الاقتصادية، العدد (دراسة تطبيقية-  توفيق عباس عبد عوف ابؼسعودم، دراسة في معدلات النمو للأزمة لصالح الفقراء العراؽ  3

28. 



 سعر الصرف الحقيقي والنمى الإقتصادي                                               الفصـل الثانـــي
 

38 
 

 الأمثل كالوضع ابغجم اقتصاديات برقق التي المجالات إلذ ابؼوارد نقل خلاؿ من كفاءتها فتظهر الاقتصادية النظم أما
 . للإنتاج
 كيعتبر طويلة فتًات عدة أك فتًة خلاؿ ابؼستمرة زيادة أنو على الاقتصادم النمو François Peuroux كيعتبر

 أك الركود بؼصطلح ابؼناقض التوسع مصطلح الاقتصاديوف يستخدـ القصتَ ابؼدل على . بالكمية الإنتاج رشبؼؤ
 .الاقتصادم الابلفاض أك ابعمود

 النمو ظهور يعود حيث الاقتصادم، الفكر تاريخ في نسبية العهد حديثة الاقتصادم للنمو ابؼفسرة النظريات تعتبر 
 ابؼدرسة منبعها  تم التي كالرأبظالية ابؼلكية بحق ابػاص النظاـ عن نابذة ظواىر، أك عوامل إلذ ابغديث الاقتصادم
 الابتكارات بدكر تعتم التيShumpeter  نظرية تليها ثم  Ricardoك A . Smith D . بزعامة الكلاسيكية
 أك ابعديد الفكر أف غتَ ، بموذجهما في Harrod- Domar من كل عنها عبر التي الكينزية كالنظرية التكنولوجية،

 ربط بيكن كالتي بعده عليها أتت التي كالنماذج Solow بنموذج يرتبط ما عادة الاقتصادم النمو لتفستَ ابغالر
 .الأختَ النموذج بهذا أغلبها

  الاقتصادية التنمية و النمو بين:  المطلب الثاني1-2 
 لأغلب الرئيسي ابؽدؼ تعتبر إذ الاقتصاد، علم في الشائعة ابؼفاىيم من الاقتصادم كالتنمو الاقتصادية التنمية تعتبر

 عاـ، بشكل كالرفاىية الاقتصادية ابغالة بتطوير تهتم التي ابغكومات تهم التي كأكثر ابؼواضيع الاقتصادية النظريات
  ابػبراء ألسنة على يتًدد الاقتصادم كالنمو الاقتصادية التنمية مصطلحي بظعنا ما كثتَا

 نفس عن يعبراف ابؼصطلحتُ أف نشعر ما فأحيانا منهما، مصطلح كل يعتٍ ماذا نعرؼ لا كلكن الناس، من كالكثتَ
  .(ةكالتنمي النمو) ابؼصطلحتُ ىذين بتُ الاختلاؼ يوضح ابؼقاؿ فهذا بـتلفاف، أنهما نشعر أخرل كأحيانا ابؼعتٌ،

 عن يعبر الذم الزمن، مركر مع ابغقيقي الفردم الدخل متوسط في زيادة حدكث يعتٍ الاقتصادم موففاؿ
 إف إذ الاقتصادم، النمو في زيادة بالضركرة تعتٍ لا الكلي الدخل فزيادة السكاف، عدد على مقسوما الكلي الدخل
 موفاؿ على السكاف بمو لتأثتَ كذلك الاعتبار بعتُ تؤخذ أف بهب كالسكاف الكلي الدخل بتُ القائمة التناسب علاقة

  .ما لدكلة الاقتصادم
 الإبصالر  المحلي الناتج)القومي الناتج مستول في زيادة الاقتصادية فهو التنمية من أضيق مفهوـ ىو الاقتصادم النموك

 ابؼوارد كمية في كزيادة ذلك، إلذ كما التعليم طريق عن ابؼوارد كجودة نوعية في زيادة تسببها أف بيكن التي (ابغقيقي
 قطاعات من قطاع كل ينتجها التي كابػدمات السلع قيمة في الزيادة ىي آخر بدعتٌ أك التكنولوجيا في كبرسينات
 .1 ما لبلد الإبصالر المحلي الناتج في الزيادة قياس خلاؿ من الاقتصادم النمو قياس كبيكن .الاقتصاد

 

                                                           
 . 47ص ،مرجع سبق ذكره ، كبداني سيد أبضد، أثر النمو الاقتصادم على عدالة توزيع الدخل  1
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 إعانة مثلا نستثتٍ كأف) الاستمرار، شرط فيو برقق إذا إلا الزيادة حكم عليو يطلق لا الاقتصادم موفاؿ أف يلاحظ ما
 كلكنها الكلي، الدخل في زيادة ىناؾ يكوف ابؼدة تلك ففي ،(بمواؿ حسابات من فقتَة لدكلة مقدمة ما حكومية

 الربظي غتَ الاقتصاد معركؼ ىو ككما .الربظي غتَ الاقتصاد حجم الاعتبار في يأخذ لا الاقتصادم كالنمو .مؤقتة
 1.اقانوني مسجل غتَ اقتصادم نشاط أم كىو- الأسود بالاقتصاد أيضا كيسمى

 ابؼتوسط، في كابػدمات السلع من الفرد عليو بوصل الذم الكمي التغيتَ على يركز الاقتصادم النمو فمفهوـ إذف
  .ابؼقدمة كابػدمات السلع بنوعية أك الأفراد، بتُ ابغقيقي الدخل توزيع بهيكل يهتم أف دكف
السلع  كجودة بنوعية كتتم كالإنتاج، الدخل توزيع في ىيكلي تغيتَ حدكث على الاقتصادية التنمية تركز بينما

 بأنها التنمية تعرؼ عامة كبصفة النوع، إلذ تتعداه بل فقط، الكم على ترتكز لا أنها أم للأفراد ابؼقدمة كابػدمات
 مصحوبا ابغقيقي الدخل متوسط في كزيادة كابػدمات، الإنتاج في زيادة خلابؽا من يتم أك تسمح التي العملية

 .الاجتماعي النظاـ تغيتَ على تركز فهي الفقتَة، للطبقات ابؼعيشية الظركؼ بتحستُ
 اقتصاد ينتجها التي كابػدمات السلع كمية في الزيادة ىو الاقتصادم النمو أف استنتاج بيكن سبق ما خلاؿ من

 بؾتمع في كالاجتماعية الاقتصادية ابغياة جوانب لكل كشاملة ىادفة إدارية تغيتَ عملية كىي معينة زمنية فتًة في .معتُ
 عملية ىي الاقتصادية التنمية بينما أفضل كسياسي كاجتماعي اقتصادم كضع إلذ المجتمع ذلك نقل أجل من معتُ
 إلذ المجتمع ذلك نقل أجل من معتُ بؾتمع في كالاجتماعية الاقتصادية ابغياة جوانب لكل كشاملة ىادفة إدارية تغيتَ
 من بودث التي العملية أنها على عاـ، بوجو 2الاقتصادية التنمية كتعرؼ .كسياسي أفضل كاجتماعي اقتصادم كضع

 الطبقة لصالح الدخل توزيع في كبرسن ابغقيقي الدخل متوسط في بزيادة مصحوب كمتواصل شامل تغتَ خلابؽا
 .الرئيسية الإنتاج عناصر باستخداـ إنتاجها يتم السلع الإنتاجية ىيكل كتغتَ ابغياة نوعية في كبرستُ الفقتَة

 مثلا بؿدكدة زمنيو فتًه في كابػدمات الانتاج زيادة على يعمل النمو أف ىو الاقتصادم كالنمو التنمية بتُ الفرؽ اذف
 الاقتصادم كالنمو ،زمنيو ةلفتً برديد دكف ابغياه جوانب لكل ككامل شامل تغيتَ فهي التنمية اما اشهر 6 الذ 1 من

 تصورىا بيكن لا الاقتصادية التنمية بينما ، الثركة أك الدخل توزيع عملية غتَات فيت تصاحبو أف دكف حدكثو بيكن
 أف بهب بؼا أحكاـ على ينطوم بمطي مفهوـ التنمية إف ، بؽا الاساسي ابؽدؼ ىو الانساف فكو التفاكت تقليل دكف

 لزيادة ابؼالية ابؼوارد استخداـ في ينحصر كاقعي مفهوـ فهو النمو أما الاقتصادية كغتَ المجالات الاقتصادية في يتحقق
 تطرقت فقد الاقتصادم، للنمو لنسبة 3 ابؼصاحبة ابعانبية كالاثار الأفراد على بالتوزيع الاىتماـ دكف مستقبلا الانتاج

  : التالية النظريات إليو
 .)الداخلية (ابعديدة النمو نظرية ، الكنزية موفاؿ نظرية النيوكلاسيكية، موفاؿ نظرية الكلاسيكية، النمو نظرية

                                                           
 . 32، ص 2011الأردف ، -  خلاكة صالح، مدخل الذ علم التنمية، الطبعة الأكلذ، دار الشركؽ للنشر، عماف  1
 ص 2013 / 2012أطركحة دكتوراه جامعة أبو بكر بالقايد :  جبورم بؿمد ، تأثتَ أنظمة أسعار الصرؼ على التضخم كالنمو الاقتصادم دراسة نظرية كقياسية باستخداـ بيانات باؿ 2

236 . 
 .50 ص 1999التنمية الاقتصادية كالاجتماعية كمشكلاتها ، الدار ابعامعية الاسكندرية /  لد بؿمد عبد العزيز عجمية ، عبد الربضاف يسرم أبضد 3
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 غتَ موفاؿ نظرية ابؼتوازف، النمو نظرية القوية، الدفعة نظرية : التالية النظريات إليها تطرقت فقد الاقتصادية، التنمية أما
 .الدكلية التبعية نظرية مو،فاؿ مراحل نظرية التنمية، كأبماط ابؽيكلي التغيتَ نظرية ابؼو، أبماط نظرية ،1ابؼتوازف
 :الاقتصادم كالنمو التنموية بتُ الفركقات أىم يوضح التالر ابعدكؿ
 الاقتصادية كالتنمية الاقتصادم النمو بتُ الاختلاؼ أكجو :(2) رقم جدكؿ

 التنمية الاقتصادية النمو الاقتصادم
مفهوـ يشتَ إلذ الزيادة الثابتة نسبيا في جانب كاحد 

 من جوانب ابغياة
مفهوـ يشتَ إلذ الزيادة السريعة التي بردث في بصيع 

 جوانب ابغياة في فتًة زمنية معينة
النمو كثتَا ما بودث عن طريق التحويل التدربهي 

 كبطريقة بطيئة
التنمية برتاج إلذ دفعة قوية لكي بىرج المجتمع من حالة 

 الركود إلذ حالة التقدـ
 يغلب على التنمية التغيتَ الكيفي يغلب على النمو التغيتَ الكمي

النمو ظاىرة بردث في بصيع المجتمعات على اختلاؼ 
 مستوياتها الاقتصادية كالاجتماعية

مفهوـ يطلق على البلداف كالمجتمعات ابؼتخلفة كيشتَ 
 إلذ النمو السريع الذم بودث فيها

 التنمية عملية مقصودة النمو عملية تلقائية بردث غالبا دكف قصد الإنساف
 .51 ص ،2002  حلواف جامعة ابعامعي، الكتاب كتوزيع نشر مرکز الاجتماعية، التنمية السركجي، طلعت :المصدر

 .منهما كل خصائص كأىم كالتنمية بالنمو ابؼتعلقة ابعوانب بـتلف معرفة بيكن أعلاه ابعدكؿ من

 

 

 

 

 

 
 

                                                           
 .71، ص 1988 زىراف بضدية، التنمية الاقتصادية، الفكر الاقتصادم، مكتبة عتُ شمس، القاىرة مصر، سنة  1
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  الاقتصادي النمو محددات :المطلب الثالث  3- 1
 معدلات تباين إلذ تؤدم التي كالمحددات العوامل اكتشاؼ كحاكلت الاقتصادم بالنمو الاقتصادية النظرية اىتمت

 أف بهب بل صدفة، يتحقق لا النمو ىذا أف نرل الاقتصادم النمو تعاريف خلاؿ فمن الدكؿ، بتُ الاقتصادم النمو
 أىم برديد ابعزء ىذا في كسنحاكؿ الاقتصادم، النمو برديد في عليها لاعتمادا يتم أساسية كبؿددات مكونات تتوفر

 1.الاقتصادم النمو بؿددات
 : المادي  الاستثمار-1

 كالبنية التجهيزات إلذ بالإضافة كابؼعدات كالآلات أخرل سلع كينتج منتج، كل أصل على ابؼادم الاستثمار كينطوم
 .خدماتية أك صناعية أك زراعية كانت سواء الإنتاجية ابؼشركعات لقياـ اللازمة الأساسية

 الرأبظالر، التكوين بعبارة إليها يشار ابؼاؿ رأس من الوجود إلذ بالإضافة الاستثمار عملية أف يلاحظ أخرل ناحية كمن
  .الاقتصادم للنمو المحددة الرئيسية العوامل أحد الاستثمار أك الرأبظالر التكوين فإف كبالتالر

 الإنتاجية، الطاقة زادت كلما الاستثمار أك الرأبظالر التكوين زاد كلما أنو منطق من تأتي الأختَ ىذا زيادة أف أم
 من ابؼزيد إلذ بدكره يؤدم كالذم التخصص من ابؼزيد إلذ يؤدم بفا الكبتَ الإنتاج مزايا من الاستفادة زادت كلما
  .السكاف بمو معدؿ يفوؽ الذم الاقتصادم النمو معدلات كزيادة الاقتصادم التقدـ كبالتالر التكنولوجي التقدـ

 : الإنتاجية و العمالة -2
 الدراسات ركزت حيث التنمية، لعملية النهائي ابؽدؼ كىو الاقتصادم النمو عملية في الأساسي العامل الإنساف يعتبر
 من ترفع التي أك البشرم ابؼاؿ رأس كفاءة من تزيد التي العوامل على تركيزىا إلذ إضافة البشرم، ابؼاؿ رأس تراكم على

  .إنتاجي كعامل الإنتاج في من مباشرة الفرد مشاركة خلاؿ من كذلك التقتٍ، التقدـ مستول
 يساىم حيث العمل، عنصر نوعية على أيضا كإبما العاملة، القول حجم على فقط ليس المجاؿ ىذا في التًكيز كبهب

 معدلات رفع في رئيسي كعنصر العمل إنتاجية على ابغديثة النمو أدبيات كركزت الإنتاجية حجم زيادة في الأختَ ىذا
 كاعتبر العمل، تقسيمخلاؿ  من بظيث لآدـ منذ الإنتاجية زيادة فكرة تطورت كقد مستداـ، بشكل الاقتصادم النمو

 من سيجعل ابؼستمر التعليم خلاؿ من العاملتُ تأىيل كزيادة ابؼاؿ البشرم رأس في الاستثمار ابغديثة النظرية أصحاب
 2.ـدائ بشكل متزايدة العوائد
 
 
 
 

 
                                                           

. 109-87ص  ، ص2003دراسات نظرية كتطبيقية، قسم الاقتصاد، جامعة الاسكندرية، مصر، :  عجمية بؿمد عبد العزيز كإبياف عطية، التنمية الاقتصادية  1
  .14 ربيع نصر، رؤية للنمو الاقتصادم ابؼستداـ في سوريا، كرقة بحثية مقدمة إلذ بصعية العلوـ الاقتصادية السورية سوريا،ص 2
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 : التقانة- 3
 كتركز الأجل، طويل الاقتصادم النمو في التقانة دكر على الاقتصادية كالأدبيات التطبيقية الدراسات بـتلف أبصعت
 على اعتمادىا خلاؿ من عالية مضافة قيمة التقانة كبرقق جديدة، أك قدبية لأعماؿ جديدة طرؽ تطوير في أبنيتها
 تساىم التقانة ذلك إلذ بالإضافة البشرم، ابؼاؿ رأس على باعتمادىا ابؼوارد بؿدكدية مشكلة كتتجاكز ابؼعرفي الإنتاج

 بحاجة لأنها النامية الدكؿ في خاصة الدكلة تدخل إلذ كبحاجة معقدة عملية كىي كبتَ، بشكل العامل إنتاجية رفع في
 عن يعبر فالبعض ما، لبلد التقاني ابؼستول لقياس ابؼؤشرات من متنوعة بؾموعة كىناؾ ضخمة، استثمارات إلذ

  R& Dكالتطوير البحث في الاستثمارات بحجم الآخر كالبعض الدكلية الاختًاع براءات بعدد التكنولوجي ابؼستول
 .كابؼتوسط العالية التقنية ذات الصناعات بحجم ككذلك

 : البشري المال رأس- 4
 :يلي كما الناتج في العمالة مسابنة من كجزء المحلي الناتج في البشرم ابؼاؿ رأس مسابنة تقدر
 

 

 الوطتٍ، الاقتصاد في الاقتصادم النمو على تؤثر التي العوامل أىم عن  البشرمالاستثمار أك البشرم ابؼاؿ رأس كيعبر
 الدكؿ عن ابؼتقدمة الدكؿ بسيز التي ىي لأنها البشرية ابؼوارد كتنمية رمالبش العنصر بتدريب الاىتماـ كجب ىنا كمن

 ىذه كبؾموع ابؼرتفعة، ابؼهارات كتوفتَ الأساسية، الفنية ابؼهارات لتنمية  ضركريةمسألة كالإدارم التقتٍ كالتدريب النامية،
 1 .مالاقتصاد النمو معدلات كزيادة التنمية بعملية الإسراع ثم كمن الإنتاجية زيادة إلذ تؤدم ابؼهارات

 :والمؤسساتية الاقتصادية والسياسة الدولة دور- 5
 يلعب ابؼؤسسي كالنظاـ الاقتصادية كالسياسة الاقتصادم فالنظاـ مهما، دكرا الدكلة تلعب للنمو ابغديثة الأدبيات في

 بشكل ابغكومة فيها تسهم التي الاقتصادية الكفاءة على كبتَ حد إلذ يتوقف فالنمو ابؼستداـ، النمو في جوىريا دكرا
 في النامية الدكؿ في خاصة للدكلة فعالا دكرا المجالات بعض في السوؽ آليات إخفاؽ كيفرض مباشر، رمكغ مباشر

 . كالتطوير البحث التعليم، :مثل بؾالات
 في دكرىا إلذ بالإضافة التحتية، البنية في كالاستثمار التمويلي القطاع كدعم مرالبش ابؼاؿ رأس في الاستثمار أم

 علاقة كالسياسة الاقتصاد بتُ فالعلاقة التنمية عملية في ابؼشاركة كتشجيع (الراشد الصالح كابغكم السياسي الاستقرار
 .الاقتصادم النمو معدؿ زاد ابغكومات أداء ككلما تطور جدلية،

                                                           
 بن عاتق حناف، السياسة ابعبائية كدكرىا في برقيق النمو الاقتصادم في ابعزائر، أطركحة لنيل شهادة الدكتوراه، جامعة أبو بكر بلقايد، تلمساف، كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ  1

 .215، ص 2014 س 2013التسيتَ، 

وسطًعلىللأجورالأدنىالحدنسبة x العمالةمساهمةنسبة=البشريالمالرأسمساهمةنسبة

الأجور
 (الناتجمنالأجورحصة)
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 النمو في كأساسي طويل إصلاح كىو للحكومة ابؼؤسسية القدرات إصلاح كىو شرط أساسي سبقو ذلك ككل
 ىي التقنيات توطتُ على كالقدرة اليابانية كالبتَكقراطية التعليم أف اليابانيتُ اليابانية اعتبر التجربة في مثلا الاقتصادم،

 1 .الياباف بمو أسس
 عوامل تعتبر كإبما الاقتصادم، النمو عملية في ابؼؤثرة لوحدىا تعتبر لا الذكر السابقة المحددات أك العوامل فإف ككخلاصة

 اللذاف كالسياسي الاجتماعي كالواقع أخرل بعوامل تتعلق العوامل ىذه لأف ذلك الاقتصادم، النمو برديد في مباشرة
 تؤثر أف بيكن مباشرة غتَ أخرل أمور ىناؾ بأف القوؿ بيكن كعليو الاقتصادم، النمو عةرس برديد في مهما دكرا يلعباف
 2.الاقتصادم النمو عملية على

 .الاقتصادي النموييس مقا : المبحث الثاني
 درجة قياس كسائل أك معايتَ مثل كاحد مرادؼ برت بهمعهما ما يوجد أنو غتَ كالتنمية النمو بتُ الاختلاؼ رغم

 .العنصر ىذا في عنو سنتحدث ما كىو الاقتصادم النمو
 :النمو لقياس معايتَ ثلاث توجد

 . الدخل معايتَ .1
 .اجتماعية معايتَ .2
 .ىيكلية معايتَ .3

 معايير الدخل: المطلب الأول - 1
 :مؤشرات أربع إلذ نقسمو أف كبيكن النمو لقياس الأساسي ابؼؤشر الدخل يعتبر

  : الكلي القومي الدخل  1- 1
 الدخل من الفرد مصيب متوسط كليس الكلي القومي ابؼدخوؿ على بالتعرؼ النمو قياس Mead الباحث يقتًح
 كما سنة خلاؿ الدكلة في كابػدمات السلع إنتاج من ابؼكتسبة ابؼدخوؿ إبصالر أنو على الكلي القومي الدخل يعرؼ
  .3 الوسيطة السلع على مشتملة غتَ المجتمع أنتجها التي النهائية كابػدمات السلع أنو بؾموع على يعرؼ
 السكاف عدد بمو  تعتٍلا القومي الدخل زيادة لأف كذلك الاقتصادية الأكساط في قبولا يلاقى لا ابؼقياس ىذا لكن

 انتشار عند ابؼقياس ىذا على الاعتماد بيكن لا كما ، السكاف عدد نقص عند بزلف تعتٍ لا القومي الدخل كنقص
 . أخرل إلذ دكلة من ابؽجرة

                                                           
 .21-20ص -  ربيع نصر ،رؤية للنمو الاقتصادم ابؼستداـ في سوريا، مرجع ذكر سابقا، ص  1
،كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسيتَ، بزصص، 3 ضيف أبضد، أثر السياسة ابؼالية على النمو الاقتصادم ابؼستداـ في ابعزائر، أطركحة لنيل شهادة الدكتوراه، جامعة ابعزائر 2

 .14،ص 2015-2014نقود كمالية، 
منكرة مقدمة لنيل شهادة ابؼاجستتَ علوـ اقتصادية ت جامعة كرقلة  " 2001 - 1979علاقة سياسة الواردات بالنمو الداخلي للاقتصاد الوطتٍ في الفتًة ابؼمتدة من " مسغوني متٍ ، 3

 .43 ص 2005 - 2004
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 : المتوقع الكلي القومي الدخل 2-2
 موارد الدكلة لدل يكوف فقد ، الفعلي الدخل كليس ابؼتوقع الدخل أساس على الاقتصادم النمو قياس البعض يقتًح
 1الفتٍ التقدـ من بلغتو ما إلذ إضافة الكامنة ثركاتها من للإفادة بـتلفة إمكانيات بؽا يتوفر كما غنية کامنة

 بالرفض قبل ابؼقياس ىذا أيضا لكن ، الدخل قياس في السابقة ابؼعايتَ الاعتبار بعتُ الأخذ بهب ابغالة ىذه كفي
 .ابؼستقبل في الكامنة الثركات كتقدير قياس صعوبة نتيجة كىذا کسابقة

  :الفردي الدخل متوسط معيار 2-3
 معدؿ زاد فاذا ، النمو مستول لقياس استخداما كأكثرىا صدقا ابؼعايتَ أكثر الفردم الدخل متوسط معيار يعتبر

 النمو معدؿ يسمى بدا الاقتصادم النمو كبقياس ، صحيح كالعكس البلد بمو مستول زاد الفردم الدخل متوسط
 : التالية بالعلاقة بقده كذلك البسيط

100 = النمى معدل ×
 الدخل الحقيقي فترة الحالية −(الدخل الحقيقي فترة السابقة)

( الدخل الحقيقي فترة السابقة)
 

 
 2 :كىي ابؼعيار ىذا تواجو التي كالصعاب ابؼشاكل من بؾموعة أيضا ىناؾ لكن

 النامية الدكؿ في دقيقة كغتَ كاملة غتَ كابؼدخوؿ السكاف إحصائيات . 
 عقد يصعب ما كىذا ابؼتخلفة الدكؿ في الدخل أساسها على بوسب التي كالطرؽ الأسس اختلاؼ 

 .ابؼقارنات
 فقط العاملتُ أك السكاف إبصالر على يكوف القومي الدخل إبصالر قسمة . 

 
 : الاقتصادي للنمو (Singer) سنجر معادلة 2-4

 : عوامل لثلاث دالة كىي الاقتصادم النمو معادلة سنجر كضع 1952 عاـ في
 .S  الصافي الادخار 

 .P ابؼاؿ رأس إنتاجية
 .R السكاف بمو معدؿ
 D=SP-R  : التالر الشكل على ىي كالدالة

                                                           
 .18 ، ص 1997ابعزائر ، دار ىومة للطباعة كالنشر كالتوزيع " مقدمة في اقتصاد التنمية "  إبظاعيل الشعباني  1
 - 98 ص ص 2007الإسكندرية - ، الدار ابعامعية للنشر " التنمية الاقتصادية بتُ النظرية كالتطبيق "  بؿمد عبد العزيز عجمية ، دة إبياف عطية ناصف ، د علي عبد الوىاب بقا ،  2

99. 
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 :افتًض اذا ابؼتغتَات بؽذه عددية قيمة سنجر أكرد كقد .الفرد لدخل السنوم النمو معدؿ بيثل D حيث
S =6% القومي الدخل من. 
P =0.2 
R =1.25% 
 الاجتماعية المعايير:المطلب الثاني- 2

 كأىم المجتمع لأفراد اليومية ابغياة تعايش التي ابػدمات بنوعية ابػاصة ابؼؤشرات من العديد الاجتماعية بابؼعايتَ يقصد
 :ابؼؤشرات ىذه

 :صحية معايير- 1
 : الصحي التقدـ لقياس تستخدـ التي ابؼعايتَ أىم كمن
 الصحية كابػدمات الغذاء كفاية عدـ يعتٍ الوفيات معدؿ فارتفاع : السكان من ألف لكل الوفيات عدد- 

 .التخلف كبالتالر
  : الميلاد عند الحياة توقع معدل- 

 . صحيح كالعكس الاقتصادم التقدـ معناه زاد فإذا الفرد عمر متوسط بدعتٌ
 سرير لكل الأفراد كعدد طبيب لكل الأفراد عدد منها نذكر أخرل عديدة مؤشرات توجد ذلك إلذ بالإضافة

 . بابؼستشفيات
 :ةتعليمي معايير- 2

 ىذه بتُ كمن ، كالاستهلاؾ الإنتاج جانبي على الواضح كأثره كالتكوين التعليم أبنية في ابؼعايتَ ىذه عن نبحث حيث
 :1 ابؼعايتَ
 المجتمع أفراد من كالكتابة القراءة يعرفوف الذين نسبة . 
 المجتمع أفراد من ابؼختلفة التعليم مراحل في ابؼسجلتُ نسبة.  
 ابغكومي الإنفاؽ إبصالر ككذلك المحلي الناتج إبصالر التعليم على الإنفاؽ نسبة . 

 : التغذية معايير -3
 . الدخل مستول ابلفاض كبالتالر الإنتاجية نقص إلذ يؤدم كسوئها التغذية نقص إف
 : المادية الحياة نوعية معيار -4

 من جانب من يتضمن أكثر كىو 1977 عاـ بواشنطن البحار أعالر بؾلس كضعو ابؼادية ابغياة نوعية معيار
 : مؤشرات ثلاث يشمل ابؼعيار كىذا الأخرل، مقارنة بابؼعايتَ شمولا أكثر ىو كبؽذا ابغياة جوانب

                                                           
 .218، ص2002 بؿمد علي سلامة، الانفتاح الاقتصادم كآثاره الاجتماعية على الأسرة، دار الوفاء لدنيا الطباعة كالنشر، الإسكندرية،  1



 سعر الصرف الحقيقي والنمى الإقتصادي                                               الفصـل الثانـــي
 

46 
 

 1.ابؼيلاد عند ابغياة توقع .1
 .الأطفاؿ بتُ الوفيات معدؿ .2
 .كالكتابة القراءة معرفة .3

 : البشرية التنمية دليل- 5
  جزئية معايتَ ثلاث يشمل كىو ابؼتحدة الأمم برنامج طرؼ من 1990 سنة في إليو توصل جديد مقياس ىو

 . ابؼيلاد عند ابؼتوقع العمل معيار .1
2بنسبة كالكتابة القراءة معرفة :بنا جزئيتُ معيارين من فكيتكو :العلمي التحصيل معيار .2

3
 كمتوسط 

2 بنسبة تعليمية مؤسسات في الدراسة سنوات عدد

1
 

 . ابغقيقي القومي الدخل من الفرد نصيب متوسط معيار .3
  الهيكلية المعايير: المطلب الثالث- 3

  .مؤشراتها الاقتصادية كأىم البنية في ابؽيكلية التغتَات مدم في تبحث
 .مالمحل الناتج إبصالر إلذ الصناعي للإنتاج النسبية الأبنية.أ 
 . الصادرات إبصالر إلذ الصناعية السلع من للصادرات النسبية الأبنية.ب 
 . العمالة إبصالر إلذ الصناعي القطاع في العمالة نسبة.ج 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
  .100-99 بن عبيزة دحو، مرجع سبق ذكره، ص 1
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 .العلاقة بين سعر الصرف الحقيقي والنمو الإقتصادي: المبحث الثالث 
  MISALIGNEMENT:1 النقدية المساعرة وعدم الحقيقي الصرف سعر :المطلب الأول

 مدل قياس ىو الصرؼ سعر في (MISALIGNEMENT) النقدية عدـ ابؼساعرة أك الاصطفاؼ بعدـ يقصد
 كيشتَ الكلي، الاقتصاد في التوازف عدـ إلذ ذلك يؤدم حيث التوازم مستواه عن ابعارم ابغقيقي الصرؼ سعر ابتعاد

 التعرض عند ضعفا أكثر البلاد اقتصاد بهعل بفا التوازني مستواه عن ابلفاضو أك ابغقيقي الصرؼ سعر ارتفاع إلذ
 2.الآف العالد بها بير التي الدكلية ابؼالية الأزمة مثل خارجية لصدمات

 بيكن النامية البلداف في كلية، كاقتصادية ىيكلية عوامل على بدكره يعتمد الذم التوازني الصرؼ سعر معرفة بهب بؽذا
 يعيق الذم الشيء قيمتها من بأعلى المحلية العملة تقيم عندما جليا النقدية ابؼساعرة عدـ من الشكل ىذا مشاىدة
 نوع كجعلو قيمتو، من بأعلى مقيما الصرؼ سعر نرل الدكؿ ىذه من العديد في الاقتصادية، كالتنمية التجارم النشاط

 3.بضائية سياسة أك الصرؼ على الرقابة أنواع من
 توازف أسلوب الأساليب ىذه كمن لتقديره بـتلفة أساليب بحث إلذ التوازني الصرؼ بسعر ابؼهتمتُ ابغاجة دفعت لقد

 ظاىرة الأسلوب ىذا كفق التوازم الصرؼ سعر كيعد  (Macro Economique) العاـ) الكلي الاقتصاد
 أكلا العاـ التوازف بموذج إلذ متطرقتُ ابؼبحث ىذا في نتناكلو سوؼ ما كىذا نقدية، ظاىرة كونو جانب إلذ حقيقية

  .ثانيا النقدية ابؼساعرة عدـ ككذا
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 


                                                           
1  Mis alignement = عدـ الاصطفاؼ= عدـ ابؼساعرة النقدية . 
بؾلة مصرفية كاقتصادية ربع سنوية تصدرىا - بؾلة ابؼصرفي  -  (2009 - 1980)قياس سعر الصرؼ ابغقيقي التوازني في السوداف خلاؿ الفتًة "مصطفى بؿمد عبد الله، . د:  مقالة ؿ 2

. 04، ص2009سبتمبر  / 53الإدارة العامة للسياسات كالبحوث كالإحصاء ببنك السوداف ابؼركزم، العدد 
- ابؼلتقى الوطتٍ الأكؿ الاقتصاد ابعزائرم في الألفية الثالثة " الأكرك كسياسة سعر الصرفة في ابعزائر، دراسة مقارنة مع تونس كابؼغريو" بؿمد بن بوزياف كالطامر زياني بعنواف .  مداخلة ؿ د 3

 .كلية العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسيتَ- البليدة - جامعة سعد دحلبو -  البليدة 2002 مام 22- 21
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  :العام التوازن ونموذج الحقيقي الصرف سعر -1
 ضمن إذ (المحتوم) الثابت كالقطاع ابؼعركض القطاع : الاقتصادية القطاعات من نوعتُ بتُ العاـ التوازف بماذج بسيز
 ابؼتبادلة غتَ السلع إلذ بالنظر ابؼتبادلة بالسلع ابؼتعلقة النسبية بالأسعار ابغقيقي الصرؼ سعر يرتبط النماذج ىذه

 من كل قدـ كلقد /الغتَ التبادلية السلع عكس على الدكلية للمنافسة بىضعوف التبادلية للسلع ابؼنتجتُ فإف كبالتالر
( H. JOLY et ALL) الصرؼ سعر بغساب بـطط كضع أجل من كابؼنتج ابؼستهلك بدتعاملتُ بسيط بموذج 

  : التالية الفرضيات على النموذج ىذا يرتكز حيث ابغقيقي
ابؼتبادلة  كالغتَ ابؼتبادلة :السلع من نوعتُ ينتج صغتَ مفتوح اقتصاد .أ

 الصرؼ سعر ىو( e)ك كالأجنبية، المحلية التبادلية السلع أسعار بنا (P*e)ك (Pe) أف حيث  pe=e. P*e.ب
  .الابظي

 .الأرباح تعظيم على يعملوف كمنتجتُ منافعهم، يعظموف مستهلكتُ .ت
  (.الاستهلاؾ مع يتعادؿ الإنتاج)متوازف دائما ىو التبادلية السلع سوؽ .ث

  :ابؼنتج سلوؾ :الأكؿ الفرع
 أم ساكن ابؼنتج برنامج كأف الإنتاج، إمكانيات بحدكد بفثلة ىي التكنولوجية القيود كأف تامة، منافسة كجود بافتًاض

 الصيغة حسب الربح بتعظيم ابؼنتج يقوـ i....(2. 1  =i)) )فتًة) مرحلة كل أجل من أنو حيث الاستثمار، غياب
  :التالية

 
 تعظيم أساس على يقوـ ابؼنتج برنامج فإف خارجية متغتَات بناK ك L ب عنهما ابؼعبر ابؼاؿ كرأس العمل أف كبدا

 حيث ابؼتبادلة غتَ السلع كمداخيل ابؼتبادلة السلع بؼداخيل ابؼتوازف بالمجموع عنها يعبر التي ،(الإيرادات) ابؼداخيل
  :يلي ما كتابة إعادة بيكننا
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  :كأختَا

 
 

  :مالعا التوازن نموذج في المنتج برنامج  (:01) رقم الشكل

 
 

TCR) يتحسن عندما =
𝑃e

𝑝𝑛𝑒
= 𝑒

𝑝𝑒 ∗

𝑝𝑛𝑒
 إلذ بييل ابؼتبادلة السلع إنتاج فإف ابغقيقي الصرؼ سعر(  

 لشرح ابغقيقي الصرؼ السعر ابؼفهوـ ىذا على Corden يرتكز ابؼتبادلة، غتَ السلع إنتاج ابغساب الابلفاض
 ابؼبحث أنظر) .ابؽولندم ابؼرض بموذج في ابؼتعاظم القطاع خارج ابؼعركضة القطاعات على الادخار انعكاسات

 .السابق
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  :المنتج برنامج على TCR ال تحسين أثر(: 02)رقم الشكل

 
 المستهلك سلوك :الثاني الفرع
 (i = 1 .2 )فتًتتُ منبرنامج ) التزامنية ابؼنفعة تعظيم في يرغب فإنو للمستهلك بالنسبة

 
  i الفتًة (دخل) إيراد  RI:أف مع
E:للادخار  ابؼستول الأمثل

Cne,Ce: التوالر على التبادلية الغتَ كالسلع التبادلية السلع استهلاؾ.. 

 :العام التوازن نموذج في المستهلك برنامج ( :03) رقم الشكل
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 يتساكل عندما للتبادؿ قابلة اؿغتَ السلع مع القابلة للتبادؿ السلع كميات تركيبات بدمج يتم ابؼستهلك اختيار إف
 ىو ابغقيقي الصرؼ سعر أف كبدا السلع، من النوعتُ ىذين بتُ للإحلاؿ ابؽاشمي ابؼعدؿ مع مابغقيق الصرؼ سعر
 استهلاؾ من ستًفع التبادلية غتَ السلع أسعار في النسبية الزيادة إلذ ابؼؤدم ابغقيقي الابلفاض فإف، ابؼيزانية قيد ميل

  . السلع التبادلية
 الذم ابغقيقي الصرؼ لسعر الأقصى ابؼستول برديد على يرتكز العاـ للتوازف البسيط النموذج حل فإف : وعليو
 ىذا عن الناتج ابغقيقي الصرؼ سعر فإف كبالتالر، ابؼستهلكتُ كمنافع ابؼنتجتُ، أرباح بتعظيم الوقت نفس في يسمح

 . تبادلية الغتَ تلك مع التبادلية السلع لأسعار معتُ ابؼستول مساكم سيكوف ابغل
  ::النقدية المساعرة لعدم النظري الإطار- 2
 ككذا الدكلية التنافسية على ىامة تأثتَات لو يكوف أف بيكن التوازنية بقيمتو مقارنة ابغقيقي الصرؼ سعر تغتَ إف

  .التبادلر الغتَ التبادلر كالقطاع القطاع بتُ الوطنية، ابؼوارد حصة
 أم  MESALIGNEMENT النقدية ابؼساعرة عدـ تسمى التوازنية كقيمتو ابغقيقي الصرؼ سعر بتُ فالفارؽ
 . المحسوب التوازني  TCRك (ابؼلاحظ) ابؼتداكؿ  TCR ابغقيقي الصرؼ سعر بتُ الكائن كابؼستمر ابؼتكرر الفارؽ
 ابغقيقي الصرؼ السعر (الارتباط عدـ) الاتصاؿ عدـ أشكاؿ من شكلا بيثل النقدية ابؼساعرة عدـ فإف بؽذا كنظرا

 زمنية مدة في TCR كابؼتكررة السريعة التغتَات تعتٍ la volatite TCR تطاير أف غرار كعلى التوازني، بدستواه
 1.قصتَة

 سياسة بفارسة إطار فيو مبالغ تقدير شكل تأخذ ما غالبا TCR ؿ النقدية ابؼساعرة عدـ فإف النامية، البلداف في
 بابؼنتوجات مقارنة الأجنبية ابؼنتوجات لأسعار حقيقي بابلفاض يفسر فيو ابؼبالغ التقدير فإف كعليو الصرؼ، ابؼراقبة
 :فرئيسيا تأثتَاف لو يكوف أف بيكن الابلفاض كىذا المحلية،

 ستكوف السلع ىذه أف بدا تصدر، أف بيكن التي السلع لإنتاج ابؼوارد من القليل بسنح حيث :الإنتاج على أولا-  
 للمنتوجات (البديلة ابؼنتوجات) البديلة السلع إنتاج سيقل الوقت، نفس في للأجنبيتُ، بالنسبة مرتفع سعر ذات

 .الأجنبية
 (مالداخل) المحلي الإنفاؽ بوفز المحلية للسلع بالنسبة الأجنبية السلع أسعار ابلفاض إف :الاستهلاك على ثانيا-  

 .ابعارم ابغساب في عجزا يسبباف التأثتَاف ىذاف إذف .الأجنبية السلع على
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 بابغساب تؤدم التي الواردات برفيز مع كىذا صعبة، الصادرات جعل ىو (فيو ابؼبالغ التقدير) للمغالاة الصافي الأثر
 الاستثمارات في تراجع إلذ ىذا مؤدية بعد ستتناقص المحلتُ كابؼنتجتُ الشركات أرباح فإف ثم كمن العجز، إلذ ابعارم

 ركود) النمو نسبة ابلفاض إلذ يؤدم الوضع ىذا ، الصادرات حجم من نقص ابغاؿ كبطبيعة
 . Recession économique(اقتصادم

 عندما ىذا، كسع تقيم لأم برسبا الأمواؿ رؤكس(  خركج) سحب إلذ تؤدم أف للمغالاة بيكن ذلك، على علاكة
 إلذ بدكره يؤدم بفا المحلي، الإنتاج بذلك بؿفزة الواردات، ارتفاع إلذ يؤدم ىذا التقييم في ابلفاض ىناؾ يكوف

 أخرل، ناحية من للأجانب، بالنسبة سعرا أقل ستكوف أنها بدا للتبادؿ، القابلة السلع لإنتاج ابؼوارد من ابؼزيد تكريس
 الاقتصادم النمو برفز كلها الآثار كىذه المحلية، السلع على الطلب يشجع الوطنية العملة قيمة من التخفيض فإف

 الاصطفاؼ عدـ آثار إظهار بهدؼ دراسات عدة أبقزت تضخمية كبزلق ضغوطا ابعارم ابغساب في فائضا كتولد
  :من كل في بسثلت (النقدية ابؼساعرة عدـ)

(1990) 1cottaniet all *كالنمو علاقة الدراسة ىذه أصحاب كجد ناميا، بلدا 24 على أبقزت دراسة في 
 .الفلاحي الاصطفاؼ عدـ بتُ سلبية الزراعي كالنمو للاستثمار الصافية كالنسبة التصدير بمو كنسبة السكاني

(1993) Grobar * ابؼوازية السوؽ بتُ القيمة بفرؽ قياسو تم الذم الاصطفاؼ عدـ بتُ سلبيا رابطا حدد 
 .ابؼتوسط الدخل ذات الدكؿ من لعينة كالصادرات

 (1997) ofair Razin et all' * كبمو الاصطفاؼ عدـ بتُ عكسية علاقة ىناؾ أف كجدكا PIB . 
 الصرؼ أسعار اصطفاؼ كعدـ للتطاير السلبي للأثر إضافيا سببا قدموا Achy et sekkat  (2000) في أختَا *

 .(MENA) الأكسط الشرؽ منطقة بلداف في ابؼصنعة ابؼنتوجات تصدير فعالية أداء على ابغقيقة
  (1993) GURA ET GRENNES *علاقة ىناؾ أف كجد( صحراكيا إفريقيا بلدا  33) زمنية لسلسلة دراسة في 

 .الاقتصادية كالفعالية الاصطفاؼ عدـ بتُ سلبية
  (1998) KLAU *منطقة في الاقتصادية الفعالية لابكطاط الرئيسية الأسباب إحدل أف لاحظ CFA منتصف  في 

  .الآكنة تلك في CFA الفرنك في ابؼغالاة كانت (1980) الثمانينات
  :التالية بالطريقة بوسب أف بيكن التوازني بؼستواه بالنسبة ابغقيقي الصرؼ سعر اصطفاؼ عدـ إف ك

 :بحيث
:TCRE التوازني ابغقيقي الصرؼ سعر. 

(i) ،(t:) التًتيب على كالبلد الزمن بسثل.  
:TCER ابغقيقي الفعلي الصرؼ سعر . 
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 كراء كابؼنطق النقدية، ابؼساعرة عدـ لقياس أخرل طريقة ىي ابؼوازم السوؽ ابعزائية النسبة على القائمة ابؼقاربة إف
 كلما أنو حيث بديهي، شيء ىو النقدية ابؼساعرة عدـ بغساب كمؤشر ابؼوازم للسوؽ ابعزائية النسبة استعماؿ

 النسبة في ارتفاع ثم كمن الصرؼ، على صارمة ابؼراقبة كانت كلما ابغقيقي الصرؼ سعر تقييم في ابؼغالاة زادت
 .التالر العلاقة يعتٍ كىذا ابعزائية

e - e* = f(V - e)  

 :بحيث
:eابغقيقي الصرؼ سعر  
e*: التوازني ابغقيقي الصرؼ سعر 
V: ابؼوازية للسوؽ السوؽ نسبة.

( v - e ) :ةابؼوازم للسوؽ ابعزائرية النسبة ىي. 

 .ةمتزايد الدالة تكوف ابؼبدأ حيث من ( f) الدالة فإف السابقة ابؼناقشات كمن 

الحقيقي  الصرف لسعر النقدية المساعرة عدم أنماط- 3
 :التالر السؤاؿ تطرح كالتطور الانتقاؿ طور في بلداف لعدة ابعارية ابغسابات في الاختلالات أكبر إف
  ؟ بالتقدير الحقيقي المرتبطة التنافسية فقدان إلى تؤدي أن ختلالاتلإا لهذه يمكن ىل 

 إذ الانتقاؿ، طور كفي النامية البلداف في ابغقيقي التقدير ىذا كآثار أسباب حوؿ كاسعة مناقشة ىناؾ حديثا،
 التي التنافسية فقداف إلذ ابغقيقي الصرؼ سعر ارتفاع يؤدم أين " النقدية ابؼساعرة عدـ رأم "،1نظر كجهتا تعارضت

 ابغقيقي التطور بيثل الارتفاع ىذا يعتبر الذم "الأساسيات رأم" الآخر الرأم أما ابعارم، ابغساب ميزاف من برط
 الصرؼ سعر في ارتفاع ىو حقيقي ارتفاع كل ابغالة، ىذه في كالاستثمار الادخار بتُ ما التوازف تغتَ التي لأساسيات

 .التوازني ابغقيقي
 النقدية المساعرة عدم رأي" الكلي للاقتصاد النقدية المساعرة عدم :الأول الفرع- 

Le mésalignement macro économique (mésalignement view): 

 لتدفقات نتيجة ككذلك الصرؼ سعر نظاـ لاختيار نتيجة ىو ابغقيقي التقدير) ابغقيقي الارتفاع فإف الرأم بؽذا كفقا
 (.التنافسية) ابؼنافسة على القدرة فقداف بالتالر كبيثل ابؼاؿ، رأس

 يعتٍ كىذا العملة، في ابغقيقي لارتفاع نتيجة تكوف ابعارية ابغسابات في الاختلالات أكبر فإف التفستَ، بؽذا ككفقا
 .للعملة كحقيقي ابظي ابلفاض بإجراءات تعدؿ أف بيكن ثابتة، ليست ابعارية ابغسابات في الاختلالات أف كذلك
 :التالر ابؼنطق على مبنية الرأم ىذا براىتُ
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 تثبيت كنقطة كمستعمل ثابتا الصرؼ سعر يكوف حتُ بودث أف جدا المحتمل من للعملة ابغقيقي الارتفاع إف /أ
 .النقدية للسياسة ابظية
 معركؼ اقتصاد في التضخم بذنب أك التضخم بػفض سريعة كسيلة ىو الصرؼ سعر تثبيت أف رغم الواقع، في /ب

 .العابؼي ابؼستول على فورا التضخم نسبة من ينقص لا الصرؼ سعر (تثبيت)رُسُوَ  أف إلا،(قوم) مرتفع بتضخم
 :يلي فيما  بكملها1عديدة العابؼي ابؼستول على فورا الابلفاض من  التضخم( تسمح لا) بسنع التي الأسباب

 الشرائية القوة تعادؿ نظرية (PPA) قابلة ليست كالأجنبية المحلية ابؼنتوجات أف بدا القصتَ، ابؼدل على تنطبق لا 
 خفض على بؾبرة ليست المحلية السوؽ بكو مالت التي كالأجنبية الوطنية الشركات فإف ىكذا بساما، للاستبداؿ

 .العابؼي ابؼستول على (التضخم نسبة) أسعارىا
 فإف كبؽذا للتبادؿ، القابلة السلع كأسعار التنافسية الضغوط نفس تعرؼ لا للتبادؿ القابلة غتَ السلع أسعار إف 

 .ببطء ينخفض التبادلر غتَ القطاع في التضخم
 أخذ في يتأخر الذم (الركاتب فهرسة نظاـ ىناؾ أف لاسيما) الابظي الراتب بمو في ابعمود بعض أيضا ىناؾ 

 .العابؼية الركاتب مستول على التغتَات
 التضخم من بدلا ابؼاضي على الركاتب بمو يستند للركاتب، الربظية الفهرسة ذات البلداف في أخرل، ناحية من 

 .العابؼي ابؼتوسط برت دائما يبقى الركاتب في النمو أف يعتٍ الركاتب برديد أك ثبات في ابعمود إذا ابغالر،

 بودث الصرؼ سعر في ثابتا التكافؤ يكوف عندما . العابؼي ابؼستول مع فورا يتقارب لا المحلي التضخم كاف إذا 
 تدىور إلذ ابغاؿ بطبيعة تؤدم كالتي بالواردات مقارنة غلاءن  أكثر الواردات تصبح ىذا على كبناءن  حقيقي ارتفاع

 .ابعارم ابغساب في

 كجوىرم ارتفاع حقيقي إلذ بسرعة تؤدم أف بيكن كالأجنبي المحلي التضخم نسبة بتُ الصغتَة الفركؽ حتى. 

 إلذ يؤدم التضخم بؼكافحة كأداة (الابظية (تثبت) الرشو كسياسة) الثابت الصرؼ سعر استعماؿ فإف بالتالرك
.ابعارم ابغساب تدىور بؽذا كنتيجة الصرؼ سعر في حقيقي ارتفاع

 بالانزلاؽالرسو سياسة يتبع ابؼركزم البنك كاف إذا إلا العائم، الصرؼ نظاـ في حتى بودث أف بيكن الارتفاع ىذا
.ابغقيقي الصرؼ سعر ىدؼ على

 التدفقات ىذه كمثل الأمواؿ رؤكس في كبتَ تدفق بسبب بودث أف ابغقيقي للارتفاع بيكن فإنو مستَ، تعونً إطار في
 :أسباب عدة تكوف بؽا أف بيكن
 الصرؼ سعر استقرار على للحفاظ للعملة الأبظي الابلفاض بسنع أف بيكن ابؼضاربة الأمواؿ رؤكس تدفق إف 

 .كالأجنبي المحلي التضخم بتُ الفرؽ كجود استمرار في ابغقيقي
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 منح على قادرة تكوف أف لا الأمواؿ رؤكس مراقبة غياب في) الصرفية بالتدخلات ابظي ارتفاع بؼنع المحاكلة بيكن 
 .ابغقيقي الارتفاع

 مرتفع بؿلي تضخم إلذ كيؤدم ستَتفع العملة حجم أك كتلة فإف (عقيمة) معمقة التدخلات ىذه تكن لد إف
 كتستمر مرتفعة تبقى الفائدة نسبة فإف( عقيمة) معمقة كانت إذا أما حقيقيا، ارتفاعا بردث التدخلات كبدكرىا
 .مقتًح أمر الأمواؿ رؤكس تدفقات

 (:الأساسيات رأي )الهيكلية النقدية المساعرة عدم :الثاني الفرع- 
le mésalignement Structurel : (Fundamentals view) 

 على القدرة كفقداف الصرؼ سعر اصطفاؼ لعدـ مؤشر ليس ابغقيقي الصرؼ سعر في الارتفاع الرأم بؽذا كفقا
 (القيمة أك )لارتفاع أثرا ليس ابعارم ابغساب تدىور إف الأساسي الصرؼ سعر لارتفاع مؤشر كلكنو التنافس،
 عدـ) الاصطفاؼ عدـ بودث لد إف الاقتصاد في كالأساسية (ةالبنيوم )ابؽيكلية للتغتَات الأمثل ابعواب كلكنو ابغقيقي
 غتَ التغتَ في الأمثل ابعواب مثل أنو على يعرؼ أف بيكن ابعارية ابغسابات توازف اختلاؿ فإف( النقدية ابؼساعرة
 .كالاستثمار الادخار نسبة في فيو ابؼرغوب

 1:الاثنتُ من لسبب بودث أف بيكن الأساسي ابغقيقي الصرؼ سعر ارتفاع إف
الأساسي  لابلفاض فعلا تصحيحا بيثل ابؼلاحظ الارتفاع/ 1
 أثر مثلا( الخ ...التكنولوجيا الإنتاجية) macroeconomique الكلي الاقتصاد في أساسية تغتَات ىناؾ/ 2

Balassa Samuelson ُالسلع لقطاع بالنسبة للتبادؿ القابلة السلع قطاع في الإنتاجية في سريعة زيادة أف يبت 
 ارتفاع إذ للتبادؿ، القابلة للسلع بالنسبة للتبادؿ القابلة غتَ السلع سعر في نسبية زيادة إلذ تؤدم للتداكؿ القابلة غتَ
 CPI based real).مابغقيق الصرؼ سعر على يستند الذم ابؼستهلكتُ أسعار مؤشر) ابغقيقي الصرؼ سعر في

exchange rate) الاقتصادية التنافسية( التنافس )على القدرة بفقداف لو علاقة لا كالذم. 
 . أراضي )القابلة للتبادؿ غتَ السلع في تستثمر الأجنبية الأمواؿ رؤكس كانت إذ تظهر أف بيكن الظاىرة نفس

 .للتبادؿ القابلة للسلع بالنسبة النسبية أسعارىا كترفع (....خدمات . عقارات
 التجاكز لابلفاض كتصحيح الباحثتُ لبعض بالنسبة يعتبر الأساسي ابغقيقي الصرؼ سعر ارتفاع إف

(OVERSHOOTING)الانتقاؿ الإجراءات) الأكلذ لعملية ابػطوات في بودث الذم. 
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 1:النقدية المساعرة عدم علاج- 4
 التنافسية على ىامة آثار لو تكوف أف بيكن سالفا، رأينا كما ابغقيقي، الصرؼ السعر النقدية ابؼساعرة عدـ إف

 .التبادلر كغتَ التبادلر القطاعتُ بتُ الوطنية ابؼواد توزيع كعلى الدكلية،
 :يلي فيما تلخصها الظاىرة ىذه بؼواجهة بها الأخذ (السلطات) للحكومة بيكن التي الإجراءات بتُ من
 :للعملة الاسمية القيمة بتخفيض الخاصة إجراءات :الأول الفرع- 
 السياسة بتُ التطابق لغتَ نهاية بوضح البدء بهب الكلي، الاقتصاد عن نابذة نقدية مساعرة عدـ ىناؾ كاف إف 

 للحكومة بيكن كما الابظي الصرؼ كسعر (Politique macroeconomique) الكلي الاقتصادية
 ابغقيقي الصرؼ سعر يتجو أف غاية إلذ لوحده الاقتصادم الوضع يعتدؿ أك يستقر حتى الانتظار ىذا بعد

 .للتوازف الفعلي
 كاف كإف الدكلية التنافسية ىذا بعد كتدىورت ابغقيقة بقيمتها المحلية العملة في ابؼغالاة شكل التوازف عدـ ابزذ إف 

 الأسعار بخفض التوازنية قيمتو إلذ ابغقيقي الصرؼ تسوية إعادة إلذ اللجوء بيكن ثابتا الابظي الصرؼ سعر
 .للتبادؿ القابلة غتَ للسلع المحلية) الداخلية

  . البطالة ظهور إلذ يؤدم كىذا تتم أف بيكن لا التسوية ىذه ، جامدة الأسعار تكوف حيث ابغالة ىذه في
 للسلع المحلي السعر تسوية (تعز) تفضل إجراءات بإتباع يتم أف بيكن التوازم ابغقيقي الصرؼ سعر تسوية إعادة إف

  .الابظية قيمتها حيث من العملة بزفيض ىو الإجراءات ىذه بتُ من استعملا الأكثر كالإجراء للتبادؿ القابلة
 ،أف  بدا، الوقت نفس في للبلد ابػارجي ابؼركز كبرستُ الدكلية، التنافسية برستُ ىو التخفيض من ابؽدؼ مبدئيا 

TCR = EPt/Pn في الزيادة آثاره من الذم الابظي فالتخفيض "E"، ارتفع إذا إلا أثر لو يكوف أف بيكن لا 
 .الابظي الصرؼ سعر نسبة بنفس للتبادؿ القابلة غتَ السلع سعر
 فإف ابغقيقية القيمة حيث من (بإفراط مقدرة) فيها مغالاة الأختَة ىاتو أف حتُ في عملتها، ما دكلة ابلفضت إف 

 مناسبة كلية اقتصادية مع إجراءات ترافقت إف أخرل ناحية من التوازف، إعادة في غالبا سيساعد التخفيض ىذا
 .كذلك كالطويل ابؼتوسط ابؼدل على ابغقيقي الصرؼ سعر على إبهابي أثر الغالب في التخفيض بؽذا سيكوف ،
 على ينحرؼ لا الفعلي ابغقيقي الصرؼ سعر كاف إذا أنو يعتٍ) كضعها، سبق قد التوازف شركط كانت إف أما 

 غتَ السلع سعر كبالتالر  كالطويل ابؼتوسط ابؼدل على أثر لو يكوف لن الابظي فالتخفيض (طويلة بؼدة توازنو
 .يتغتَ لن TCRك سريعا يرتفع PN للتبادؿ القابلة

 التخفيض أف بدا (dévaluation) يرفع الذم الابظي "E" ابغقيقي الصرؼ سعر معادلة في TCR = 

EPt/Pn  ابلفاضا بذلك بؿدثا النقدية ابؼساعرة عدـ تصحيح إلذ يهدؼ (Depreciation) ،من حقيقيا 

                                                           
 .243 نفس ابؼرجع السابق ،ص 1
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 الزيادة  ىذه(  (Pn une hausse equiproportionnelle في متساكية نسبة زيادة مع يتًافق أف ابؼهم
 :أسباب عدة بؽا تكوف أف بيكن

 .النقدية الكتلة أك) القرض توسيع سياسة. 1
 .الركاتب كفهرسة ابؼيزانية توسيع سياسة. 2

 في بزفيضا الابظية القيمة في ىذا التخفيض يولد للركاتب فهرسة كبدكف كابؼيزانية النقدية الصرامة إطار في بست إف لكن
 كانت كإف حتى لكن،. التوازني ابغقيقي الصرؼ سعر توازف استعادة في كيساعد ابغقيقية القيمة

 القيمة في بزفيض أبدا عنو ينتج لا الابظية القيمة بزفيض فإف ( جازمة) تقييده ابؼرافقة الكلية الإجراءات الاقتصادية
 .كالطويل ابؼتوسط ابؼدل على (equiproportionnelle) ابؼتساكية النسبية ابغقيقية

 مثلا ابغقيقي، الأثر من جزءا أك جزئيا (يضعف أك) سيزؿ الذم PN الأسعار مستول في زيادة ستحدث قول عدة
 مع تتضاعف الآثار ىذه المحلية السلع إنتاج تكلفة كىكذا ابؼستوردة ابؼتوسطة السلع أسعار ترفع الابظية القيمة بزفيض
 .الوقت

 كبعد ابغقيقي، الصرؼ سعر في ( متساكية نسبة تقريبا) كبتَة زيادة كفورا عنو ينتج الابظية القيمة بزفيض فإف كبؽذا
 أثر فإف الابظية، القيمة في التخفيض إلذ (الركاتب الأحياف بعض كفي) ابؼستوردة السلع أسعار تضاؼ عندما ىذا

TCR التأكل ىذا مدل بزص بذريبية نتائج - مباشرة ىذا بعد - الأختَ القسم في ىذا بقد). جزئيا متأكل يصبح. 

 ممكنة أخرى إجراءات :الثاني الفرع- 

 الصعب من ذلك كمع القيمة، في بزفيض لنتائج ةبومشا نتائج على ابغصوؿ بيكن أخرل إجراءات بإتباع مبدئيا
 .القيمة بزفيض آثار بصيع بل الإنتاج،
 لا بؾتمعة (التدابتَ)ت الإجراءا من النوعاف ىذاف التصدير، عند مالية مساعدات كمنح الاستتَاد عند ابعمارؾ حقوؽ

 استتَادىا ابؼمكن للسلع المحلي) الداخلي )سعر ترفع (ابؼركر أك) الدخوؿ فحقوؽ القيمة بزفيض آثار جزئيا إلا تنتج
ابغقوؽ  مادامت تصديرىا، ابؼمكن للسلع الداخلي السعر ترفع الصادرات على ابؼالية ابؼساعدات فإف كبابؼثل،

 القابلة السلع) للتصدير القابلة كالسلع للاستتَاد القابلة السلع بتُ العلاقة فإف النسب، بنفس مطبقة كابؼساعدات
 الاثناف الإجراءات. ستَتفع للتبادؿ القابلة بغتَ مقارنة للتبادؿ القابلة للسلع النسبي السعر كلكن تغتَ لن (للتبادؿ
 :أخرل من نواحي جدا بـتلفاف

 الرسوـ )ابعمارؾ حقوؽ سواء، حد على ابؼرئية كغتَ Visibles ابؼرئية الصفقات على القيمة بزفيض يؤثر : أولا- 
 .ابؼرئية التبادلات على تأثتَ أم بؽا ليس ابؼالية كابؼساعدات (ابعمركية

 القابلة الأصوؿ )الأصوؿ كصرؼ للتبادؿ القابلة كابػدمات للسلع بالعملة المحلية السعر، بغتَ القيمة بزفيض: ثانيا- 
 القابلة كابػدمات للسلع الداخلي السعر إلا بيس لا ابؼالية كابؼساعدات ابعمركية الرسوـ أثر أف حتُ في ،(للتبادؿ
 .للتبادؿ
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 في ابعديدة بالتخفيضات ابؼتعلقة التوقعات يثتَ كاف إذا الداخلية الفوائد نسبة على يؤثر القيمة بزفيض: ثالثا- 
 كانت لو حتى الداخلية الفوائد نسبة على يؤثر القيمة في ابؼتوقع التخفيض ىذا من جزء ابغالة، ىذه في القيمة،
 .الفوائد نسبة على الأثر ىذا بسارس لا كابؼساعدات ابعمركية الرسوـ أما مراقبة موضوع الأمواؿ رؤكس حركات

 عادة ىي كابؼساعدات الرسوـ أف حتُ في ابغكومة ميزانية على مباشرة تأثتَ عادة لو ليس القيمة بزفيض: رابعا- 
 .ابؼيزانية في التوازف لاختلاؿ مصدر

 تعفي حتى تتجمع ابؼختلفة الضغوط من بؾموعة فإف ابغسباف، في داخلة كابؼساعدات الرسوـ كانت إذا: خامسا- 
 غالبا يتوج دكرىا أف تبتُ كابػبرة الأخرل، من تستفيد أك كابؼساعدات الرسوـ بعض من بسارسها التي النشاطات

 .بالنجاح

 .مقاربات سعر الصرف الحقيقي وعلاقتو بالنمو الإقتصادي: المطلب الثاني
إف برديد سعر الصرؼ التوازني ابغقيقي ىو موضوع بالغ الأبنية بالنظر إلذ إختلاؿ سعر الصرؼ كسوء ادارتو 
يسبب العديد من ابؼشكلات كاختلاؿ النمو الإقتصادم، ضغوط التضخم كالتدىور في ابغساب ابعارم كلها 

كفي ىذا السياؽ بقد تعدد النظريات التي تعتمد على مناىج بـتلفة في تقدير سعر .تؤدم الذ حدكث الازمات
الصرؼ ابغقيقي كالتي قامت بدراسة العلاقة في ابغاضر كالاجل ابؼتوسط كالبعيد ابؼوجودة بتُ سعر الصرؼ 
ابغقيقي كبصوعة من المحددات الاقتصادية التي بإمكنها برقيق التوازف الداخلى كابػارجي، بؽذا إرتأينا أنو من 

الفئة الأكلذ تسمي بنماذج الإقتصاد الكلي .الضركرم التطرؽ إلذ أىم ابؼقاربات كالتي بيكن حصرىا في فأتتُ 
 .NATREX1 (الديناميكية)أما الفئة الثانية ىي بماذج ابغركية . (BEER ,FEER)القياسية 

 (BEER)مقاربة سعر الصرف التوازني الأساسي - 1
 :   المفاىيم النظرية الأساسية- 1-1

بعد الإعتًاؼ بالقيود كالقصور التي تعاني منها تعادؿ القوة الشرائية ، ركز قدر كبتَ من الباحثتُ الإىتماـ بدقاربات 
اخرل لسلوؾ سعر الصرؼ ابغقيقي التوازني، إستنادا إلذ بعض المحددات الأساسية لأسعار الصرؼ، كيعتبر النموذج 

 من أكثر ابؼقاربات استخداما على النطاؽ الواسع، كىو سعر الصرؼ التوازني (WILLIAMSON)الذم قدمو 
الأساسي الذم عرفو بأنو سعر الصرؼ الفعلي ابغقيقي الذم يتسق مع التوازف الإقتصادم الكلي على ابؼدل ابؼتوسط 

كيقاؿ إف التوازف الداخلي يتحقق عندما يبلغ . 2كالذم نعتٌ بو التوازف الانى على الصعيدين الداخلي كابػارجي

                                                           
.213،ص05سعرالصرفالتورزنًالسلوكًفًالجزائر،مجلةمجامٌعالمعرفة،العدد(2017)وبلعربً،ع،.رملً،م

1
  

2
دراسةتحلٌلةوقٌاسٌةلمحدداتسعرالصرفالحقٌقًالتوازنًفًالجزائر،المجلةالجزائرٌةللاقتصادوالمالٌة،(2018)،.وبنوجعفر،ع.موساوي،م

.228،ص09العدد
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كفيما يتعلق بالتوازف ابػارجي . الإقتصاد مستول إنتاج يتسم بالتشغيل الكامل في ظل بيئة يسودىا تضخم منخفض
كبصورة أدؽ، يوصف بأنو توازف مستداـ في ميزاف ابؼدفوعات على مدل ابؼتوسط، الذم يضمن صافي تدفقات ابؼوارد 

كالقدرة على برمل الدين ابػارجي، كبيثل أقل معيار للدلالة على التوازف ابػرجي، ىو أف كضعية رصيد ابغساب 
تعتبر اف توازف سعر الصرؼ ( (FEERكخلافا لنهج تعادؿ القوة الشرائية البسيط،فإف مقاربة ".مستدبية"ابعارم 

 .ابغقيقي سوؼ يتفاكت عبر الزمن مع تطور العواؿ التي تؤثر على التوازف الداخلي كابػارجي ابؼستدنً 
(. 2000-1998)ابؼركر من خلاؿ خطوتتُ متتاليتتُ حسب كلارؾ كماكدكنالد FEERكعادة ما يتطلب تقدير 

مع رصيد حساب رأس ابؼاؿ  (CA)اكلا برديد معادلة التازف ابػارجي بابؼساكاة ببساطة بتُ رصيد ابغساب ابعارم 
(KA. ) 

CA= - KA 
كيفتًض أف . nfarكرصيد ابغساب ابعارم ىو بؾموع صافي ابؼيزاف التجارم كالعائد على صافي الأصوؿ الأجنبية 

دالة سعر لصرؼ ابغقيقي الفعلي، كمستول الإنتاج عند التشغيل الكامل  ntbيكوف صافي ابؼيزاف التجارم 
لإقتصاديات المحلية كالأجنبية، كما يتأثر العائد على الصافي الأصوؿ الأجنبية أيضا بتغتَ سعر الصرؼ، أم أف 

يرفع من عائد العملة المحلية على الأصوؿ الأجنبية،كبالتالر بيكن تلخيص العلاقة  (q)ينخفض سعر الصرؼ ابغقيقي
 :من خلاؿ ابؼعادلة التالية  FEERالرئيسية بؼنهجية 

 
 

 
 : حيث

 
 

يتم  (KA)فإف مستوم رصيد حساب رأس ابؼاؿ التوازني عللا ابؼدل ابؼتوسط  FEERكعند بؿاكلة تطبيق منهجية 
 :برديد معادلة ميزاف ابؼدفوعات في الأجل ابؼتوسط كأتي
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 :حيث أنو ككخطوة أختَة يتم تقدير من خلاؿ الصيغة الأتية

 
 :BEERمقاربة سعر الصرف الحقيقي التوازني السلوكي - 2

تعددت ابؼقاربات التي تعتمد على مناىج بـتلفة في تقدير سعر الصرؼ ابغقيقي لكن بالرغم من ذلك، إلا أف من 
حيث تعتبر ىاتو ابؼقاربة الأكسع الإنتشار كذلك لسهولة .بتُ ىذه ابؼناىج يوجد منهجية سعر الصرؼ السلوكي 

 .تنفيذىا على الرغم من أف بؽا بعض أكجو القصور النظرية التي تعاني منها ىذه ابؼقاربة 

 : تعريف- 2-1
بإقتًاح الصيغة الأصلية لنموذج سعر الصرؼ التوازني السلوكي  1999ككلارؾ سنة  1997قاـ ماكدكنالد سنة 

BEER . كالذم ىو على عكس النموذج ابؼعيار لػػػMcdonald et alwilliamson (2002)  يقوـ على مسلك
 .1إبهابي لسعر الصرؼ التوازني

 . كالعلاقة الأساسية للنموذج ىي شرط التوازف ابؼالر ابؼعطى عن طريق نظرية بساثل معدلات الفائدة الغتَ مغطاة

 : عرض النموذج الكامن- 2-1
 .2(UIP)في أساسو النظرم على بساثل معدؿ الفائدة الغتَ مغطاة  BEERيستند ابؼفهوـ الأساسي لنهج 

 
 بيثل سعر الصرؼ  et، (t+1) خلاؿ ابؼدة t ىو القيمة ابؼتوقعة لسعر الصرؼ الأبظي لفتًة زمنية 

( e)كبالتالر فإف أم زيادة تطرأ في. ابؼعرؼ في شركط النقد المحلي لكل كحدة من النقود الأجنبية (t)الأبظي في فتًة
كفركؽ . تنوه إلذ معدؿ الفائدة الأبظية الأجنبية كالمحلية على التوالر (it)و (*it)فإنها تعتٍ ابلفاض قيمة النقد المحلية

، يسمح لنا بتغطية بساثل سعر الفائدة الإبظي بتكافؤ الفائدة (1)التضخم ابؼتوقع يتم طرحها من جانبي ابؼعادلة 
 .ابغقيقية

 
 
 

                                                           
.57،ص04بؾلة بؾاميع ابؼعرفة،  . 2015-1980الصرؼ ابغقيقي التوازني في ابعزائرخلاؿ فتًة (2007) بنو جعفر، ع، 1  

.143،ص2019-2018سنة -تلمساف– بوعلي ىشاـ ،أطركحة لنيل مذكرة دكتوراه،جامعة أبو بكر بلقايد 2
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 :  بحيث

 

 
 (.t+1)خلاؿ الفتًة  (t)تعبر عن سعر الصرؼ ابغقيقي ابؼتوقع في الفتًة 

(qt) ىو سعر ابغقيقي ابؼشاىد. 
(pt*) ك(pt) ىي الأسعار كابعنبية كالمحلية على التوالر في الفتًة. 

كنظرا إلذ اف معدؿ التوازف ىو ليس بابؼتغتَ الذم بيكن رصده ربظيا، فإف النماذج التجريبية الرائجة لتقدير نسبة 
BEER  كلإضاح ذلك نعود إلذ بموذج . تنطوم على سلسلة من ابػطواتBEER  كما ىو مطبق بواسطة كلارؾ

 (.1998)كماكدكنالد 
  تتمثل ابػطوة الأكلذ في إستخداـ منهج التكامل ابؼشتًؾ في تقدير العلاقة طويلة ابؼدل بتُ سعر الصرؼ ابغقيقي

 .السائد كبؾموعة العوامل الإقتصادية على ابؼدل القصتَ كالطويل ابؼدرجة في النموذج
  إستخداـ قيم شعاع ابؼقدرات بالنسبة للمتغتَات الساسية للنموذج من أجل حساب سعر الصرؼ ابغقيقي

 .السلوكي 
  أما بالنسبة للخطوة الأختَة كىي حساب مؤشر عدـ الأصطفاؼ، كالذم بوسب بالفرؽ بتُ سعر الصرؼ

كدالة بؼتغتَ ابؼتغتَات الأساسية لللإقتصاد  BEERبكدد . ابغقيقي السائد كسعر الصرؼ التوازني السلوكي
 : ، على النحو التالرFالكلي، 

 
 )بصورة عامة بدلالة بؾموعة من الأساسيات الإقتصاد الكلي  BEERأك ىناؾ إمكانية للتعبتَ عن 

Fundamentals.) 
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 : NATREXمقاربة سعر الصرف الطبيعي - 3
، غتَ أف ىذه ابؼقاربات لد تسطيع تفستَ FEERتعد إمتدادات مهمة بؼقاربة  PEERك  BEERبالرغم أف مقاربات 

في  (2000)طبيعة عملية الإبكلاؿ من سعر الصرؼ ابغقيقي الفعلي في ابؼدل القصتَ إلذ معدؿ التوازف بؼاكدكنالد 
 سعر الصرؼ ابغقيقي كالتوازف الطبيعي أك إختصارا Stein( 1994)ابؼدل الطويل، كإستجابتا بؽذا جزئيا طور 

NATREX . كالذم عرفو من خلاؿ مفهومو الواسع، بأنو سعر الصرؼ ابغقيقي من شأنو أف يسود إذا بيكن إزالة
كبطريقة أكثر كضوح قاـ . رؤِس أمواؿ ابؼضاربة كالتقلبات الدكرية في حتُ اف معدؿ البطالة يكوف في مستواه الطبيعي

Stein  بتفستَ سعر الصرؼ ابغقيقي التوازني الطبيعي كالأتي: 
 :سعر الصرؼ ابغقيقي التوازني، ىو معدؿ مستداـ يرضي عدة معاير

 . فإنو يضمن التوازف الداخلي على ابؼدل الطويل، كالذم يكوف فيو الاقتصاد في اقصى طاقاتو الانتاجية:أولا
 انو يضمن التوازف ابػارجي، حيث انو الوضعية التي يكوف فيها ابؼستثمركف عند سعر الصرؼ المحقق، غتَ مبالتُ :ثانيا

كعند سعر الصرؼ ابغقيقي التوازني، لايوجد سبب يدفع سعر الصرؼ إلذ .بتُ حيازة الأصوؿ المحلية أك الأجنبية
كمن ىنا فاف التوازف المحافظ ابؼالية اك التوازف ابػارجي يعتٌ ضمنيا اف أسعار الفائدة ابغقيقية . الأرتفاع أك الإبلفاض

حيث انو طابؼا كاف ىناؾ عجز في ابغساب ابعرم، فاف الدين ابػارجي . بتُ البلدين لابد اف تتقارب بدتوسط ثابت
الدين ابػارجي معدؿ النمو / أما إذا بذاكز العجز في ابغساب ابعارم. كما يرتبط بو من فوائد ابؼدفوعات سوؼ يرتفع
الناتج المحلي / الناتج المحلي الإبصالر كعبء صافي فوائد ابؼدفوعات/الناتج المحلي ابػارجي ابغقيقي، فاف نسبة الدين

الإبصالر سوؼ يرتفع أيضا، كعندما يكوف عبء الدين ابػارجي عاليا بدا فيو الكفاية، ففي ىذه ابغالة يستلزـ بزفيض 
كيتمثل شرط . قيمة العملة لكسب كمية من النقد الأجنبي الأزمة من خلاؿ ابؼيزاف التجارم لتغطية فوائد ابؼدفوعات

الناتج المحلي الإبصالر عند مستول بيكن /بريق التوازف ابػارجي على ابؼدل الطويل في أف تستقر نسبة الدين ابػارجي
 .برملو

 
 
 
 
 
 



 سعر الصرف الحقيقي والنمى الإقتصادي                                               الفصـل الثانـــي
 

63 
 

 .سعر الصرف الحقيقي والنمو الإقتصادي: المطلب الثالث
 :1نظرة عامة على العلاقة بين سعر الصرف والنمو الإقتصادي- 1

ينظر إلذ سعر الصرؼ على أنو إحدم القنوات الرئيسية التي بردد العلاقة بيت التجارة ابػارجية كالنمو الإقتصادم 
(Bussonand villa 1997)  حيث بيكن أف يكوف لسوء إدارة سعر الصرؼ في اقتصاد ما تاثتَ سلبي على بمو

بالإضافة غلى ذلك تطرقة العديد من الدراسات اف ىناؾ ادلة بذريبية تأكد اف فتًات النمو ابؼرتفع في . ىذا الاقتصاد
في الوقت نفسو، بيكن أف يكوف للعملة القوية اك ابؼغلات في قيمتها اثر . معضم البلداف ارتبطة بتقدير اقل للعملة

 .سلبي على للقدرة التنافسية للتجارة ابػارجية كبالتالر إضعاؼ النمو
كفي ابؼقابل،تثتَ دراسات بذريبية أخرل إلا أف الصدمات التي بزفض قيمة سعر الصرؼ ابغقيقي بؽا أثار سلبية على 

ابؼبادلات التجارية كالنمو الإقتصادم كعلى النقيض من ذلك، من ابؼرجح اف بذذب توقعات النمو في ابؼستقبل رأس 
 .ابؼاؿ، كبالتالر ترتفع بدكرىا أسعار الصرؼ

 :قنوات الانتقال بين سعر الصرف والنمو الاقتصادي- 2
تستخدـ سياسات الاقتصادية التي تتبناىا الدكؿ كابغكومات كمن كراءىا البنوؾ ابؼركزية في إقتصاداتها سعر الصرؼ 

بالإضافة إلذ ذلك، تشتَ أنشطة الإقتصاد الكلي إلذ أف ىناؾ عدة قنوات . كأداة لتنظيم النمو كالأداء الاقتصادم
كمع ذلك تكوف ىذه القنوات متناقضة في بعض الأحياف . بيكن من خلابؽا للنمو أف يستجيب بغركة سعر الصرؼ

كمن ابؼمكن ترخيص حساب الأدبيات في ىذا المجاؿ، اليات النقل بتُ سعر الصرؼ . كلاتسمح بتحديد تأثتَ كاضح
 :كالنمو الإقتصادم كفقا لعدة بؿاكر على النحو التالر

 : تقيم أسعار الصرف- 2-1
إف سوء تقيم العملة في اقتصاد ما بيكن اف يأثر على النمو الاقتصادم، فعلى سبيل ابؼثاؿ أف ابؼبالغة في تقيم العملة 
في الاقتصاد تأثر سلبا على القدرة التنافسية للمنتجات المحلية بؽذا الاقتصاد في الأسواؽ الدكلية على ابؼدل القصتَ، 

حيث بيكن أف تؤدل ىذه ابؼغالاة في القيمة إلذ إضعاؼ ثقة ابؼؤسسات كابؼستهلكتُ عن طريق تقليص معدؿ 
 .الاستثمار كالادخار،الأمر الذم بدكره يؤدل إلذ تباطؤ النمو الاقتصادم

كبابؼثل على ابؼدل الطويل يؤدل سعر الصرؼ القول الذ خفض معدلات التضخم، كبالتالر تعزيز القدرة التنافسية 
 .للقطاعات الصناعية التي تعتمد على استتَاد ابؼواد الأكلية

                                                           
.149بوعلي ىشاـ، مرجع سبق ذكره،ص
1
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 : استقرار اسعار الصرف- 2-2
إلذ برفيز . في سياؽ أخر يؤدم استقرار اسعار الصرؼ إلر خفض التكاليف ابؼرتبطة بابؼعاملات التجارية الدكلية

، كيرجع ذلك غلى اف استقرار في أسعار (schanbl 2008)الإستثمار كبالتالر الزيلدة في النمو الإقتصادم 
كقد لاحظ . الصرؼ بيكن اف يقلل من خطر فقداف العملة لقيمتها للمدل الطويل، بفا بىفض بابؼقابل اسعار الفائدة

اف استقرار اسعار الصرؼ ابغقيقية بييل اف يرتبط بالنمو الإقتصادم السريع،  (collins 1996 )في ىذا ابػصوص
 .في حتُ اف ابؼركنة ترتبط بزيادة تقلب اسعار الصرؼ

كسعر الفائدة، بينما يؤدم إلذ ابلفاض نسبة  (التصدير)كيزيد ىذا التقلب من خطر ربحية الأنشطة الأقتصادية 
إلا أف ىذا الدكر في إستقرار سعر الصرؼ يتطاب إستقرار التجارة على ابؼدل . الإستثمار إلذ الناتج المحلي الإبصالر

 .1الطويل، ككذلك بنية إقتصادية كمالية متطورة لضماف سعر صرؼ مستقر

 : نظام سعر الصرف المتبع- 2-3
 .إف لنظاـ سعر الصرؼ ابؼتبع في ابغقيقة الأمر لو تأثتَاف متضاداف

إف نظاـ الربط ابعامد لسعر الصرؼ يعمل على برفيز النمو الإقتصادم من خلاؿ تشجيع تدفق الإستثمار :  الأكؿ
 .الأجنبي إلا داخل البلد

مفاده أف سعر الصرؼ ابغر بوفز النمو الإقتصادم عبر إعادة بزصيص ابؼوارد بكو إستخداماتها : أما التأثتَ الثاني
البديلة،كىذا يقوـ بزيادة الناتج ابغدل للمورد، فأذا ما طبق البلد نظاـ الربط ابعامد لسعر الصرؼ معتٌ ىذا أف التأثتَ 

الأكؿ سيصبح سارم ابؼفعوؿ، كبالتالذ برفيز تدفق الإستثمار الأجنبي، إلا أف ىذا بهب أف يزيد عن التأثتَ الثاني 
كإذا ما حدث كتفوؽ التأثتَ الثاني فالأكيد أف النموالإقتصادم سيعرؼ إبلفاض في . ابؼضاد، أم سوء بزصيص ابؼوارد

حتُ إذا ما كاف للتأثتَ الأكؿ كلمة الفصل فإف النمو الإقتصادم سيعرؼ إرتفاع، كالعكس صحيح إذا ما إنتهج البلد 
 .نظاـ سعر الصرؼ ابغر

 
 
 
 
 

                                                           
 .152-151 بوعلي ىشاـ، مرجع سبق ذكره، ص  1
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 :درجة إنفتاح الإقتصاد- 3-4
لقد تطرقنا سلفا إلر أف حجم كدرجة افنفتاح تعتبر من بتُ العوامل ابؼأثرة على سعر الصرؼ ابغقيقي فضلا عن كونها 

 Rodick 2028,Coudert andمن أىم بؿددات النمو الإقتصادم كىذا بالإستناد على العديد من الأبحاث 

Dubert 2005 بؽذا تعتبر سياسة الإنفتاح على التجارة الدكلية جزءا جوىريا في العلاقة بتُ سعر الصرؼ كالنمو ، 
كفي ىذا السياؽ . الإقتصادم التي تعتبر ايضا من العوامل الإبهابية خاصة في حالة البلداف التي يقودىا نشاط التصدير

، يرم أنو Edward 1993فحسب . فإف حركة الصادرات ترتبط ارتباطا قويا بكيفية إدارة أسعار الصرؼ ابغقيقية
في الواقع بيكن أف يعمل صعر الصرؼ ابغقيقي ابؼنخفض على تعزيز القدرة التنافسية الدكلية من خلاؿ زيادة 

كإف ىذه الزيادة في الطلب ابػارجي لصالح الإنتاجية المحلية تعمل على تنميتها كتقويتها من خلاؿ طويل . الصادرات
 .كبالتالر بيكن أف يؤدم ذلك إلذ بمو مستداـ في إقتصاد يتسم بالعمالة الكاملة. ىيكل رأس ابؼاؿ الإنتاجي

 :درجة تطور المالي- 3-5
-Bajehot 1873,schumpeter 1912,Levine and 1Loayzo 2000,Levine 1992لقد أكد كل من 

، في اعماؿ سواء كانت نظرية أك بذريبية على الدكر الفعاؿ الذم بيكن أف يلعبو تطور النظاـ ابؼالر عن طريق 1993
تطوير كسائل الدفع كالوساطة ابؼالية في تسريع النمو ـ خلاؿ تسهيل الوصوا إلذ رؤكس الأمواؿ الدكلية كزيادة 

بالإضافة إلا ذلك بيكن أف يكوف لتحستُ إدارة ابؼخاطر في نظاـ مالر متطور أثار إجابية على . معدلات الإدخار
 Fisman et Love 2004,Fischerالنمو من خلاؿ توفتَ الفرص للشركات كابؼنتجتُ لتعزيز مواردىم كإدارتها 

2003 . 
في دراستهم أبمركنة سعر الصرؼ بيكن أف تكبح بمو الإقتصادم في  Aghion et Al 2005في سياؽ أخر أشار 

 .2البلداف التي تتسم بدستول منخفض نسبيا من التطور ابؼالر
 
 
 
 
 

                                                           
. 195أطركحة دكتوراه، جامعة تلمساف،ص. تأثتَ سعر الصرؼ على النموالإقتصادم فب الدكؿ النامية2015 بدراكم،ش، 1  

.03،ص(02)05، بؾلة الإقتصاد كالإحصاء التطبيقي MENA،تأثتَ التطور ابؼالر على النمو افقتصادم في بلداف 2008 تهتاف،ـ،2
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 خاتمة الفصل
 :من خلاؿ ىذا الفصل نستخلص بؾموعة من النقاط كالتي تتمثل فيمايلي

الفرؽ بتُ النمو الإقتصادم كالتنمية الإقتصادية يتجلي في كوف الأكؿ يتمثل الزيادة في الدخل الوطتٍ خلاؿ سنة، 
بينما التنمية الإقتصادية تتمثل في إرتفاع مستوم الدخل الإبصالر ابغقيقي الذم تظهر نتيجتو في برسن مستوم 

 .معيشة الأفراد
إف الناتج المحلي الإبصالر يتم تعريفو بقيمة السلع كابػدمات التي ينتجها الأعواف الإقتصاديوف ابؼقيموف في بلد ما، 
فعادة ما يتم إحتساب معدؿ بمو الناتج المحلي الإبصالر للبلد بالأسعار ابعارية أك الثابتة بالعملة المحلية، كمنو يتم 

تصنيف صندكؽ  )تعديلها حسب سعر الصرؼ إلر الدكلار لكل سنة لأجل التفرقة بتُ التقدـ كالتخلف بتُ الدكؿ 
 .(النقد الدكلر كالبنك العابؼي

تعدد ابؼقاربات التي تعتمد على مناىج بـتلفة في تقدير سعر الصرؼ ابغقيقي، كيرجع ىذا التعدد إلذ القيود التي تعاني 
منها كل منهجية، عند بؿاكلة دراسة العلاقة بتُ سعر الصرؼ ابغقيقي كبؾموعة من المحددات الإقتصادية التي ليست 

 .متماثلة بالنسبة لكل دكؿ العالد
كفي الأختَ يتعزز النمو الإقتصادم أك يتم كبحو عبر العديد من العوامل التي ترتبط إرتباطا كثيقا بالسياسة الإقتصادية 
كأدكاتها، حيث بقد نوعية نظاـ سعر الصرؼ ابؼنتجة كسياساتو من بتُ الأدكات التي تستخدـ في تنظيم النمو كالأداء 

 .الإقتصادم كذلك عبر بؾموعة من القنوات التي تعمل على نقل الأثر في الإبذاىتُ
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 تمهيد
من خلاؿ الفصل الثالث قمنا بتقسيمو إلا ثلاث مباحث، ابؼبحث الأكؿ يقوـ بتقدنً لمحة عن سياسة سعر الصرؼ 

كالنمو الإقتصادم في ابعزائر كمدل تطور سعر الصرؼ في ابعزائر، ككذلك كاقع سعر الدينار ابعزائرم كالعملات 
  .2017-2000خلاؿ فتًة  (الدكلار كالاكرك  )الأجنبية 

أما من خلاؿ ابؼبحث الثاني فيمثل الإطار النظرم للأسلوب ابؼستخدـ بحيث يتمحور ىذا الأختَ في إختبار التكامل 
ك كذلك إختبار فتًة الإبطاء ابؼثلي للفركؽ الأكلذ لقيم ابؼتغتَات كفي الأختَ  ARDLابؼشتًؾ بإستخداـ منهجية 

  (.Bounds test)إختبار منهج ابغدكد 
كفي الأختَ خصصنا من خلاؿ ابؼبحث الثالث في دراسة قياسية ك التعريف بدتغتَات الدراسة، ككذلك نتائج التي توصلنا 

 .إليها من خلاؿ الدراسة القياسية
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سياسة سعر الصرف والنمو في الجزائر  : الأولالمبحث  -
تطور سعر الصرف في الجزائر  : المطلب الأول 1-2
 : لمحة عن تطور سعر صرف الدينار الجزائري- 1

. في ىذا القسم من الفصل الثالث سيتم إبهاز ابؼراحل التي مر بها الدينار ابعزائرم
 (1973-1964)مرحلة الثبات الدينار إلى الفرنك الفرنسي:  المرحلة الأولى1-1

كعلى ابؼستوم البنك ابؼركزم ابعزائرم قامت بعنة مكونة من إطارات جزائرية بإنشاء عملة كطنية  1964في سنة 
، كبقي ثابت مقابل (111-64)من القانوف رقم  02خاصة بابعزائر بظيت بالدينار ابعزائرم كذلك حسب ابؼادة 

غلى غاية بزفيض قيمة الفرنك الفرنسي أماـ الدكلار الأمريكي ك بالضبط  ( ف.ف.1= دج 1)الفرنك الفرنسي 
، نتيجة تعرض الفرنك الفرنسي ألذ ىجومات مضاربة حادة، كقد إستمر إرتباط الدينار ابعزائرم 1969سنة 

بتطبيق  (1969-1967)بالفرنك الفرنسي بالرغم من إبلفاض ىذا الأختَ بل كقد شرعت ابعزائر خلاؿ الفتًة 
بـططها التنموم الثلاثي كالذم يتطلب إستقرار سعر الصرؼ، كقد ظلت علاقة الدينار ابعزائرم بالفرنك الفرنسي 

العملة الفرنسية خلاؿ ىذه الفتًة   لكن ضعف،(1973- 1969)خلاؿ الفتًة  (ف.ف 1.2 = دج1)ثابتة 
أدل إلذ الإبلفاض ابؼستمر للدينار ابعزائرم مقابل العملات الأخرل، ىو ماترتب عنو إعادة تقيم تكاليق مشاريع 

، كقد سعى ىذا الإجراء لتستَ الدينار (1973-1970)الإستثمار التي إنطلقت في إطار ابؼخطط الرباعي الأكؿ 
: 1ؼ مزدكجدابعزائرم إلذ برقيق ق

 توفتَ دعم مقنع للمؤسسات ابعزائرية من خلاؿ الإعتماد على الدينار ابؼقوـ بأعلى من قيمتو ابغقيقية بغية -
. التخفيف من عبئ التكاليف ابؼتعلقة بالتجهيزات كابؼواد الأكلية 

 السماح للمؤسسات الوطنية بالقياـ بتنبؤاتها على ابؼدل الطويل من خلاؿ عزؿ تقلبات سعر الصرؼ للمحافظة -
. على إستقرار القيمة ابػارجية للدينار ابعزائرم

 
 
 
 
 

                                                           
 .137صمذكرة دكتوراه تلمساني حناف،جامعة تلمساف، ،2000ديواف ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر،" مدخل للتحليل النقدم" بؿمود بضيدات  1
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( 1987-1974)مرحلة ربط إلى سلة من العملات :  المرحلة الثانية1-2
ارتفعت أسعار البتًكؿ بشكل كبتَ،  1973كنتيجة للصدمة البتًكلية سنة " بركتوف ككدز"بعد إنهيار نظاـ 

كإبلفضت قيمة الدكلار الأمريكي كالذم تم تعوبيو، ما أدل إلذ إبلفاض إيرادات المحركقات ابؼسعرة بالدكلار عند 
برويلها بالدينار ابعزائرم، ىذا ما دفع بالسلطات ابعزائرية كعلى غرار باقي الدكؿ الأعضاء في صندكؽ النقد 

بالتخلي عن ربط سعر الصرؼ الدينار  1974الدكلر إعادة النظر في نظاـ الصرؼ، كعليو فقد قامت منذ جانفي 
عملة لإىم  (14)بالفرنك الفرنسي كالتحوؿ إلذ نظاـ صرؼ الدينار ابعزائرم بسلة مكونة من أربعة عشرة 

. 1شركائها التجاريتُ
  1973 العملات المكونة للسلة سنة (03) رقم جدول* 

 النسبة العملة
 %40.15 الدولار الامريكي
 %29.2 الفرنك الفرنسي
 %11.5 المارك الألماني
 %4 الليرة الإيطالية

 %3.85 الجنيو الإسترليني
 %2.5 الفرنك البلجيكي
 %2.25 الفرنك السويسري
 %2 البيزتا الإسبانية

 %1.5 الفلورين الهولندي
 %1.5 الكورون السويدي
 %0.75 الدولار الكندي

 %0.5 الشيلنغ النمساوي
 %0.2 الكورون الدنيماركي
 %0.1 الكورون النرويجي

 ".تقيم أداء الدينار ابعزائرم بعد بطستُ سنة من الإستقلاؿ"  عبد ابغميد مرغيت:المصدر

                                                           
 مذكرة دكتوراه تلمساني ،2013مكتبة حستُ العصرية للطباعة كالنشر،لبناف، الطبعة الأكلر، " سياسة الصرؼ كأداة لتسوية الإختلاؿ في ميزاف ابؼدفوعات " أمتُ صيد  1

. 137ص،2018-2017حناف،جامعة تلمساف
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 : 1994- 1988:  المرحلة الثالثة1-3
 الذم أدم إلذ إبلفاض السيولة النقدية، دخل الإقتصاد 1986على إثر التدىور ابؼفاجئ لاسعار المحركقات سنة 

ابعزائرم في أزمة حادة بسيزة بعجز مزدكج في ميزانية الدكلة كخاصة ميزانية ابؼدفوعات كما أثرة الإختلالات 
 بصورة مباشرة على الإقتصاد ابعزائرم كعلى الوضعية الإجتماعية  بفا 1988السياسية كالإقتصادية العابؼية سنة 

، كىذا ما أرغمها على تبتٍ خطة سريعة من أجل تغتَ كجهة النظاـ الإقتصادم، 1أحدث مظاىرات شعبية كبتَة
من نظاـ إشتًاكي إلذ إقتصاد السوؽ، بفا إستوجب إدخاؿ إصلاحات جذرية على بـتلف بؾالات الإقتصاد 

الوطتٍ، ككاف لتقريب الدينار ابعزائرم من قيمتو ابغقيقية أبنية كبتَة في البرامج الإضلاحية، حيث أجرم تعديل 
على معدؿ الصرؼ الربظي بالغرض إيصالو إلذ مستوم التوازف الوطتٍ على السلع كابػدمات الأجنبية مع ابؼتاح 
من العملة الصعبة، كيطلق على الطريقة التي إتبعتها السلطات النقدية لغرض التعديل سياسة الإنزلاؽ التدربهي 

دكلار / دج 4.936 حيث إنتقل معدؿ صرؼ الدينار من 1991 إلذ 1987للدينار ابعزائرم الذم تم تطبيقو من 
 حيث 30/09/1991، كإستمر ىذا ابغاؿ إلذ غاية تاريخ 1991دكلار في بداية /دج 17.77 إلذ 1987في نهاية 

ما يعرؼ بالتخفيض الصريح كفقا بؼا تم الإتفاؽ عليو  %22إبزذ بؾلس النقد كالقرض قرار بزفيض الدينار بنسبة 
دكلار كإستقر حوؿ ىذه / دج22.5كبهذا التخفيض بلغ سعر صرؼ الدينار من  (FMI)مع صندكؽ النقد الدكلر

 .1994القيمة إلذ غاية 
 (1991-1987)تغيرات سعر الصرف خلال فترة  (04)جدول رقم 

 1991 1990 1989 1988 1987 السنة
DA/$ 4.936 6.731 8.032 12.191 17.77 

 2010-1970أثر تغتَ سعر الصرؼ ابغقيقي على ميزاف ابعارم كالنمو الإقتصادم في ابعزائر خلاؿ فتًة - زيرار.س :المصدر
 .117،ص2014-2013-مذكرة بزرج لنيل شهادة دكتوراه في الإقتصاد،جامعة تلمساف

 
 

 

  

                                                           
 .139،ص2018-2017 مذكرة دكتوراه تلمساني حناف،جامعة تلمسافسياسة سعر الصرؼ كبرديده، دراسة قياسية للدينار ابعزائرم، " رحيمة بن عيتٍ  1
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 .مرحلة تسير الديناميكي لسعر الصرف: (إلى يومنا ىذا- 1994)المرحلة الرابعة 
تعتبر ىذه ابؼرحلة حابظة في تاريخ الدينار ابعزائرم، كونها تبنت بصلة من الإجراءات كعلى رأسها الإجراء 

 كمع شركع الدكلة 1990التخفيضي ابؼرتكز عال أسلوب ابؼركنات، فبعد صدكر قانوف النقد كالقرض سنة 
ابعزائرية في إبراـ إتفاقيات مع ابؼؤسسات النقدية الدكلية، كبالأخص بعد إبراـ إتفاؽ ستاندبام كإتفاؽ برنامج 

 .، تم الشركع في إجراء بزفيضات مهمة في قيمة الدينار ابعزائرم1994التعديل ابؽيكلي سنة 
 تم التخلي عن نظاـ الربط إلذ سلة من العملات، ليعوض بنظاـ جلسات 1994مع الفاتح من أكتوبر من سنة 

، كإعلاف عن سعر الصرؼ ابؼرف الذم كاف مرفوؽ ببرنامج التعديل ابؽيكلي ابؼدعوـ (مرحلة بؾالسة العملة)التثبيت 
كمن أىدافو النهوض بالإقتصاد الوطتٍ، كتصحيح القيمة  (1998- 1994)من قبل صندكؽ النقد الدكلر 

 من % 40 بنسبة 1994ابغقيقية للدينار ابعزائرم، كقد سجل بزفيضتُ مهمتُ بالنسبة للدينار، الأكؿ في أفريل 
 دينار، أما التخفيض الثاني فكاف في 36 دينار إلذ 24قيمة الدينار بالنسبة للدكلار الأمريكي، الذم إنتقل من 

 دينار جزائرم، كىكذا إستمر ىذا النظاـ إلذ 41شهر سبتمبر من نفس السنة كأصبح الدكلار الأمريكي يعادؿ 
 .1995أكاخر سنة 

كتناغما مع بررير نظاـ الصرؼ كبرستُ ميزاف ابؼدفوعات، أقاـ بنك ابعزائر سوؽ الصرؼ ما بتُ ابؼصارؼ إبتداء 
، كتم تبتٍ نظاـ التعونً ابؼوجو لسعر الصرؼ الدينار مقابل عملات أىم الشركاء التجاريتُ، مع ىدؼ 1996من 

إستقرار سعر الصرؼ الفعلي ابغقيقي، كمنذ ذلك ابغتُ أصبحت أسعار صرؼ العملة الوطنية مقابل العملات 
الصعبة الرئيسية بردد بكل شفافية في سوؽ الصرؼ ما بتُ ابؼصارؼ، حيث يتدخل تسعة عشر مصرفا كبنك 
ابعزائر كمورد رئيسي لعرض العملات الصعبة، كيتم برديد أسعار صرؼ الدينار طبقا لآليات السوؽ لأسعار 

 .1الصرؼ ابؼطبقة على العمليات ابؼبرمة كفقا للقواعد كالأعراؼ الدكلية
 كتبعو  %20إرتفع سعر الصرؼ الفعلي ابغقيقي للدينار ابعزائرم بأكثر من  (1998-1995)كخلاؿ فتًة 

  . 20022كتواصل ىذا الإبلفاض حتى أكائل سنة  (2001-1998)خلاؿ فتًة  % 13إبلفاض حوالر 
بغية ابغد من   %5إلذ   %2 قاـ البنك ابعزائر بتخفيض قيمة الدينار بنسبة تتًاكح ما بتُ 2003في شهر جانفي 

 .تطور الكتلة النقدية ابؼتداكلة

                                                           
.76،ص(2014نوفمبر)التطور الإقتصادم كالنقدم للجزائر "2013 بنك ابعزائر، التقرير السنوم لسنة  1  

.124،ص05الأكادمية للدراسات الإجتهاعية كالإنسانية، العدد - " بمذجة قياسية للدينار ابعزائرم-سياسة سعر الصرؼ بابعزائر"، (2011) شعيب بونوة، رحيمة خياط 2
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خلال  (الدولار والأورو )واقع سعر الدينار الجزائري والعملات الأجنبية :  المطلب الثاني1-2
 .2017-2000فترة 

عرؼ نظاـ الصرؼ عدة تطورات متتالية، متنقلا من نظاـ سعر الصرؼ الثابت إلذ نظاـ التعونً ابؼوجو، ليصبح 
نظاما حقيقيا لسعر الصرؼ ما بتُ البنوؾ، فمن بصلة الإجراءات ابؼتفق عليها بتُ  1996إبتداءا من جانفي 

ابعزائر كالصندكؽ النقد الدكلر ىو إقامة سوؽ صرؼ بتُ البنوؾ، حيث أصبح بؽا ابغق في التعامل فيما بينها 
، كابعدكؿ أسفلو يوضح تطور سعر الصرؼ الدينار 23/12/1995ابؼؤرخ  95/08بالعملات الأجنبية كفقا للقرار 

 (.08/05/2017إلذ غاية ) 2017-2000ابعزائرم مقابل الدكلار كاليورك خلاؿ فتًة 
 .2017-2000بيثل تطور سعر الصرؼ الدينار ابعزائرم مقابل الدكلار كاليورك خلاؿ فتًة : (05)ابعدكؿ رقم

 الدولار الأورو السنة الدولار الأورو السنة
2000 72.6678 78.7772 2009 100.6096 72.1428 
2001 70.2076 78.3494 2010 97.5540 73.0298 
2002 74.1740 78.4350 2011 101.6113 73.0298 
2003 86.3113 76.4159 2012 99.9060 77.8064 
2004 89.2096 71.7032 2013 105.9699 79.7837 
2005 90.1285 72.4626 2014 107.1348 80.7473 
2006 91.1633 72.6208 2015 111.4632 100.5300 
2007 95.0880 69.4436 2016 121.2015 109.5059 
2008 94.6322 64.4283 2017 117.9412 110.2897 

 Historique des taux de change officiels a partir de 1953 avec garphique :المصدر

شهد سعر الصرؼ العملة الوطنية للجزائر إستقرار مقابل الدكلار كالأكرك الأمر الذم يعتبر دافعا إبهابيا لتعزيز مناخ 
إستمرار ضماف إستقرار نسبة صرؼ الدينار من حيث  2010الإستثمار، كحسب بنك ابعزائر، فقد عرؼ عاـ 

، كساعد على ذلك أف سياسة الصرؼ تتميز   %2.64القيمة الفعلية ابغقيقية من إكتساب الدينار لقيمة 
كحسب بنك . بإستقرار سعر الصرؼ الفعلي ابغقيقي نظرا لتخصيص إحتياطات الصرؼ بكو تغطية الواردات 

ابعزائر فإف ىذه النسبة كافية لضماف إستقرار عملة الدينار المحلي فيسوؽ الصرؼ من منظور أنها فعالة من ناحية 
التنقيط في معادلة التبادؿ كالتداكلات للعملة مقارنة بالعملات الأجنبية رغم تأكيد ابػبراء أف الدينار ابعزائرم 

من قيمتو، كىي نسبة بـيبة خصوصا ما إذا تم إحتساب فاتورة الواردات التي تتضخم سنويا بفعل  %30بىسر 
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تزايد قيمة الأكرك كالدكلار عملتا الإستتَاد، كبابؼوازاة مع ذلك فإف حركة تقلبات أسعار الصرؼ تسبب للإقتصاد 
مليوف دكلار سنويا يتم تسديد ثلثي الواردات بالعملة الأكربية  800و 500ابعزائرم خسائر جسيمة تتًاكح بتُ 

 فتًاجعت قيمة الدكلار كتذبذب الأسعار ،(%97) بينما الصدرات فمسعرة بالدكلار تغذيها المحركقات ،(60%)
نظرا لتفاقم عجز ابغساب ابعارم الأمريكي الذم كصل إلذ مستوم غتَ قابل للأستمرار إذ بلغ العجز في ميزاف 

 .2011مليار دكلار عاـ  580التجارم الأمريكي 
كإذا كانت ابعزائر من الدكؿ النفطية قد إستفادت من إرتفاع أسعار المحركقات لتحستُ مؤشرات الإقتصاد الكلي 

كمعدؿ النمو كالبطالة، فإنها لاتزاؿ تتأثر بضربات مالية جراء تقلبات أسعار الصرؼ في ظل التبعية لصادرات 
من قيمة بؾمل الصادرات، كما أف إحتياطي ابعزائر من العملة الأجنبية موزع بتُ نسبة  %97النفط التي تشكل 

بالدكلار، كفي غضوف ذلك تكشف التعاملات في البورصات العابؼية إرتفاع عملة  %45بالأكرك، كحوالر  55%
الأكرك قياسا بالدكلار في الوقت الذم سجل فيو النفط مستوم قياسيا ثم إبلفض، فهذه ابؼعطيات تسهم في 

 .تكريس عدة عوامل للإقتصاد الوطتٍ
 .زيادة الإيرادات النفطية للجزائر نتيجة تصدير البرميل بسعر مرتفع - 
 ىذه الزيادة تتًاجع كوف العملة ابؼدفوعة بها ىي الدكلار الذم عرؼ تدىور مقابل الأكرك - 
إرتفاع سعر الأكرك كىي العملة التي تسدد بها ابعزائر كارداتها تسهم في تراجع جتٍ الأرباح جراء إرتفاع سعر - 

 النفط
إرتفاع سعر المحركقات ستزيد من تكلفة فاتورة الواردات ابعزائرية من السلع غذائية ك بذهيزات الإنتاج، إرتفاع - 

 .تكلفة الطاقة كالنقل
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    1 تطور سعر الصرؼ الدينار أماـ الدكلار كالأكرك:04الشكل 

 

 . الوكالة الوطنية لتطوير الإستثمار، متوسط سعر الصرؼ الدينار ابعزائرم أماـ الدكلار كالأكرك:المصدر
نلاحظ من خلاؿ الشكل أعلاه أف كتتَة الإبلفاض في قيمة الدينار ابعزائرم عرفت إستقرار نسبيا إبتداءا من سنة 

 دينار للدكلار الواحد سنة 78.7772 كالناجم عن برسن كضعية ميزاف ابؼدفوعات، حيث تراكحت قيمتو 2000
 دينار للأكرك الواحد سنة 78.4394 دينار للأكرك ك 70.2076 دينار للأكرك الواحد ك 72.6678 ك 2000
دينار للأكرك الواحد ك يبقي الدكلار بنفس قيمة السنة السابقة، ثم  74.1740 إلذ 2002، لتَتفع سنة 2001

دينار للأكرك  94.6322 دينار للدكلار الواحد كيبقي الأكرك في إرتفاع مستمر ليصل إلذ 64.4283إبلفض إلذ 
 2013للأكرك الواحد سنة  105.6999دينار للدكلار الواحد ك  79.7837، ليعاكد الإرتفاع إلذ 2008سنة 

لواحد أكرك في  117.9412للدكلار الواحد ك  110.2891كيستمر في الإرتفاع بشكل كاضح حتي كصل إلذ 
2017. 

 
 

 

 

                                                           
،مقدمة لنيل شهادة ماستً في العلوـ الإقتصادية،جامعة بؿمد خيضر بسكرة، (2013-2000)دراسة ابعزائر –  العايب أماؿ، البنك ابؼركزم كدكره في إستقرار سعر الصرؼ  1

 .83،ص2014/2015
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 الإطار النظري للأسلوب المستخدم: الثانيالمبحث - 2

 .ARDLإختبار التكامل المشترك بإستخدام منهجية :  المطلب الأول1- 2
يعتٍ التكامل ابؼشتًؾ إمكانية كجود توازف طويل الأجل بتُ السلاسل الزمنية غتَ ابؼستقرة في مستوياتها،أم بدعتٌ 
كجود خواص ابؼدل الطويل للسلاسل الزمنية بيكن مطابقتها ،كالقياـ بإختبار التكامل ابؼشتًؾ نستخدـ إختبار 

حساب  (person et al 2001)، يقتًح ARDLمنهجية ابغدكد للتكامل ابؼشتًؾ كابػاص بنموذج 
حيث بىتبر فرضية عدـ التكامل ابؼشتًؾ بتُ  (WALD TEST) كابؼستخرجة من Fإحصائيتتُ بنا إختبار 

ابؼتغتَات مقابل كجود التكامل ابؼشتًؾ بتُ ابؼتغتَات للكشف عن العلاقة التوازنية بتُ ىذه ابؼتغتَات على ابؼدل 
 .الطويل، كبيكن تنفيذ إختبار ككالد من خلاؿ القيود 

 :، بأف معلمات مستويات ابؼتغتَات ابؼشتًكة ابؼتباطئة تساكم بصيعها الصفر، أمH0لفرضية العدـ 

 
 :بدعتٍ آخر عدـ كجود علاقة توازنية طوياة الأجل : H1ضد فرضية البديلة 

 
 .لإختبار فرضية العدـ بأف معلمة ابؼتغتَالتابع ابؼتباطئ، تساكم الصفر (t)أـ إختبار الثاني، فهو حساب إحصائية 

(H0 : B1=0)كقد إقتًح بيساراف كأخركف قيما حرجة بغدكد إختبار التكامل من الدرجة صفر ،I(0) أك من 
فحسب بيساراف كأخركف تفتًض القيمة ابغرجة الدنيا أف بصيع .  أك خليطا من الإثنتُ I(1)الدرجة الأكلذ 

، كىذا يعتٍ عدـ كجود تكامل مشتًؾ بتُ ابؼتغتَات في حتُ يفتًض I(0) ابؼتغتَات ىي متكاملة من الدرجة صفر
 I(1) .1ابغد الأعلى أف بضيع ابؼتغتَات ىي من الدرجة الأكلذ 

 .إختبار فترة الإبطاء المثلي للفروق الأولى لقيم المتغيرات:  المطلب الثاني2- 2
( UECM )يتم إختيار فتًة الإبطاء ابؼثلي للفركؽ الأكلذ لقيم ابؼتغتَات في إطار بموذج تصحيح ابػطأ غتَ ابؼقيد 

 :كالتي تأخذ على أساس أقل قيمة للمعاير الإحصائية ابػمسة كىي كالتالر
  معيار خطأ التنبؤ النهائي(Final Prediction Error- FPE-1969.) 
  معيار اكايك( KAIKE- AIC-1973.)  
  معيار شوارز( Schwarz-SC-1978 .) 

                                                           
. ARDLالنشاط النقدم على التضخم في ابعزائر بإستخداـ منهجية  طهراكم فريد، دراسة قياسية لأثر.  أ1
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  معيار حناف ككوين( Hannan & Quinn- H.Q-1979 .) 
  معيار نسبة الإمكاف الأعظم( Likelihood ration rest-LR.)  

كيعتبر العدد الذم أبصعت عليو معظم ابؼعاير كالذم بيتلك أقل القيم للمعاير التي تم ذكرىا سالفا العدد الأمثل 
 . للتباطئات

 (:bounds test)إختبار منهج الحدود :  المطلب الثالث3- 2
عندما تكوف متغتَات السلاسل الزمنية متكاملة  (Granger ; Johansen)تستخدـ طرؽ التكامل ابؼعتادة 

كنظرا لإستحالة تطبيق ىذه . من نفس الدرجة كىذا يعتبر شرطا كقيدا لإستخدامها في برليل العلاقة طويلة الأجل
 pesaran)الإختبارات عندما تكوف السلاسل الزمنية للمتغتَات ابؼدركسة غتَ متكاملة من نفس الدرجة قدـ 

et al 2001)  إختبار بديلا كأسلوبا جديدا يعرؼ بدنهج إختبار ابغدكد كالذم بيكن إجراءه حتي كإف لد تكن
السلاسل متكاملة من نفس الدرجة لكن شرطو  الأساسي ىو ألاتكوف السلاسل الزمنية متكاملة من الدرجة 

 .الثانية
ففي الأكؿ . (Wald statistic)كإحصاء  (F- statistic)كيتم إختبار ابغدكد كفق إختبارين بنا إحصاء 

المحتسبة للمعلمات  (F)بؼعلمات مستويات ابؼتغتَات ابؼبطئة لفتًة كاحدة بعد ذلك يتم مقارنة  (F)يتم حساب 
لو غتَ معيارم، فإنو توجد قيمتتُ  F-كبدا أف . ابعدكلية ابؼناظرة كابؼثبت في ابعدكؿ (F)طويلة الأجل مع قيمة 

حرجتتُ لإحصاء ىذا الإختبار، قيمة ابغد الأدني كتفتًض أف كل ابؼتغتَات مستقرة عند ابؼستوم أم أنها متكاملة 
، كقينة ابغد الأعلى كتفتًض أف كل ابؼتغتَات مستقرة عند الفرؽ الأكؿ أم أنها متكاملة من (0)من الدرجة صفر

 1(.1)الدرجة الأكلذ
 :كقرار ابؼقارنة يكوف كالتالر

  إذا كانت قيمت(F)  المحسوبة أكبر من ابغد الأعلى ابؼقتًح للقيم ابغرجة ،فسوؼ يتم رفض الفرض
العدـ القائل بعدـ كجود تكامل مشتًؾ بتُ ابؼتغتَات كقبوؿ الفرض البديل الذم ينص على كجود تكامل 

 .مشتًؾ أم ىناؾ علاقة توازنية طويلة الأجل
   أما إذا كانت قيمة(F)  المحسوبة أصغر من ابغد الأدني ابؼقتًح للقيم ابغرجة، فسوؼ يتم قبوؿ الفرض

 .العدـ كرفض الفرض البديل أم غياب العلاقة التوازنية طويلة الأجل 

                                                           
 .156ص-2017/2018- تلمساني حناف، أطركحة لنيل شهادة دكتوراه، أثر سعر الصرؼ على النمو الإقتصادم في ابعزائر، جامعة أبو بكر بلقايد، تلمساف 1
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  أما إذا كانت قيمة(F)  المحسوبة بؿصورة بتُ ابغد الأعلى ابؼقتًح للقيم ابغرجة كابغد الأدني للقيم ابغرجة
 .فإنو لابيكن إبزاذ قرار أم تكوف القيمة في منطقة اللا حسم

Bound (1)< F-stat ابغد الأعلى للقيمة 
 ابغرجة

 H1كنقبل الفرضية البديلة  H0ترفض الفرضية 

Bound (0)> F-statنقبل الفرضية   ابغد الأدني للقيمة ابغرجةH0 
Bound (1)> F-stat >Bound(0)  (منطقة أللاحسم  )لا بيكن إبزاذ قرار 

 .156ص-2017/2018-تلمساني حنان مذكرة دكتوراه، أثر سعر الصرف على النمو الإقتصادي في الجزائر: المصدر

  :(عدـ كجود تكامل مشتًؾ  )كتأخذ فرضية العدـ الصيغة التالية 
H0 = α1= α 1 = … = α k+1 = 0 

 
 :1فيأخذ الصيغة التالية (كجود تكامل مشتًؾ أم كجود علاقة توازنية طويلة الأجل )أما الفرض البديل 

H0 ≠ α1 ≠ α1 ≠ … ≠ αk+1 ≠ 0 


 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           


 .172-156 تلمساني حناف، مرجع سابق،ص 1
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 الدراسة القياسية : المبحث الثالث- 3
 التعريف بمتغيرات الدراسة : المطلب الأول 1- 3

كعلاقتو بالنمو الاقتصادم ابغقيقي الدراسات التجريبية التي تناكلت سعر الصرؼ بؾموعة من إلذ استنادا 
 بؿددات النمو الاقتصادم، كفي ظل الاستقرار على ابؼتغتَات عابعتكبـتلف الادبيات الاقتصادية التي 

 : الرياضي للنموذج كالاتيالشكلابؼستخدمة كالبيانات ابؼتوفرة بيكن كتابة 
𝐏𝐈𝐁𝐭

∗ = 𝛃𝟎 + 𝛃𝟏 𝐑𝐄𝐄𝐑 𝐭 + 𝛃𝟐  𝐓𝐎𝐓 𝐭 +𝛃𝟑  𝐎𝐏𝐄𝐍 𝐭 + 𝛃𝟒  𝐆𝐎𝐕 𝐭 + 𝛃𝟓 𝐈𝐍𝐅 𝐭 +

𝛃𝟔  𝐂𝐀 𝐭 +𝛃𝟔  𝐅𝐃𝐈 𝐭 + 𝛃𝟔 𝐆𝐂𝐏 𝐭 + 𝐔𝐭. 

 من الادبيات النظرية كالدراسة بصوعة بمالاستعانةمن خلاؿ   𝐏𝐈𝐁  كمنو فإف بؿددات النمو الاقتصادم 
  :ما يليفي مثل ىذا النوع من ابؼواضيع استقر اختيارنا على  التجربية التي اختصت بدراسة ابؼتغتَات ابؼستخدمة

 العابؼية الأسعار بتُ النسبة كالتي على أساس التجارم التبادؿ شركط : 𝐓𝐎𝐓  معدلات التبادل التجاري- 
 . كارداتو كأسعار البلد لصادرات

 INF  :مؤشر التضخم كىو متغتَ يعبر عن السياسة القدية كدكرىا في برقيق ابؼو الاقتصادم. 
REER : سعر الصرؼ الفعلي ابغقيقي كىو السعر الذم تم حسابو على أساس افتًاض أف سعر الصرؼ الابظي

 أسعار مؤشر في مضركب (غتَ مؤكد)الابظي  الصرؼ  الشرائية، أم سعرالقدرة كفقا بؼقاربة تعادؿ ترجيحويتم 
 ,FMI)(العملة بؿلية) بـتار بلدلكل  ابؼستهلكتُ أسعار مؤشر على (الدكلار الامريكي)ابػارج  في ابؼستهلكتُ

2019.) 
: FDI ،فضلا عن كونو الاستثمار الأجنبي ابؼباشر تم اخده في الاعتبار من كونو بؿددنا أساسينا للنمو الاقتصادم 

  الأكادبييتُيؤثر على العلاقة السببية بتُ سعر الصرؼ ابغقيقي ك النمو الاقتصادم حسب رأم الباحثتُ ك
:GOVاك السياسة   الإنفاؽ العمومي كنسبة من الناتج المحلي الإبصالر ك ىو متغتَ ككيل بغجم القطاع العاـ 

 . بؿددات النمو الاقتصادم حسب الادبيات ك الدراساتابرز مؤشر الانفاؽ ابغكومي من يعتبر ،  كابؼالية 
 :OPEN  درجة الانفتاح التجارم ىو من بتُ بؿددات النمو الاقتصادم الذم استخدـ في العديد من البحوث

  .ك الدراسات التجريبية
: GCF  كىو متغتَ مفسر استعمل في العديد (إبصالر الاستثمار المحلي سابقا)الثابت ابصالر تكوين رأس ابؼاؿ ،

  . من الدراسات كأحد بؿددات النمو الاقتصادم
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:CA بحيث درجة التطور ابؼالر ؿمؤشرات ؾ الباحثتُ بـتلف استعملوللقطاع ابػاص  ابؼوجهة القركض حجم
يقيس مدل مسابنة البنوؾ في تقدنً القركض ك التسهيلات الائتمانية للقطاع ابػاص كمسابنتها في النمو 

. الاقتصادم 
 :عليها ابغصوؿ تم النموذج تقدير في عليها الاعتماد إف قيم ابؼتغتَات ابؼراد دراستها سيتم

  قاعدة بيانات مؤشرات التنمية العابؼية( البنك الدكلرWorld Bank )
 قاعدة بيانات مؤبسر الأمم ابؼتحدة للتجارة كالتنمية (UNCTAD) 
  قاعدة بينات صندكؽ النقد الدكلر(FMI) 

حيث استثنينا  2017إلذ غاية عاـ  1990كىذه البيانات ىي عبارة عن بيانات سنوية للفتًة ابؼمتدة من عاـ 
  .مشاىدة 27ىينظرا لعدـ توفر قيم بعض ابؼتغتَات ك عليو فإف حجم العينة ابؼستعملة  2019و 2018سنتي 

 نتائج الدراسة القياسية :  المطلب الثاني3-2
من خلاؿ ىذا ابؼطلب سوؼ يتم التطرؽ الذ نتائج تقدير بمودج الدراسة من خلاؿ استخداـ منهجية التكامل 

 Autoregressiveابؼوزعة ابؼتباطئة  ابؼشتًؾ بإستخداـ أبموذج الإبكدار الذاتي للفجوات الزمنية

Distributed Lag Model (ARDL).  
 : جذر الوحدةاختبارات-.1

ك  Augmented Dickey-Fuller Test( ADF)في ما يلي اختبار كل من ديكي فوللر ابؼوسع 
 حيث ابؽدؼ منن كراء ىذه الاختبار ىو الكشف Phillips-Perron Test( PP )إختبار فيلبس بتَكف

 . عن استقرارية السلاسل
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( PP)اختبار سكون السلاسل : (06 )الجدول رقم 

 EViews v10مخرجات برامج : المصدر
  

 (ADF)اختبار سكون السلاسل : ( 07)الجدول رقم 

 EViews v10مخرجات برامج : المصدر
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 يتضح في ظل ننتائج اختبار جدر الوحدة ابؼتحصل عليها اف (02)ك ابعدكؿ رقم  (01)من خلاؿ ابعدكؿ رقم 
 ،كىو ما I(1) ك البعض الاخر مستقرة عند الفرؽ الأكؿ I(0) متغتَات الدراسة بعضها مستقرة عند ابؼستول

 .(Pesaran et Shin) ابؼوزعة ابؼتباطئة لابكدار الذاتي للفجوات الزمنيةأسلوب ا لاستخداـ موائما مبررا يتمثل
. اختبار فترة الابطاء المثلى- 2

 فترة الابطاء المثلى: (08 )جدول رقم 

 
 EViews v10مخرجات برامج : المصدر

 .الحدود اختبار- 3
 اختبار التكامل المشترك وفق منهج الحدود : (09 )الجدول رقم 

 
 
 
 
 
 
 
 
 .EViews v10مخرجات برامج : المصدر
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اللجوء الذ اختبار التكامل ابؼشتًؾ كفق منهج ابغدكد ىو التأكد من تواجد علاقة بعيدة اابؼدل من  إف الغاية من
 (. F)عدمها بتُ ابؼتغتَ التابع كابؼتغتَات التفستَية االتي يتضمنها أبموذج الدراسة بواسطة اختبار إحصاءة 

أكبر    (7.530127)المجدكلة  Fإلذ أف قيمة  (04)حيث تشتَ نتائج اختبار ابغدكد ك ابؼوضحة في ابعدكؿ رقم 
 فرضية رفض  يعتٍ في ظل كجود حد ثابت، بفا (Pesaran)من قيمة  ابغد الأعلى للقيمة ابغرجة التي حددىا 

تكامل مشتًؾ بتُ  علاقة ىناؾ بعيدة ابؼدل ك بالتالر نستننتج أف علاقة كجود الصفرية التي مفادىا عدـ
 .ابؼتغتَات

. الخطأ تصحيح ومعلمة والطويل القصير الاجل معلمات تقدير.1.3
 معلمات الاجل الطويل : (10)الجدول رقم 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 EViews v10مخرجات برامج : المصدر
بعد التأكد من تواجد علاقة توازنية طويلة الأجل كفق منهج اختبار ابغدكد، بهب ابغصوؿ على معاملات الأجل 

 ( .05)البعيد للنموذج ابؼقدر، حيث تشتَ النتائج ابؼتحصل عليها في ابعدكؿ رقم 
حيث بقد أف مقدرات الأجل الطويل بؼعلمات بموذج الدراسة جاءت معنوية بالنسبة بؼتغتَ سعر الصرؼ ، متغتَ 

أما . شركط التبادؿ التجارم، متغتَ ابصالر تكوين رأس ابؼاؿ الثابت كمتغتَ القركض ابؼوجهة الذ القطاع ابػاص
بالنسبة إلذ كل من درجة الانفتاح التجارم ، صافي التدفقات الرأبظالية، التضخم كالإنفاؽ ابغكومي الاستهلاكي 

 .فكانت معلمات الاجل الطويل غتَ معنوية
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سوؼ تؤدم إلذ ابلفاض النمو  %01كمن خلاؿ ابعدكؿ اعلاه يتضح ايضا اف كل زيادة في سعر الصرؼ ب 
ك بالنسبة إلذ شركط التبادؿ التجارم فإف أم زيادة بدقدار نقطة  % 0.1بفثلا بالناتج الابصالر المحلي بدقدار 

كنستخلص ايضا أف الزيادة في ابصالر تكوين رأس ابؼاؿ .  %8كاحدة سوؼ تؤذم الذ اننفاض النمو بدقدار 
كفي الأختَ تودم الزيادة في القركض . %0.7فإنها تؤدم إلذ ابلفاض في النمو الاقتصادم  بػ  %1الثابت بدقدار 

 .%0.2إلذ ارتفاع النمو الاقتصادم بػػػػػػػ ػ %1ابؼوجهة الذ القطاع ابػاص بدقدار 
  للأجل القصيرالخطأ  تصحيحمعلمات : ( 11)الجدول رقم 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 EViews v10مخرجات برامج : المصدر
 
على برقق علاقة التكامل ابؼتزامن ابؼتحصل عليها  (06)ابؼبينة في ابعدكؿ رقم  الأخطاء تصحيح بموذج نتائج تؤكد

ابؼتحصل عليها بقد اف معامل تصحيح ابػطاء  (الأجل القصتَ)سابقا، فمن خلاؿ ابؼعطيات التأثتَ ابؼباشر 
 قيمو تفستَ كبيكن ،%01 ك دك دلالة احصائية عند مستول معنوية اقل من (1.8-)سالب (معامل التعديل)

 القصتَ الابكراؼ بعد التعديل معدؿ أك( الأجل الطويلة العلاقة إلذ )التوازف إلذ العودة سرعة إنها علي ابؼعامل
. لعدـ التوازف التي يتم تصحيحها ابؼئوية النسبة أنها علي إليها ينظر أف أيضا كبيكن. الأجل
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كىو ما يوضع على  (0.88 )ك يستنبط كذلك من خلاؿ النتائج ابؼتحصل عليها إف معامل التحديد جاء مرتفع 
 . من التغتَات التي بردث في ابؼتغتَ التابع %88أف ابؼتغتَات ابؼستقلة تفسر ما نسبتو  

 .الاختبارات التشخيصية- 4
من اجل التأكد من جودة النموذج ابؼستخدـ فضلا عن خلوه من أخطأ القياس، تستخدـ بؾموعة من الاختبارات 

 (. 12)التشخيصية ابؼوضحة في ابعدكؿ رقم 
 " الاختبارات التشخيصية : "(12 )الجدول  

 Breusch-Godfrey Serial Correlation       التسلسلي بين البواقيللارتباط مضروب لاكرانج اختبار
LM Test 

Prob : 0.0139 F-statistic: 6.760587 

0.0004 Prob. Chi-Square : Obs*R-squared : 1.52098 

 Heteroskedasticity Test: ARCH                       الذاتيبالانحدار عدم ثبات التباين المشروط اختبار

Prob : 0.6624 F-statistic: 0.195399 

0.6468 Prob. Chi-Square : Obs*R-squared : 0.209973 

 Test de normalité                                                           إختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء العشوائية

Prob : 0.240396 Jarque Bera:2.850939 

  

 Ramsey RESET Test                               إختبار مدى ملائمة تحديد الأنموذج من حيث الشكل الدالي

Prob : 01939 t-statistic :  1.383517 

Prob : 0.1939 F-statistic : 1.914120 

 EViews10مخرجات  اعتمادا على الطالبمن اعداد : المصدر
 

نستخلص خلو النموذج ابؼقدر من مشكلة  (07)من خلاؿ النتائج ابؼتحصل عليها ك ابؼوضحة في ابعدكؿ رقم 
المحسوبة ليست ذات دلالة احصائية حيث بلغت  Fالارتباط التسلسلي بتُ البواقي فقد أظهرت النتائج اف 

، (Jarque Bera)كما اظهر اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء العشوائية . BGLMفي اختبار  (6.7605)
تشتَ النتائج الذ ARCH أما فيما بخص اختبار. أف الأخطاء العشوائية في النموذج ابؼقدر تتبع توزيعا طبيعيا

 (. 0.662)عند مستول احتماؿ  (0.195399) المحسوبة Fعدـ معنويتو ك التي بلغت فيو القيمة الإحصائية 
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ك في الاختَ كمن .كىذا ما يعتٍ عدـ رفض فرضية العدـ القائلة بثبات تباين حد ابػطأ العشوائي في النموذج ابؼقدر
 نستشف صواب الشكل الدالر ابؼستعمل في Ramsey RESETخلاؿ النتائج ابؼتحصل عليها في اختبار 

 .النموذج
 .(ARDL)إختبار إستقرارية معلمات أنموذج - 5

 .CUSUM) إختبار المجموع التراكمي للبواقي المعاودة .1.5
  "CUSUMالتمثيل البياني  : "06الشكل 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 EViews v10مخرجات برامج : المصدر
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  .(CUSUM SQ) إختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة .2.5
  "CUSUM SQالتمثيل البياني  : "(07) الشكل 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 EViews v10مخرجات برامج : المصدر

يستخدـ اختبار الاستقرار ابؽيكلي لنموذج ابؼقدر لل لتأكد من خلو ابؼعطيات ابؼستخدمة في الدراسة من كجود 
أم تغيتَات ىيكلية عبر الزمن، ك معرفة مدل استقرار ك انسجاـ معاملات الأجل االبعيد مع معلمات ابؼدل 

 . القصتَ
ك من  .النمو الاقتصادم معادلة بموذج بقايا على CUSUMQ ك CUSUM حيث يتم تطبيق اختبارات

مستقرة بالنظر إلذ أف  النموذج معلمات البواقي فإف بؾموع على CUSUM لاختبار (01)خلاؿ الشكل رقم 
 بؾموع على يعتمد بحيث ، CUSUMQ اختبار فسو لإجراء الإجراء تنفيذ يتم  ك.ابغرجتُ ابػطتُ ابؼنحتٌ بتُ

كقع داخل ابغدكد ابغرجة عند  (02)ك الذم اكصلنا نتيجة بفاثلة بدا أف ابؼنحتٌ في الشكل رقم  البواقي، مربع
ك بالتالر  نستنبط  من خلاؿ نتائج الاختبارين بأف ىناؾ استقرار كانسجاـ في نتائج ،(%5)مستول معنوية 

 .الأجلتُ الطويل ك القصتَ لنموذج النمو الاقتصادم أثناء مدة الدراسة
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  الدراسة مناقشة نتائج: الثالثالمطلب 
بالاعتماد على العديد من الدراسات التي تناكلت موضوع سعر الصرؼ ابغقيقي كعلاقتو بالنمو الاقتصادم كالاثر 

الذم بودث بينهما بسكنا من اختيار النموذج ابؼناسب للدراسة مع تضمينو بدجموعة من ابؼتغتَات التي تعتبر من 
ابؼتباطئة  للفجوات حيث كبالاستعانة بدنهجية الابكدار الذاتي. بتُ اىم المحددات النمو الاقتصادم بغالة ابعزائر

(ARDL)في تقدير النموذج، كقد أفرزت نتائج الدراسة القياسية على أف  :
النمو  منتغتَات % 88من خلاؿ النتائج ابؼتحصل عليها بقد منالناحيةالإحصائيةأبمقيابظعاملالتحديديظهرلناأف -

تغتَات في سعر الصرؼ ابغقيقي، شركط التبادؿ التجارم، درجة  بواسطة مفسرة الدراسة فتًة الاقتصادم خلاؿ
الانفتاح، الإنفاؽ ابغكومي، نسبة القركض ابؼوجهة للقطاع ابػاص، التضخم، ابصالر تكوين رأس ابؼاؿ الثابت 

كتدفق الاستثمار الأجنبي ابؼباشر، كىذه النسبة تعتبر جيدة بالنظر الذ اف ىناؾ عوامل أخرل بردد النمو 
. الإقتصادم في ابعزائر

سعر الصرؼ ابغقيقي لو أثر سلبي على النمو الاقتصادم في ابعزائر، حيث اف ىذه النتيجة تتوافق  مع ما  -
في دراستو التطبيقية ك التي ننصت على اف ابؼغالة في سعر الصرؼ ابغقيقي تؤذم  Rodrik( 2008)توصل اليو 

 .الذ ابطاء النمو الاقتصادم 
شركط التبادؿ التجارم لو علاقة عكسية مع النمو الاقتصادم في ابعزائر على ابؼدل البعيد كالقصتَ كىو اف  -

يثبت انو في ظل البحبوحة ابؼالية أدل إلذ زيادة الواردات كالتي تتسم بأف معظم الواردات ىي سلع استهلاكية 
تستخدـ في تلبية ابغاجات الداخلية الاستهلاكية عوضا إستتَاد السلع التكنولوجية ابغديثة التي تستخدـ في 

العمليات الإنتاجية كالتنموية التي ترمي إلذ دفع عجلة الإنتاج المحلي من اجل دخوؿ الأسواؽ العابؼية كمنو زيادة 
 كتتَة النمو الإقتصادم في ابعزائر 

 ابصالر تكوين رأس ابؼاؿ الثابت لو أثر سلبي على النمو الاقتصادم في ابعزائر كىو ما كاف متوقع بالنظر الذ  -
تعثر ابؼشاريع الاستثمارية المحلية عند مرحلة التنفيذ كىو امر يرجع ضعف أكانعداـ التنسيق بتُ السياسة 

الاستثمارية كالسياسات ابؼالية العامة للدكلة كالذم تسبب في بمو كاسع في الإنفاؽ الاستهلاكي ابغكومي بدكف 
 .1مرافقة ذلك تطوربنا في ابػدمات ابغكومية

                                                           
1
، 02، العدد 03، المجلة الأردنية للعلوـ الاقتصادية، المجلد (2013 – 1980)دراسة حالة ابعزائر : دليلة الطالب، أثر الانفتاح التجارم على النمو الاقتصادم.

.108، ص2016
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القركض ابؼوجهة الذ القطاع ابػاص لو أثر ابهابي على النمو الاقتصادم في ابعزائر كىي نتيجة تتفق مع أكثرية 
باعتباره متغتَ ككيل لدرجة التطور )الدراسات التي توصلت إلذ أف لتطور نسبة القركض ابؼوجهة القطاع ابػاص 

. أثر موجب على النمو الاقتصادم (ابؼالر
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 :خاتمة الفصل

لقدعالج ىذا الفصل من الناحية القياسية سعر الصرؼ ابغقيقي كاثره على النمو الاقتصادم في ابعزائر خلاؿ الفتًة 
 للعديد من الأسباب من 2020 ك 2019، 2018 حيث انو تم استثناء سنوات 2017 الذ غاية 1990من 

بينها عدـ توفر البيانات لبعض ابؼتغتَات فضلا عن ظركؼ ابعائحة التي كاف بؽا الأثر الكبتَ على اقتصاديات دكؿ 
 . العالد

 كمن اجل قياس اثر سعر الصرؼ ابغقيقي على النمو الاقتصادم تم القياـ بإختبار التكامل ابؼشتًؾ باستخداـ 
 person et al ) ابؼقتًح من طرؼ ARDLاختبار منهجية ابغدكد للتكامل ابؼشتًؾ كابػاص بنموذج

2001). 
حيث توصلنا في ىذا الفصل الذ كجود تأثتَ سلبي كمعنوم لسعر الصرؼ ابغقيقي على النمو الاقتصادم في 

 .ابعزائر كىو ما يتسق مع العديد من الكتابات النظرية ك الدراسة التجريبية



  خاتمة عامة
 

90 
 

 خاتمة عامة
الإقتصادم اتسم بأبنية كبتَة من قبل الباحثتُ النمو أثره على موضوع سعر الصرؼ كالبحث في اف 

كالدارستُ في بؾاؿ الإقتصاد الكلي، كلد يتوقف ىذا الاىتماـ عندىم فقط بل جلب اىتماـ حتى الساسة كصانعي 
 .القرار في ابغكومات سواء كانت دكلة نامية اك متقدمة

ابؼستول الاقتصادم، النقدم كابؼالر  خاصة على الإصلاحات من البلداف بعأت الذ بؾموعة من مثيلها كؾكابعزائر
 بؽذا جاءت ىذه الدراسة في ، كىذا في إطار سياسة سعر الصرؼ نصيب اؿ بأس بو منهاابعزائرم للدينار ككاف

ظل الإصلاحات التي مست سياسة سعر الصرؼ اف يتم قياس كمعرفة الأثر الذم بودثو سعر الصرؼ ابغقيقي 
 (.2017-1990)على النمو الإقتصادم في ابعزائر خلاؿ الفتًة 

كلأجل إدراؾ ىدؼ الدراسة ابؼنشودتم معاجلتها من خلاؿ تقسيمها إلذ ثلاثة فصوؿ، الفصل الاكؿ ك الثاني 
خصصا للجانب النظرم، حيث تضمن الفصل الأكؿ ماىية سعر الصرؼ من خلاؿ بؾموعة من التعاريف التي 
كاف بينها تشابو كبتَ في توصيف سعر الصرؼ ك التي أبصعت على كسيلة الربط بتُ الاقتصاديات كونو حلقة 
 .الوصل بتُ الأسعار المحلية ك الأسعار العابؼية من خلاؿ أسواؽ السلع ك ابػدمات، السوؽ ابؼالية ك سوؽ العمل

كأظهرت أدبيات سعر الصرؼ اف لو أشكاؿ متعددة التي ىي سعر الصرؼ الثنائي الابظي ابغقيقي الذ سعر 
 .الصرؼ الفعلي ابغقيقي ابؼتعدد كسعر الصرؼ ابغقيقي التوازني

أما بالنسبة إلذ الفصل الثاني فتم التطرؽ فيو الذ النمو الإقتصادم من خلاؿ أبراز مفهومو كالتفرقة بتُ النمو 
 .    كالتنمية كمن تناكؿ موضوع التطور الذم شهده مفهوـ النمو عبر ابؼركر على ابؼقاييس كالنظريات التي عرفها

بالإضافة .كتناكؿ الفصل الثاني أيضا مقاربات سعر الصرؼ ابغقيقي من سعر الصرؼ أساسي، سلوكي كطبيعي
 .إلذ العلاقة بتُ سعر الصرؼ ابغقيقي ك النمو الإاقتصادم ك ابرز قنوات نقل الأثر بينهما

كبالنسبة إلذ الفصل الثالث فقد تم التطرؽ من خلاؿ مبحثها الأكؿ إلذ كاقع سياسة سعر الصرؼ في ابعزائر 
، 1964كتطور بموىا الاقتصادم حيث أظهرت الدراسة اف ابعزائر شهدت سياسات صرؼ عديدة منذ سنة 

 .أخرىا مرحلة تستَ الديناميكي لسعر الصرؼ
 كمن اجل قياس الأثر الذم بودثو سعر الصرؼ ابغقيقي على النمو الاقتصادم للجزائر، تم الاستعانة 

 ابؼقتًح ARDLبدنهجية التكامل ابؼشتًؾ بإستخداـ إختبار منهجية ابغدكدللتكامل ابؼشتًؾ كابػاص بنموذج
(. person et al 2001 )منطرؼ

 :كبعد التعريف بأسلوب القياس كابػطوات التي بير بها اظهرت النتائج ابؼتحصل عليها لعملية التقدير ما يلي
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اف سعر الصرؼ ابغقيقي للدينار ابعزائرم لو أثر سلبي كمعنوم على النمو الإقتصادم في ابعزائر، كىو ما  -
نستخلص منو عدـ برقق الفرضية الأكلذ القائلة بأف سعر الصرؼ ابغقيقي لو أثر موجب على النمو 

كبالتالر يتم قبوؿ كبرقق الفرضية الثانية كالتي مفادىا اف سعر الصرؼ ابغقيقي لو أثر سلبي . الإقتصادم
 . كمعنوم على النمو الإقتصادم

كعليو كمن خلاؿ النتائج ابؼتحصل عليها ثبت أف سعر الصرؼ ابغقيقي لو علاقة عكسية مع النمو 
، كىو ما بهعل من أصحاب القرار كمن كرائهم (2017 -1990)الإقتصادم في ابعزائر خلاؿ الفتًة 

السلطة النقدية عدـ ابؼغلات في سعر الصرؼ كىو ما يعتٍ الابذاه بكو إجراء بزفيض في قيمة الدينار ابعزائرم 
 .لكن ليس بطريقة مفرطة لأنو بفكن أف يعطي نتائج عكسية
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 قائمة المراجع

 . 2000ديواف ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر،" مدخل للتحليل النقدم"بؿمود بضيدات  -
    مكتبة حستُ العصرية للطباعة " سياسة الصرؼ كأداة لتسوية الإختلاؿ في ميزاف ابؼدفوعات "أمتُ صيد  -

 .2013كالنشر،لبناف، الطبعة الأكلر، 
سياسة سعر الصرؼ كبرديده، دراسة قياسية للدينار ابعزائرم "رحيمة بن عيتٍ  -
 .(2014نوفمبر)التطور الإقتصادم كالنقدم للجزائر "2013 بنك ابعزائر، التقرير السنوم لسنة -
  - " بمذجة قياسية للدينار ابعزائرم-سياسة سعر الصرؼ بابعزائر"، (2011)شعيب بونوة، رحيمة خياط  -

 .05الأكادمية للدراسات الإجتهاعية كالإنسانية، العدد 
 .1980كرـ أنطونيوس، اقتصاديات التخلف كالتنمية، مركز الإبماء القومي، مطابع دار ابؽدؼ، لبناف  -
، (دراسة تطبيقية- توفيق عباس عبد عوف ابؼسعودم، دراسة في معدلات النمو للأزمة لصالح الفقراء العراؽ  -

 .2010، المجلد السابع، نيساف افريل 26بؾلة العلوـ الاقتصادية، العدد 
   التنمية الاقتصادية كالاجتماعية كمشكلاتها ، الدار / لد بؿمد عبد العزيز عجمية ، عبد الربضاف يسرم أبضد -

 . 1999ابعامعية الاسكندرية 
. 1988زىراف بضدية، التنمية الاقتصادية، الفكر الاقتصادم، مكتبة عتُ شمس، القاىرة مصر، سنة  -
 دراسات نظرية كتطبيقية، قسم الاقتصاد، جامعة : عجمية بؿمد عبد العزيز كإبياف عطية، التنمية الاقتصادية  -

 .2003الاسكندرية، مصر، 
ربيع نصر، رؤية للنمو الاقتصادم ابؼستداـ في سوريا، كرقة بحثية مقدمة إلذ بصعية العلوـ الاقتصادية السورية  -

 .سوريا
 . 1997ابعزائر ، دار ىومة للطباعة كالنشر كالتوزيع " مقدمة في اقتصاد التنمية " إبظاعيل الشعباني  -
     التنمية الاقتصادية بتُ النظرية " بؿمد عبد العزيز عجمية ، دة إبياف عطية ناصف ، د علي عبد الوىاب بقا ،  -

 2007الإسكندرية - ، الدار ابعامعية للنشر " كالتطبيق 
بؿمد علي سلامة، الانفتاح الاقتصادم كآثاره الاجتماعية على الأسرة، دار الوفاء لدنيا الطباعة كالنشر،  -

 .الإسكندرية
 .1996بضيدات بؿمود ، مدخل التحليل النقدم، ديواف ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر،  -
 .1999عرفاف لقي حستُ، التمويل الدكلر، دار بؾدلاكم للنشر، عماف،  -
 علي توفيق الصادؽ،علي أبضد البلبل،بؿمد مصطفي عمراف،نظاـ كسياسات أسعار الصرؼ،صندكؽ النقد  -

 .الدكلر،معهد السياسات الإقتصادية
 .2000زکراكم بػضر، ك نظاـ الصرؼ في ابعزائر، أسباب كأثار بزفيض قيمة الدينار ، جامعة ابعزائر،  -
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 .1990علي حافظ منصور، إقتصاديات التجارة الدكلية،مكتب النهضة الشرؽ،مصر، -
 .1985، الدار ابعامعية للطباعة كالنشر ، بتَكت ،5رشدم شيحة مصطفي، الاقتصاد النقدم كابؼصرفي ،ط -
 

  أطروحات ومذكرات تخرج

  دكتوراه،جامعة أبو بكر  شهادة مذكرة لنيل.أطركحة سعر الصرؼ كأثره على النمو الإقتصادم، بوعلي ىشاـ ، -
  .2019-2018سنة  -تلمساف–بلقايد 

. ARDLطهراكم فريد، دراسة قياسية لأثرالنشاط النقدم على التضخم في ابعزائر بإستخداـ منهجية  -
 تلمساني حناف، أطركحة لنيل شهادة دكتوراه، أثر سعر الصرؼ على النمو الإقتصادم في ابعزائر، جامعة أبو - 

 .2017/2018-بكر بلقايد، تلمساف
بن عاتق حناف، السياسة ابعبائية كدكرىا في برقيق النمو الاقتصادم في ابعزائر، أطركحة لنيل شهادة الدكتوراه،  -

 .2014 س 2013جامعة أبو بكر بلقايد، تلمساف، كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسيتَ، 
ضيف أبضد، أثر السياسة ابؼالية على النمو الاقتصادم ابؼستداـ في ابعزائر، أطركحة لنيل شهادة الدكتوراه،  -

 .2015-2014،كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسيتَ، بزصص، نقود كمالية، 3جامعة ابعزائر
 - 1979علاقة سياسة الواردات بالنمو الداخلي للاقتصاد الوطتٍ في الفتًة ابؼمتدة من "مسغوني متٍ ، -

 . 2005 - 2004كرة مقدمة لنيل شهادة ابؼاجستتَ علوـ اقتصادية جامعة كرقلة ذ ـ2001
،سنة -تلمساف- بلحرش عائشة، أطركحة شهادة دكتوراه، سعر الصرؼ ابغقيقي التوازني، جامعة أبوبكر بلقايد -

2013- 2014. 
 .بؾلة بؾاميع ابؼعرفة . 2015-1980 بنو جعفر، ع،الصرؼ ابغقيقي التوازني في ابعزائرخلاؿ فتًة -
أطركحة دكتوراه، جامعة .الدكؿ النامية بدراكم،ش، تأثتَ سعر الصرؼ على النموالإقتصادم في -

  .2015،تلمساف
 .سيدم نعماف، سياسة الصرؼ في إطار برامج التصحيح ابؽيكلي، رسالة ماجستتَ، جامعة ابعزائر -
شهادة دكتوراه في الإقتصاد،جامعة سيدم بلعباس سياسة سعر الصرؼ كالنمو الإقتصادم، بن عبيزة دحو ،  -

 .2017-2016سنة 
جبورم بؿمد ، تأثتَ أنظمة أسعار الصرؼ على التضخم كالنمو الاقتصادم دراسة نظرية كقياسية باستخداـ  -

 . 2013 / 2012أطركحة دكتوراه جامعة أبو بكر بالقايد : بيانات باؿ



  قائمة المراجع

 

95 
 

كبداني سيد أبضد، أثر النمو الاقتصادم على عدالة توزيع الدخل في ابعزائر مقارنة بالدكؿ العربية، دراسة  -
تلمساف، السنة ابعامعية - برليلية كقياسية، أطركحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، جامعة أبو بكر بلقايد 

2012 - 2013. 

 :مقالات ومداخلات
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